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अपनी बात 


'मुद्रा ओर विनिमय! का विषय जितना गस्भीर है उतना ही आवश्यक भी 


है। पिछले कुछ वर्षो' में संसार के मोदिक-न्षेत्र में जो फेर-बदुल हुईं उनके कारण , 


वर्तमान-चुग में मुद्रा ओर विनिमय के मूल सिद्धान्तों का अध्ययन-सनन एक 
अनिवाय विषय बन गया दै। डॉलर की समस्या, सुद्राओं का अवमूल्यन, मुद्गास्फीति 
विनिमय-नियन्त्रण आदि ऐसे विषय दें जिन्हें समझने के लिए मुद्रा के सिद्धान्तों 
को जानना परम आवश्यक है। हमारे सभी विश्व-विद्याज्षयों में यह विषय अनिवाय॑- 
रूप से विद्यार्थियों को पढ़ाया जाता है । परन्तु अब तक यह कास श्रांग्ल-साषा 
माध्यम के द्वारा होता रहा। आंग्ल-साथषा मं इस विषय पर अनेक उच्च कौटि के 
ग्रन्थ उपलब्ध हैं । परन्तु हमारी राष्ट्र-आाषा--हिन्दी--में इस विषय की, उच्च कोटि की 
पुस्तकों का भारी अभाव रहा हे--अ्रभाव ही क्यों पुस्तक हैं ही नहीं। पिछल्ले 
तीन चार वर्धा म॑ कुछ विश्वावद्याक्षयां ने हिन्दी साध्यम द्वारा उच्च शिक्षा देने के 
प्रयत्न किए हैं परन्तु उचित पाव्य ग्रन्थों के अभाव में उनको उतनी सफल्नता नहीं 
मिल सकी है। निस्सन्देह, कुछ पुस्तक प्रकाशित हुई हैं परन्तु वे वांछित-स्तर तक 
नहीं पहुँच सकी हैं । या कै ऐसी पुस्तकें मित्रती हैं जिन्हें आपल-माषा की पुस्तकों 
में से विषय से श्रपरिचित हिन्दी-लेखकों ने अनुवाद कर डाला है और या पेसी 
पुस्तक देखने में आती हैं जिन्हें त्लिखने में हिन्दी से अपरिचित विषय के 
अध्यापकों ने प्रयोग स्वरूप लिखने का प्रयास किया है। इन दोनों ही प्रकार की 
पुस्तकों में विषय और भाषा का उचित समावेश, योंग और प्रतिपादन नहीं हो 
सका है। या तो भाषा के अभाव में विषय पर कुठाराधात कर दिया गया है और 
या विषय के अभाव में भाषा को दुण्डित कर दिया गया है। कुछ भी हो--इस 
विषय पर उच्च-कोटि के ग्रन्थ तब तक नहीं निकल सकते जबतक कि वे हिन्दी भाषा 
से सुपरिचित विषय-शास्त्रियों द्वारा न लिखे गये हों । यहो कारण है कि 'मुद्दा और 
विनिमय पर अनेक पुस्तकें होते हुए भी उनसे विद्यार्थियों की आवश्यकता पूर्ण 
नहीं हो पा रही । प्रस्तुत पुस्तक के लेखक ने उक्त सभी कठिनाइयों को पहिचानकर 
प्रयत्न किया है कि विषय का प्रतिप्रादन करते करते भाषा में भी चमत्कार बसा ग्छे 
और विषय-सामगी की दइक्षि मो “जै -: 


-रन्‍्कजलताइकार प्याए+-साहदाण शाप 


पुस्तक को विश्वनवद्यालया का उच्च पराक्षाआ के पाव्य-क्रम के अनुकूल 
बनाने के लिए लेखक ने 'अधिक-से-अधिक आवश्यक सामओी भर देने का प्रयास 
किया दैं--सामओ विशेषतः विदेशी लेखकों के ग्न्थों में से छुटाई गई है। मृत 
सिद्धान्तों को भल्ी-सांति स्पष्ट करने के लिए स्थान-स्थान पर देश के मौंडिक 
इतिहास में से घटनाओं का उल्लेख किया गया हैं जिससे भारतीय विद्यार्थी ब्विद्धान्तों 
को समझने के साव-साथ उन्हें भारतीय मुद्रा के इतिहास में समायोजित कर सके 
ओर इस प्रकार उनसे भत्वी-भांति परिचित भी हो सके । लेखक का सतत्‌ प्रयास रहा 
हर कि भाषा सरल, सुद्ावरेदार ओर मंजी हुईं रह । इसम वह कहा तक सफल हो 
सका है --इसका नि्य तो पाठक ही कर सकेंगे । 

“पुस्तकों के सम्बन्ध सें आज कल्न एक बड़ी समस्या हिन्दी के पारिभाषिक 
शडदों की हैं। विषय से सम्बन्धित कोई मान्य शब्दावली न होने के कारण लेखकों 
कं इस ओर काफी कठिनाई रहती है। कहीं कोई शब्दावल्ली मानी जा रही हैं तो कहीं 
कुछ ओर अपनाया जा रहा द्वे । इस प्रकार देश के विभिन्न क्षेत्रों में इस विषय में 
अपनी-अपनी अ्रत्नग-अत्गग खिचड़ी पकाई जा रही दहै। बसे तो सरकार का काम है 
कि वह प्रत्येक विषय की हिन्दी शब्दावली निर्धारित करे, जेसा कि संविधान की 
भाषा के लिए किया गया हैं परन्तु यदि सरकार ऐसा नहीं कर रही है तो विश्व 
विद्यालयों को मिल कर यह काम करना चाहिए। शअस्तु, लेखक ने कोई मान्य 
शब्दावली न होने के कारण, सरल-से-सरल्न शब्दों का प्रयोग किया है जिससे देश 
' के सभी भागों में इस पुस्तक से लाभ उठाया जा सके । यह भी पाठक ही निश्चित 
करेंगे कि इसमें ल्लेखक को कितनी सफलता मित्र सकी है। 

लेखक स्वयं अपने विषय में क्या कद्दे । श्रयध्न पाठकों के सम्मुख है । यदि 

लेखक के इस प्रयास से हिन्दी का कोई भी हित हो सका और विषय को प्रगति 

मिल सकी तो लेखक अपना परिश्रम साथक मानेगा। पुस्तक की तन्रटियों की ओर 

यदि पाठक लेखक का ध्यान आकइृषित कर तो लेलक आभारी होगा और अगले 
संस्करण में उन त्रटियां को दूर करने की चेष्टा करेगा । 

पुस्तक लिखने में लेखक को प्रो० राप्रशंकर याज्ञिक से सदंव प्रोत्साहन 

प हुआ हं--इसके लिए वे घन्यवाद के पात्र हैं । पुस्तक की रचना में लेखक को 

अपनी पत्नी से पर्याप्त सद्दायता मित्री है। पाण्डु-लिपि को दोहराने में लेखक को 

श्री, रामनिवास जाजू से पर्याप्त सहयोग मिला है। वह भी इसके लिए धन्यवाद के 


पात्र हैं । 


जुल्लाई १९, $&९२ --लेखक 


?--वस्तु-विनिमय व उसकी कठिनाइयों 
विनिसय की आवश्यक्रता-विनिमय के भेद-वस्तु-विनिमय व उसकी 
कठिनाइयाँ---मुद्रा का विकास-मुद्रा-वस्तु के गुण--उपयोगिता ओर मूल्य, लाने- 
ले जाने की सुविधा, टिकाउपन, विभाज्यता, स्वरूप-परिचय, सजातीयता, मृल्य की 
स्थिरता, गल्लाने की सुबिधा आदि-आदि। 


२---झुद्रा का महत्व 
[| के दोष 
३--मुद्रा के भेद ( सिक्‍के ) 
सदा के सेइ--क्ानूनी-मुठा, सीमित क़ानूनी-सुद्रा, असीमित क्रानूनी-मुद्दा; 
घातु-सुद्रा (सिक्के) -- सिक्के तथा सिक्‍क्रा-डलाई-आदुश सिक्‍्रका-प्रणाली के लक्षण--- 
सिक्‍का-ढल्लाई के भेद-स्वतन्त्र-सिक्का-डलाई, सरकारी सिक्रका-ठल्लाई, निःशुरूक 
सिक्‍्का-ढ ल्ाई--स्वतन्त्र एवं निःशुल्क सिक्‍्का-ढलाई का सेद--सिक्‍्क्रों के भेद--- 
प्रामाणिक या प्रमुख सिक्‍के, सांकेतिक, प्रतोक या सहायक सिक्‍के---रुपये का सिक्‍का 
क्या है ? भारत की वर्तमान सिक्‍का-प्रणाल्री 


४--मुद्रा के भेद ( नोट ) 
पत्र-मुद्रा- पत्र-सुद्ा के सेद-प्रतिनिघधि-रूप नोट, परिवर्ततीय नोट 

अपरिवतनीय नोट--नोटों के गुण-धसं--वोटों से ज्ञाभ--नोटों से हानियाँ--अपरि 

वतनीय-नोटों के अवगुण-- नोटों के चलनाधिक्य के कारण ओर लक्षणश-«अपरि- 
वतनीय सिक्‍के--नोट-संचालन के सिद्धान्त ओर कुछ समस्याए--बें किंग-सिद्धान्त, 
करेंसो-सिद्धान्व - नोट कौन चल्लाए-सरकार या बेंक ? एक बैंक या अनेक बैंक ९-- 
बेंक द्वारा नोट- संचालन के कुछ सिद्धान्त-क्या कागज़ के नोट देश की सम्पत्ति बढ़ाते 
हैं ? नोट चलाने की आधुनिक प्रणात्रियाँ--स्थायों महत्तम-स्रीमा प्रणाद्षी, स्थायी 
विश्वसनीय प्रणात्ली, आनुपातिक-कोष प्रणाली आदि---आलुपातिक-कोष प्रणद्वी तथा 
स्थायी विश्वसनीय प्रणाल्ली का भेद--नोट चलाने की आदर्श प्रथाली--भारत दी 
वतमान नोट-ब्यवस्था--भारतीय नोट-व्यचस्था के दोष 


५--मुद्रा के भेद ( साख-मुद्रा ) 
साख एवं साख-मुद्ा--साख का अथ्थ-साख का लेन-देन-साख-मुद्रा-सलाख- 
पत्र या साख-मुद्रा ? साख-मुद्रा के भेद--साख-संस्थाएँ-साख का महत्व-साख के 
कर | के ८७ के ही 
दोष-साख ओर पू जी-क्या साख सम्पत्ति में वृद्धि करती है ? [क्या साख पूजी का 
सूजन करती है? साख ओर वस्तुओं के भाव--साख की घटत-बढ़त-भारत में 
साख-ब्यवस्था । 


६--सुद्रा के चलन के मूल-सिद्धान्त अओशम का नियम) 
ग्रेशसम का नियम-- बुरी” एवं 'अच्छी' मुद्राए-नियस की विचित्रता-नियम 
के तीन रूप--एक-घातुवाद में नियम, द्विधातुवाद में नियम तथा सम्मिल्षित सुद्धा 
व्यवस्था में नियम की साथ कता--नियस के अपवाद-ग्रेशम का बियसम और योरुप- 
भारत और ग्रेशम का नियम - सरकार द्वारा झुद्ाओं के चल्लन पर रोक | 
७--सुद्रा का मूल्य ( मुद्रा का परिमाण-सिद्धान्त ) 
मुद्दा का मूल्य--मुद्गा का परिसाण-घिद्धान्त-'जेसी की तसी परिस्थितियाँ-- 
सिद्धान्त का नया रूप-मुद्दा की माँगा ओर पपूर्ति-प्रो० फिशर का फामू ला- 
सिद्धान्त के विरोध में युक्तिया-विद्धान्व की आल्लोचना-सिद्धान्त की वास्तविक 
डपयोगिता-भारत ओर मुद्रा का परिमाण सिद्धान्त-मुद्रा के चलन की गति (वेग)- 
धल्लनन की गति! का अर्थ, गति ओर मूल्य-स्तर, गति में फेर बदुल के कारण-साख 


कप, 


की गति-शीज्ञता । 
८-समुद्रा का मूल्य ( मुद्रा का मूल्य-परिवतेन ) 
मुद्रा-स्फीति--अ्रथ, कारण, प्रभाव-भारत में मुद्रा-स्फी ति---मुद्गा-संकुचन- 
अ्रथ, कारण, प्रभाव--मुद्रा-संकुचन ओर मल्य-स्तर-सुद्रा-स्फीति एवं मुद्गा-संकुचन- 
मुद्रा-अपरुफो ति-मुद्रा-अ 5स्फीति ओर मुद्रा-संकुचन-समुद्रा-संस्फीति-मुद्रा-संस्फी ति 
और मुद्दा-स्फीति-मूल्य-ब॒द्धि-मूल्य-हास-अरादर्श मूल्य-स्तर की कल्पना-अवमूल्यन- 
कारण, प्रभाव-भारतीय रुपये का अवमृल्यन । 
&--मुद्रा का मूल्य ( निर्देशांक ) 
मुद्रा की क्रय-शक्ति सापने की विधि--निदुशांक, मूल्य-निर्देशांक बनाने की 
विधियाँ--सामान्य-निदुशांक, भारशील निदेर्शाक -- निदुशांक तयार करने में सावधानी 
की आवश्यकता ?-- निदेशांक बनाने सें अड़चने ---विदुशांकों की उपयोगिता--अन्य 
प्रकार के निर्देशांक-ओद्योगिक दशा-निर्देशांक, आर्थिक दुशा के निर्देशांक, निर्वाह- 
व्यय-निर्देशांक --इड्नलेणड और अमेरिका में निर्देशांक व्यवस्था--भारत में निर्देशांक- 
व्यवस्था ! किक 
१०-सठ्ा-अमाप पद्ांतया 
सुद्ा-प्रमाप पद्धति--एक-घातुवाद--रजत-प्रमाप, भारत में रजत-प्रमाप--- 
स्वणु-प्रमाप-स्त्॒ं श्रमाप के भेद-(१) स्वण॑-सुद्रा-प्रसाप, (२) स्वर्ण-धातु-प्रमाप 
(३) स्वण-विनिमय-प्रमाप, (४) स्वर्-कोष-प्रमार-- (१) स्वर्ण-मुद्गा प्रमाप के गुण- 
दीष--स्व्रण-सुद्रा प्रभाप की स्वयंपूण कार्यशीजक्षतषा--स्वर्ण -मुद्रा प्रमाप का 
तिरस्कार--( २) स्वणुं-घातु प्रमाप के गुण-दोष--इश्ललेंण्ड और भारत में स्वर्ण- 


॥ 2) 


द्विघानुवाद के गुण-द्विधानुवाद को ऐतिहासिक स्ांकी-- क्या अब ट्विधातुवाद सम्भव 
१--दिधातुवाद के विभिन्न रूप-(१) पंगु-प्रमाप, (२) समानान्तर-प्रमाप, (३) 
नव-द्विधातुवाद, (४) निर्देशांक प्रमाप, (४) सिश्रित-घातु प्रमाप--आइश घातु 
प्रमाप के लक्षण--वर्तमाव स्वणु-प्रमाप । 


प्रमाप को ऐेनिहामिक झांकी 

स्वरणं-प्रमाप की ऐतिहासिकता--प्रथम युद्ध पूर्व काल्लीन स्वर्ण-प्रमाप-- 
प्रथम युद्ध काल में स्वखं-प्रमाप की श्थिति--युद्रोत्तर कालीन स्वरए-प्रसाप--इह् लेथड 
में स्वणे-प्रमाप की पुनरावृत्ति (१६२४)--भारत में स्व्-प्रमाप की पुनराक्रि 
( १६२७ )--अन्‍्य देशों में स्वणं-प्रमाप की पुनर/बृत्ति--युद्ध पू्च कालीन 
एवं युद्धोत्तर कालीन स्वण-प्रमाप का तुल्लननात्मक विवेद्रन-स्वर-प्रमाप का 
परित्याग (३१६३१-३६)---अन्तर्राप्रीय मौद्धिक कोच का स्वण-प्रमाप--स्वरण 
की स्थिति । ' 


/3॥* 





१२--विदेशी विनिमय 
« विदेशी-विनिमसय, का अर्थ--अन्‍्तर्राप्ट्रीय श्ुगतान चुकाने के ढंग-विदेशी 
विनिमय-बिलों की कार्य प्रणात्नी--विनिमय-दर--विनिमय-दर समता निर्धारित 
करने के ढंग--स्वण-बिन्दु-स्वर्ण-निर्यात-बिन्दु, स्वणं-आयात-बिन्दु--क्रय-शक्ति- 
सप्रता सिद्धान्त--सिद्धान्त की आलोचना, प्लिद्धान्त का व्यावहारिक सहत्व, भारत 
में इस सिद्धान्त का प्रयोग--विनिमसय सम्बन्धी स्वयं-विद्धिया--विनिमय-दुर में 
उद्चावचन होने के कारण--व्यापारिक परिस्थितियाँ, बेंकिंग परिस्थियाँ, स्टॉक- 
एक्सचेंज की परिस्थितियाँ-- विनिमय-दर को प्रभावित करने वाले अन्य कारण-- 
अन्य सरकारी लेन-देन, सोद्धिक परिस्थितियाँ, राजनेतिक परिस्थितियाँ, विनिमय- 
नियंत्रण--अन्तरदेशीय ल्ाभाजन क्रियाएँ-- ल्ामाजन-क्रियाएँ तथा सद्दे का ल्ेन-देन- 
अग्र-चिनिमय (+#0फछथते 5डटाथ78०) विनिमय-समातुलन-लेखे. (5ड०णीशा8८ 
थिवष्धारक्षा00 0000078) 
१३--विदेशी विनिमय ( विनिमय-नियंत्ररा ) 
विदेशी -विनिमय-नियन्त्रण--नियंत्रण के उद्दे श्य--विनिमय-नियंत्रण के 
उपाय---इदस्तक्षेप की नीति, प्रतिबनन्‍्ध की नीति---विनिमय-नियंत्रण के परोक्ष ढंग--- 
विनिमय नियंत्रण के उपायों पर एक दृष्टि - भारत में विनिमय-नियंत्रण की व्यवस्था-- 
अन्तर्राष्ट्रीय मुद्गा-कोष तथा विनिम्य-स्थायित्व । 


१४--भारतीय-चलन का इतिहास (१) 


आर, 


समाज के विभिन्न वर्गों' पर उसका प्रभाव--द्वाशल् कमेटी की सिफारिशें---रजत- 
प्रभाप का अन्त--फाड लर कमेटी की स्िफारिशें--स्व॒र्ण-विनिमय प्रसाप का आगमसन-- 
स्वरण-विनिमय प्रमाप की काय-शेली--चेम्बरलेन कमीशन की रिपोर्ट । 
१४--भारतीय-चलन का इतिहास (२) 
(१६ $४-१६२२) 
युद्ध-कालीन मौद्रिक ह्चचल--युद्धोत्त०काज्नीन मोंद्रिक स्थिति--बेबिंग्टन 
स्मिथ कमेटी की रिपोर्ट--२ शि० (स्व) विनिमय-दर का निर्धारण--खरकार की 
असफलताएँ तथा समाज के विभिन्न वर्गों पर उसका दुष्परिणाम । 


१६--भारतीय-चलन का इतिहास (३) 
(१६२९-१६३६) 
हिल्‍्टन यंग कमीशन की सिफारिशे--स्वणुं-धातु प्रमाप का सुझाव--विनिसय- 
दर वाद-विवाद--$ शि० ४ पं० के पक्ष एवं विपक्ष की युक्तियाँ--१ शि० & पें० के 
पक्त एवं विपक्ष की युक्तियाँ--रिज्ञर्व बैंक बनाने की सिफारिशें-कर्मीशन की सिफारिशों 
पर सरकार की कार्यवाही--१&६२७ का करसी एकक्‍्ट--१३३० का सहूट-काल-- 
स्वर्ण-धातु प्रमाप का बहिष्कार १६३१--रुपये का स्टरलिज्ञ से गठबन्धन-स्वर्ण 
का निर्यात । 
?७--भारतीय-चलन का इतिहास (४) 
(१६३६-४६) 
द्वितीय युद्ध-कालीन मोद्िक हलचल--विनिमय-नियंत्रण--मोद्विक प्रणाली 
में सरकार द्वारा संशोधन--नए सिक्‍कों का चलन, नोटों का विमुद्वीकरण आदि, 
आदि । सुद्रा-स्फीति-पोण्ड पावने । 
१८--मभारतीय-चलन का इतिहास (५४) 
(१६४६-४१) ' 
युद्धोत्तर काल्लीन मौद्िक अ्सज्ञ-युद्धोत्तत कालीन सुद्रा-स्फीति--पौण्ड- 


पावने सम्बन्धी समस्तोते, वर्तमान स्थिति--साम्राज्य-डालर-कोष-रिज़र्ब बेंक का 
राष्ट्रीकरण -- डॉलर की समस्या--रुपये का अवमूल्यन । 
ए्‌ का प्टीय विन 
9६--अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा-कोष एवं अन्तरोष्ट्रीय बेंक 

अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा-कोष--उद्द श्य, पूंजी, सदस्यता, कार्यशेली--कोष के 
कारनामे - आलोचना । अन्तर्राष्ट्रीय बेक--उहं श्य, पूजी, सदस्यता, कार्य शेल्ली--- 
बैंक के कारनामे-महन्च---आलोचना--भारत तथा बेंक । 

२०--भारतीय पत्र-चलन (नोटों) का इतिहास 


(१5६०-१६२१) 
परिशिष्ट (१) 


[७ #+ 
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अध्याय १ 


पस्तु-विनिमय व उसकी कठिनाइयों; मुद्रा का विकास; उठा-वस्ठु के सुण | 


आज का युग सुद्रा का युग हू । इसारे जीवन के प्रत्येक कछेन्र में मुद्रा का 
महत्वपूर्ण स्थान है तथा हमारी ससद्धि न्ञाज मुद्रा पर हो निर्भर समर ज्ञातो हे 
सुदा के द्वारा ही हम वस्तुएं ख़रीदते हु. नोकरों का वेतन चुकाते दे तथा झुद्रा के हारा 
दी देशी ओर विदेशी व्यापार हा ल्लेन-देन होता है । कहने का श्रर्थ यह है कि संपत्ति 
का वततमान संगठन, वितरण, विनिमय तथा उपसोग--सनी आशिक क्रियाएँ आज 
सुद्रा के कारण हो सम्भव हें | परन्तु यह समरूना भूल दोगी कि मुद्दा ओर सुद्रा का 
वर्तमान रूप जो श्ाज्ञ हम देखते हैं, मनुष्य के आदि काल से ही चला आ रहा हैं । 
प्राचीन समय में श्राज से बहुत पहिल्े न मुद्गाएँ थो. और द विनिमय का ओर कोई 
साधन था | उस समय मनुष्य की आवश्यकताएँ इतनी अधिक नहीं थीं जितनी 
आज हैं। उस समय प्रत्येक सनु॒प्य अपनी-अपनी आवश्यकता की वस्तुएं अपने आप 
पंदा करता या बना लिया करता था। यदि किल्ली खसय्र उसे ऐली वस्तु को आवश्य- 
कता होती जिसे वह स्व्रयं न पंद्रा कर सकता तो वह अपनी वस्तु का दूलसरे सलुष्य 
की उस वस्तु से अदल-बइदल कर लिया करता था । मान ज्वो, एक सनुष्य के पास गेहूँ 
होता और दूसरे के पास कपड़ा होता तो/दोनों अपनी अपनी वस्तुओं का आपस में 
अदल-बदल कर सिया करते जिससे दोनों की खाने ओर पहद्ििनने की आवश्यकताएँ 
पूरी हो जाती थीं। वस्तुओं के अदल-बदल की इस प्रथा को अर्थशास्त्र में हम 'वस्तु- 
विनिमय! ( पेथप८ ) के नाप्त से पुकारते हैं। धीरे-धीरे सनुष्य ने उद्बति की और 
उसकी आवश्यकताएँ बढ़ती गईं । जेसे-जेसे मनुष्य की आवश्यकताएँ बढ़ीं मनुष्य ने 
वस्तु पेदा करने या बनाने के नए-तए साधन भी खोज निकाले । अब उसे वस्तुओं के 
अदुत्त बदल में कुछ कठिताइयाँ अनुभव होने लगीं । 


(१) वस्तु-विनिमय की कठिनाइयों 


(५) वस्तु-विनिमय की सबसे पहली कठिनाई तो यह दे कि आवश्यकता 
के समय ऐसे दो मनुष्यों का सम्मेलन होना बहुत कठिन है जो अपनी - 
अपनी वस्तुओं के बदले में एक-इसरे की वस्तुओं का लेना-देना स्वीकार 
कर लो । मान लो, एक आदमी के पास बेल है शोर वह उसके बदले में 
कपड़ा चाहता हैं। दूसरे आदमी के पास कपड़ा है. परन्तु वह उसके 
बदले में बेल नहीं चाहता, परन्तु गेहूँ चाहता हैं। तीसरे आदमी के 
पास गेहूँ दे, परन्तु उसे न बंसल की आवश्यकृता है और न कपड़े की :- 


मुद्रा ओर विनिमय के सिद्धान्त २ 


आवश्यकता है, परन्तु घोड़े की आवश्यकता हैं । ऐसी परिस्थिति में इन 
लोगों में वस्तु-विनिमय केसे हो सकता है; क्योंकि जिन लोगों के पास 
जो वस्तुएँ हँ उनमें पारस्परिक माँग ओर पूर्ति के साधन मेल नहीं 
खाते । इसलिए वस्तु-वितिमय प्रणाली में ये लोग अपनी-अपनी 
श्रावश्यकताएँ पूरी नहीं कर सकते हैं। यही वस्तु-विनिमय का सब 
से बडा दोष है । अब सुद्रा के चलन के द्वारा यह कठिनाई दूर हो गई 
है । हर-एक आदमी अब अपनी-अपनी वस्तुओं को सुद्रा के बदले में 
बाज़ार में बेच सकता है और सुद्रा के बदले में कोई भी वस्तु बाज़ार 
से ख़रीद सकता दे । 
(२) बस्तु-विनिमय की दूसरी कठिनाई विषम मूल्य की अखण्ड वस्तुओं 
के बंटन की है। यदि किसी समय दो ऐसे मनुष्य मिलन भी जाएँ जिनमें 
से हर-एक की आवश्यकता एक-दूसरे की वस्तु की हो और वे दोनों 
झपनी-अपनो वस्तुओं का अदुल-बदुल करने को तेयार भी हों तो उन 
वस्तुओं के बंटन की एक बड़ी समस्या है । मान लो, एक आदसी के 
पास घोड़ा है और उसे एक चाकू की आवश्यकता है। उसे ऐसा 
व्यक्ति मिल भी जाय जिसके पास एक चाकू हो और जो उस चाकू के 
बदले में घोड़ा लेने को तेयार भी हो तो भी यह विनिमय सम्भव नहीं 
हो सकता क्योंकि चाकू कम मूल्य का है ओर घोड़ा अधिक मूह्यवान्‌ 
है। ऐसी अवस्था में चाकू के बदले में घोड़ा काट कर तो दिया नहीं 
जा सकता ओर न कोई लेना ही पसन्द करेगा | अतः चाकू वाले और 
घोड़े वाले की आवश्यकताएं एक-दूसरे को वस्तुओं ले पूरी नहीं हो 
सकेगी । 

मुद्रा के द्वारा यह कठिनाई सरलता से दूर हो लकती है। थोड़े 
वाल्ना मनुष्य अपने थोड़े को बाज़ार में मुद्रा के बदले में बेच देगा ओर 
उस मुद्रा-राशि में से थोडी-सी ख़च करके चाक्‌ ख़रीद लेगा । 
(३) वस्तु-विनिमय की तीसरी कठिनाई यह है कि उसमें वस्तुओं के 
मृत्य को ऑँकने का कोई आधार नहीं है। मान लो, एक मनुष्य के पास 
गेहूँ है ओर दूसरे/के पास कपड़ा है। दोनों आपस में अपनी-अपनी 
वस्तुओं का अदल-बदल करना चाहते हैं। लेकिन यह केसे निश्चय 
किया जाय कि कितने गेहूँ के बदले -में एक गज़ कपड़ा मिले या एक 
सेर गेहूँ के बदले में कितनापकपड़ा दिया जाथ । 

मुद्रा के द्वारा यह कठिनाई दर हो सकती है। प्रत्येक मनुष्य 
अपनी-अपनी वस्तुओं का मूल्य सुद्रा में ब्यकत कर सकता है ओर तब 
वस्तुओं के आपस के मूल्य निश्चित किए जा सकते हैं । 


मुद्रा का विकास 


नए 


(२) मुद्रा का विकास 


वस्वु-विनिमय की इन कठिनाइयां के कारण एक एसी वस्तु की आवश्यकता 
अनुभव होने लगी जो विनिमय का माध्यम हो ओर जिसके द्वारा सब वस्तुओं का 
सूल्य आँका जा सके | ऐसी वस्तु आजकल के शब्दों में “मुद्दा” हो सकती थी | 
ध्रतः मसिन्‍न-भमिन्‍्त समय पर सिनत-सिन्‍न वस्तुश्नो को सखुद्दा या विनिमय-साध्यम”? 
के लिए काम में लाया जाता रहा हू । एक समय था जबकि लोग शिक्वार सार कर 
कच्चा मांत खाते थे । उस समग्र जाववरों की जाल या उनके वालों को हो मुद्रा या 
विनिमय का साध्यम बनाया गया था।। परन्तु जने-जेसे मनुष्य सम्य बनता गया 
विनिमय के आधार सी बदलते गएु। उस लमय जबकि लोग एक स्थान से दूसरे 
स्थान पर घूमते रद्दते थे उन्हें अपने साथ गाय बेल रखने पड़ते थे । उन ल्लोगों ने तब 
गाय, बेल, भेह्ठ आदि को ही मुद्रा या विनिमय का साध्यम सान लिया था ओर 
इन्हीं के ढ्वारा वे अन्य वस्तुओं का मृल्याक्षव करते थ्रे। उन लोगों ने इन जानवरों को 
विनिमय का साध्यम इसलिए सी बनाया कि ये जानवर अपने आप एक स्थान से दूसरे 
स्थान पर चल्ले जाते थे। इनझहो लाने ले जाने की कोई सुर्सीचबत न थी । इसी प्रकार 
कोंड़ो, हड्डी, पत्थर, जकड़ो, पेड़ को छाज्ञ आदि भो विनिमय का साध्य म बनाए गए । 
परन्तु ये वस्तुएँ ऐसी थीं जो कहीं सी किसो भी व्यक्ति को मिल सकती थीं। इनका 
अधिकाधिक सात्रा में सरलूदा से उपलब्ध होना उत्तरोच्र इनडी उपयोगिता को घटाने 
काकारण बनता गया। अतः इनके हारा अन्य वस्तुओं का सुल्य आंकता ठीक नहीं समझता 
गया | जिस स्थान के आशिक जीवन में जिस वस्तु का अधिक महत्व होता था उसी 
वस्तु को विनिमय का माध्यम बना जिया जाता था। इसी कारण से एक समय था 
जब कि भारत में चावल, वर्जीनिया में तम्बाकू, एबीसीनिया में नमक, अरब सें खजूर 
प्लिश्न में रुई, आदि वस्तुएँ विनिमय-माध्यम या “खुदा” के काम में लाई जाती थों । 
परन्तु इन वस्तुओं के छेन-देन में बड़ी कठिनाई होती थी तथा ये वस्तुएँ थोड़े समय 
में सड़-गल्ल भी जाती थीं। इसलिए इन वस्तुओं को भी छोड़ दिया गया। इसके 
बाद धातु का चुग आया जिसमें तांबे, पीतल, निकिल, लोहे आदि की मुद्राएँ बनाई 
जाने ज्ञगों । मिश्र में ताँतचा ओर स्पार्टा में लोहे के सिक्के बनते थे | धीरे-धीरे सभ्यता 
और बढ़ती गईं, और लोहे, तांबे या पीतल के स्थान पर चांदी व सोने के सिक्के काम 
आने लगे | सोना-चांदी दुलूभ घातु हैं इसलिए इनके सिक्के अधिक सप्तय तक चलते 
रह दें । परन्तु जैले-जे से युग बदलता गया लोग सोना ओर चांदो इकट्ठा करते गए । 
सरकारों ने भी सोने-चांदी को ख़जाने में रखना ही ठीक समझा और उनके स्थान पर 
कागज़ की झुद्दा चला दी गई | आज सोने के प्लिक्के कहीं नहीं चलाए जाते | इस 
प्रहार विनिमय का आधार सम्तव-सप्तय पर बदलता रहा । अब प्रायः चॉदी, तांबा, 
निक्रिल तथा कागज की मुद्राएँ काम में ज्ञाई जातो हैं! रे 

हमने देखा कि मिन्‍न-मिन्‍न देश में समग्र” समय पर अयेक प्रकार की वस्तुआ 


मुद्रा ओर विनिमय के सिद्धान्त कह 


को मुद्दा माना गया ओर फिर उनका उपयोग सुद्रा के लिए ढक न समझ कर उन्हें 
छोड़ दिया गया । अन्त में सब देशों में झुद्रा के लिए सोना ओर चांदी अहण कर लिए 
गए । श्रदः यह समझना आवश्यक दे कि उस वस्तु में जिसकी मुद्रा बनाई जाए कोल- 
कौन से गुण होने चाहिएँ ओर क्या सोने-चांदी में वे सब गुण पाये जाते हैं ? 


(३) म॒द्रा-बस्तु के गुण 
(१) इपयोगिता और मूल्य ( एंशताए ॥00 ५४७४८ ) 

जो वस्तु मुद्दा बनाने के काम से हाई जाय उसमें सबसे पहिल। गुण तो यह 
होना चाहिए कि वह उपयोगी ओर मूल्यवान्‌ दो। उस वस्तु में एक ऐसा गुण हो 
जिससे वह मनुष्य की आवश्यकताओं व इच्छाज्ओं को शान्‍्त कर क्षके । उपयोगिता 
मुद्रा का प्रधान गुण है | चसड़ा, अनाज, चाय, तस्वाकू, नमक, गाय आदि सब 
वस्तुएं, जो समय-समय पर मुद्रा के रूप में चकूतो रहीं थीं, उपयोगी ओर मृत्यवात्त 
थीं। यहों तक कि हडिडयों के ठुकड़े भी जो मुद्रा के रूप में चलते रहे थे, उपयोगी 
थे। उस समय लोग इन हडिडयों के आभूषण बनाकर पहिना करते थे और इन 
आभूषणों को वे लोग मृल्यवान्‌ू समझते थे | इसीलिए ये हृडिडयाँ मुद्रा के रूप में 
चलती थीं । स्वयं वह वस्तु जिसकी सुद्रा बनाईं जाय मूल्यवान्‌ होनी चाहिए क्योंकि 
जब तक उस वस्तु का अपना कुछ मूत्य नहीं होगा तब तक लोग उसे अपनी वस्तुओं 
के बदले में लेना कभी पसन्द नहीं करंगे । जो वस्तु स्वयं मूल्यवान्‌ नहीं है वह दूसरी 
वस्तुओं का मूल्य मापने का काम कभी नहीं कर सकती । 

सोने और चाँदी में जो आजकल मुद्रा के काम भाते हैं ये दोनों गुण पाये जाते 
हैँ। ये दोनों धातु उपयोगी भी हूँ ओर मूल्यवान्‌ भी। संसार का प्रत्येक व्यवित हर 
समय इन्हें मुद्ठा के रूप में ही नहीं वरन्‌ धातु के रूप में भी लेने को तैयार रहता है । 

कुछ लोगों का कहना है कि मुद्रा बनाने के लिए मुद्गा-वस्तु का उपयोगी और 
सृल्यवान्‌ होता कोई अनिवाय शर्त नहीं है । उन लोगों का तक है कि कागज़ के नोटों 
ओर चेकों में काम “आने वाले कागज की न कोई उपयोगिता है. और न उसका कोई 
सूल्य हैं परन्तु फिर सी वे सुद्रा का काम करते हैं। इस विषय में श्री जेवन्स का उत्तर 
यह है कि कागज़ के नोट और चेक सुद्गा के रूप में इसलिए चज्जते हैं कि लोगों को यह 
विश्वास द्वोता हैं कि इनके बदले में सोना-चांदी या सोने-चांदी के सिक्के मिल सकते 
हैं। यदि किसी समय भी लोगों का यह विश्वास टूट जाय तो नोट और चेकों का चलना 
उसी समय बन्द हो जायगा ओर तब वे मुद्रा न रहेंगे । इस विषय में हमें यद्द समर 
लेना चाहिए कि मुद्रा के दो रूप होते हैं। (१) मूल्य -मापक मुद्रा, जो देश में वस्तुश्रों 
व सेवाओं का मूल्य मापतो हैं । (२) विनिमय-साध्य मुद्गा, जो; देश में वस्तुओं व 
सेवाओं के लेन-देन में सहायता करती है। विनिमय-साध्य मुद्रा की वस्तु आज के युग 
में ऐ्रेसी हो सकती है जो स्वयं न उपयोगी हो और न मूल्यवान्‌ जसे नोट, चेक आदि । 
परन्तु मूल्य-मापक सुद्दा की वस्तु अनिवाय रूप से उपयोगी और मूल्यवान्‌ होनी चाहिए | 


सुद्ता-वस्लु क गुण 


हमारे देश में काग़ज़ के नोटों का कागज तन उपयोगी है और न सूल्यवान्‌ । 
फिर भी नोट विनिमय-पाधन का काम करते हैँ । परन्तु रुपया जो इन सब का सूर्य 
मापता है ऐसी मुद्रा हैं जिसकी घानु डपयोगी भी हैं ओर उसका नाम के लिए कुछ 
मूल्य भी है । 

(२) ह्ञाने-ज्ञे जाने की सुविधा (2857ए ?070980!2) 

वह वस्तु जिसकी मुद्रा बनाई क्ाव ऐसी होनी चाहिए जिसके लाई न्ेजाने 
में सुविधा रहे । न तो वह इतनी भारी हो कि जिसे ह्वाने-लेजाने की सुस्लीबत रद्दे और 
न इतनी हल्की दो कि आँधी में उड़ जाय । ऐसी वस्तु हो झिसका बोझ या आकार 
तो कम और छोटा हो परन्तु मुल्य अधिक हो । प्राचीन काह से काम आने वाली 
मुद्रानतस्तुएँ जेसे बेल, भ्नाज, चमड़ा, तेल, लोहा आदि या तो बहुत भारी थीं और 
या उन्तका आकार इतना बड़ा था जिससे उन्हें ल्ला्ें-ज्ञेजाने में बढ़ी असुविध्ा होती 
थी । इन वस्तुओं की अपेक्षा सोने ओर चांदी में यह गुण आधिक मात्रा मे पाया जाता 
हैं। जिस वस्तु के लाने-लेजाने में सुविधा हो और कम खर्च हो उस्च वस्तु के मूल्य 
में अधिक उतार-चढ़ाव नहीं हुआ करते । इसीलिए लोहे को अपेत्ता चांदी के सूल्य 
में और इन दोनों की अपेक्षा सोने के मूल्य में कम उतार-चढ़ाव होते हैँ। ओर जिस 
वस्तु के मूल्य में उतार-चढ़ाव कम होते हैं वही वस्तु मुद्रा बनाने के लिए सर्वोत्तम 
सम्की जाती है । झ्ाने-लेजाने की सुविधा के दृष्टिकोण से तो कामज्न के नोट ही 
आदर्श सुद्रा कहे जा सकते हैं। अतः आजकल कागज़ की सुद्रा ही बहुत काम सें'लाई 
जाती है। 

(३) टिकाऊपन (0पघ78४07%) 

सुद्रा-वस्तु का तीसरा गुण यह होना चाहिए कि वह टिकाऊ हो खअथात्‌ अधिक 
समर तक रखने के बाद भी उसमें कोई ख़राबी न आए। सुद्रा को लोग भायः इकट्ठा 
करते हैं और उसे दूर-दूर स्थानों पर ले जाते हैं । यदि वह वस्तु शीघ्र ही नष्ट होने 
वाली होगी तो झुंद्रा का यह कार्य अच्छी तरह नहीं कर सकेगी। प्राचीन समय मे 
मुद्दा के रूप में काम आने वाज्ञी वस्तुओं जेले अनाज, तेल, मछली आदि में यही 
दोष था कि वे थोड़े समय के बाद ही सड़॒ या गल्ल जाती थीं । सोने-चांदी में ऐसी 
बात नहीं है। बहुत समय तक रखने पर भी इनमें कोई ख़राबी नहीं आती । बहुत 
से कंजूस तो चांदी के रुपयों ओर सोने की गिन्नियों को ज़मीन में गाड़ कर छिपा देते 
हैं ओर बहत चषों के बाद निकालते हैं परन्तु फिर भी उनसे कोई ख़राबी नहीं 
आती । इस दृष्टिकोण से कागज़ के नोट ढीक नहीं समक्के जाते क्योंकि आग या पानी 

शीघ्र ही नणष्ट हो सकते हैं । 
(४) विमाज्यता (9एशं॥009) 

मुद्रा-वस्तु ऐसी होनी चाहिए कि जिसका विभाजन किया जा सके । विभाजन 
से हमारा अर्थ यह है कि उच्च वस्तु को छोटे-छोटे दुकड़ों में काटा जा सके परन्तु 
काटने से उसके मूल्य में कोई कप्ती था ख़राबी न हो ए्‌ सब टुकड़ों का सूल्य 


सुद्रा ऑर विनिमय के सिद्ध[न्त ६ 


मिल्लाकर उसके सर्वाज्ञ मूल्य के बराबर हो जाय । प्राचीन काल में मुद्ा के रूप से 
काम आने वाले चमड़ा तथा जानवर को काटना सम्भव नहीं था। और यदि उन्हें 
काठ भी लेते थे तो उनके वास्तविक मूल्य में कमी हो जाँती थी ।' सोने-चॉढी को 
टुकड़ों में काटा जा सकता है और टुकड़ों को गला कर फिर एक पूरा टुकड्ा बनाया 
जा सकता है। परन्तु फिर भी उनके मूल्य में कोई ख़राबी या कमी नहीं होती । 
जितना बड़ा सोने या चाँढदी का टुकड़ा होता हैं उसका उतना ही मूल्य होता हे। 
छोटा या बड़ा टुकड़ा काटने से मत्य भी उसके अनुपात सें ही कम या अधिक हो 
जाता हैं, प्परन्तु कुल मूल्य मे कोई कमी नहीं आती। अतः सुद्रा बनाने के ल्लिए 
साना-चांदी बहुत उय्युक्त चत्तु समक्ती जाती हैं 
(४) स्वरूप-परचय ((,020॥590॥9) 
मुद्रा-वस्तु ऐसी होनी चाहिए जो सरत्नता से पह्चिचानी जा सके ताकि खोटे- 
खरे ओर भ्ले-बुरे की पहिचान करने में देर न हो | मुद्रा का काम लेन-देन का होता 
है ओर यदि लेन-देन करने से पहिल्ले मुद्गा-वस्तु की जाँच पड़ताल करने में देर लगे 
कि यह वस्तु अच्छी ह था बुरी, खरी है या खोटी, सच्ची है या कूठी, नक़ल्ली है या 
असली तथा साधारण अनपढ़ लोगों को उसे पहिचानने में कठिनाई हो तो सुद्रा के 
लेने-देने में अधिक समय भी क्गंगा ओर तब हर एक व्यक्ति उसे सरलता से स्वीकार 
भी नहीं करेगा । इसलिए वह वस्तु जिसकी मुद्रा बनाई जाय ऐसी होनी चाहिए 
जिसको साधारण से साधारण, अनपढ़ से अनपढ़ ओर बुद्ध, से बुद्, आदसी भी 
आसानी से पह्चिचान सके । वह वस्तु ऐसी हो कि किसी भी समय, किसी सी स्थान पर, 
किसी सी मोंसम में, किप्ठी भी मनुष्य के पास तथा किसी भी रूप में सरलता 
से पहिचानी जा सके । सोने-चाँदी में यह गुण होता है। सोना-चांढी चाहे सिक्के के 
रूप में हां, चाह घातु के रूप में हों ओर चाहे आभूषण के रूप में हों आसानी के 
साथ पदिचाने जा सकते हें। सिक्कों में भी चाहे चाँदी का रुपया हो, चाह अठन्नी 
हो ओर चादे चदन्ती हो चाँदी को पह्विचानने में कोई कठिनाई नहीं होती । जवाहदि- 
रात या हीरा-मोती के घाथ यह बात नहीं होती। इनकों पहिचानने के ल्विए जौहरी 
की सहायता लेनी पड़ती हैं । इसलिए इनकी झुद्गाएं नहीं बनाई जा सकतीं । 
(६) सजातायता (0702आशाए) 
सुद्रा-वस्तु ऐसी हो कि उसमें से यदि मिन्‍न-भिन्‍न ग्रकार की सुद्गाएँ बनाई 

ज्ञाएं तो उन सुद्राश्नों के रूप सें या मूल्य में किसी प्रकार की कोई भी ख़राबी न आने 
पावे । उन झुद्राओं की यदि तोल एक-सो हो तो उनका मुल्य भी एक-सा हो | हीरा, 
सोती या जवाहिरात में यह बात नहीं पाई जाती | एक ही रूप-रंग, एक ही तोल तथा 
एक ही आकार के दो जवाहिरात भिन्‍न-भिन्‍न मूल्य के हो सकते हैं परन्तु एक ही 
रूप, एक ही आकार ओर एक ही तोल के दो सोने के टुकड़े प्रायः भिन्न: सिन्‍न मूल्य 
के नहीं हो सकते | इसीलिए सोने-चाँदी को मुद्दा बनाने के काम लाया जाता हैं 
परन्तु जवाहिरातों की मुद्ाएँ नहीं बनाई जा सकतीं । 


9 द्ञा-्वस्तु के गुण 


(७) मुल्य की स्थिरता ([9980॥!0 छी $वाएट) 

मुद्रा-वस्तु का मुल्य प्रायः स्थिर होना चाहिए । समय-समय पर या भिन्न-भिन्न 
स्थानों पर सुद्रा-वस्तु के मूल्य में विशेष अन्तर नहीं होना चाहिए । बसे तो कोई भी 
वस्तु ऐसी नहीं हो सकती जिसके मूल्य से कभ्ली कोई कमी-वेशी ही न आये परन्तु 
सुद्रा-वस्तु के मुल्य में कोई भारी-सरूारी अन्तर या उतार-चढ़ाव नहीं होने चाहिए । 
मुद्दा का हम संग्रह करते हैं तथा सुद्रा के द्वारा ही उधार लेने-देने का काम होता हैं। 
इसलिए यदि मुद्गा-वस्तु के मूल्य में कोई उतार-चदाव हुए तो संग्रह के काम में या 
उधार ल्लेने-देने के काम में बाधा आ सकती है । सब जानते हूं कि यदि किसी वस्तु 
का मुल्य जल्दी-जरूदी घटे-बढ़े तो उस वस्तु का कोई सी संग्रह नहीं करेगा । अतः 
मुद्दा बनाने के काम सें आने वालीं वस्तु सें कम से कम ओर थोड़े से थोड़े डतार- 
चढद्ाव होने चाहिए | प्राचीन काल में एक समय अनाज को ही सुद्रा मान लिया गया 
था। परन्तु उसमे यही कठिनाई रही कि इसका मुल्य समय-समय पर और स्थान- 
स्थान पर बदलता रहता था। जब नई फ़ल आती तो अनाज की मात्रा बढ़ जाती 
ओर उसका मूल्य बहुत कम हो जाता था और जब फ़सल का समय समाप्त हो जाता 
था और साँग बढ़ जाती थी तो मूल्य बढ़ जाता था । इसीलिए आये चत्च कर अनाज को 
स॒द्रा मानना छोड़ दिया गया । इसी प्रकार की असुविधाएँ दूसरी वस्तुओं में भी थीं । 
सोने-चांदी में यह बात नहीं हैं । सोने ओर चांदी के मृल्य सें इतने दारी-भारी डत्तार- 
चढ़ाव नहीं होते । बसे तो विद्यार्थी आगे देखगे कि १८०० ले १८६२-६४ तक चांदी 
के भाव बुरी तरह गिरे ओर इसी प्रकार संने के साथों में सी समय-समय पर परि- 
वर्तंन होते रहे हैं परन्तु सोने-चाँदी के मूल्य सें इतने भारी-भारी उतार-चढ़ाव ओर 
फेर-बदल नहीं होते जितने भ्रन्य वस्तुओं के मृल्य में होते रहते हैँ । इसीलिए सोने- 
चाँदी को मुद्रा बनाने के लिए सब से अधिक उपयुक्त वस्तु समस्या जाता है । 

(८) गलाने की सुविधा (४६०४॥८४०४॥॥९) 

मुद्रा बनाने के काम सें आने वाली वस्तु ऐसी होनी चाहिए कि वह 
आखानी से गलाई जा सके ओर गला कर फिर डसकी सुद्रा बनाई जा सकें। न तो 
वह इतनी सख्त हो कि वह गल ही न सके ओर न वह ऐसी नरम हो कि सोम 
की भांति धूप सें पिघल्ल जाय या जेब में कपड़े की गरमी पाकर रखदार बनने लगे । 
सोने और चांदी में यह गुण अधिक मात्रा में पाया जाता है। सोने-चांदी के सिक्के 
बनाने के लिए सोने-चांदी को आसानी से गल्लाया जा सकता है ओर सिक्के बनाए जा 
सकते हैं । जब सिक्‍के घिस जाते हैं तो उन्हें फिर गला कर नए सिक्‍के बनाने के काम में 
लाया जा सकता है। लोहे या प्लेटीनस में यह गुण नहीं होता क्योंकि इन्हें गलाना 
कठिन बाद हैं। इसीलिए सोने-चांदी को उत्तम सुद्रा-वस्तु माना जाता हैं। 

हमने देखा कि प्राचीन समय से आज तक अनेक वस्तुओं को झुठ्रा साना गया 
और मुद्रा बनाने के काम में भी लाया गया । परन्तु उत्त सब वस्तुओं में कोई न कोई 
दोष था ।कोई वस्तु जल्दी सड जाती थीं, किसी का मुल्य स्थिर नहीं रहता था, किसी 


मुद्रा ऑर विनिमय के सिद्धान्त प्र 
के पहिचानने से देर होती थी तो किसी को ल्वाने-ले जाने में असुविधा होती थी । अतः 
उन सब वस्तुश्नों का प्रयोग कर करके उन्हें छोड़ा जाता रहा । श्रन्त में सोने-चांदी को 
इस काम के लिए अधिक उपयुक्त वस्तु समझा गया ओर इसी की सुद्रा बनने लगीं, 
परन्तु अब तो समाज ओर भी आगे बढ़ गया है। खोने-चांदी के स्थान पर अब कागज 
की मुद्रा अर्थात्‌ नोट चत्नने लगे हैं। अब प्रस्येक मनुष्य नोटों में द्वी लेन-देन करना 
पसन्द करता द्वे क्योंकि इसमें लाने-ले जाने की व लेने-देने को सुविधा रहती है । सर- 
कार भी अब सोने-चांदी को ख़ज़ाने में रखने लगी दे ओर उनके बदले में कागज़ के 
नोट चला दिए जाते हैं | इसके दो कारण हैँ। एक तो यह कि इससे सोना-चांदी 
नष्ट नहीं होता ओर ख़जाने में सुरक्षित बना रहता है । दूसरे, इस समय संसार में इन 
धातुओं की मांग बढ़ने लगी हैं ओर इनको पूर्ति इनकी मांग की अपेक्षा कम है। अ्रतः 
कागज्न के द्वारा इस सांग को पूरा किया जाता है। सोने-चांदी को तो लोग अब आमूषण 
बनाने के काम्र लाते हैं। एक सप्तय था जबकि सोने ओर चांदी के सिक्‍के चलाना 
किसी देश में मोरव की बात साती जाती थी । भारत ने भी पिछली शताब्दी में सोने 
के सिक्के चलाने के अह्ूद प्रयस्त किये थे। परन्तु अब वह समय है जबकि सोने के 
सिक्‍्के चलाना असभ्यता का चिन्द्द माता जाता है। आज सोने के सिक्के चलाने के 
ये अथ निकाले जाते हैं कि जनता का सरकार में और सरकार का जनता में आपसी 


विश्वास नहीं है । इसलिए ऊपर लिखे सुद्दा-वस्तु के गुणों का श्राज्ञ के युग में कोई 
विशेष महृध्व नहीं रह गाया हैं । 


भरत 


3. वस्तु-विनिमय! से आप क्या समझते हैँ ? सप्तका कर लिखिए तथा वस्तु- 
विनिमय प्रणात्री के दोषों पर भी प्रकाश डालिए । 

२. 'वस्तु-विनिमय' की कठिनाइयों का वन करते हुए समस्ाइये कि वस्तुश्रों 
के लेन-देन में 'मुंद्दा' को आवश्यकता क्यों हुई ? 

३. मुद्दा के एतिहासिक विकास पर एक टिप्पणी लिखिए । 

४. मुद्दा बनाने के काम में आने वाली वस्तु के आवश्यक गुणों का उल्लेख करते 
हुए समक्काइये कि क्‍या श्राजकल मुद्दा बदाने के काम में आनेशवाली वस्तुओं में ये सब 
गुण पाये जाते हैं ? 

४, आधुनिक काल में वस्तु-विनिमय्र प्रशाल्ी किर इतनी महत्वपूर्ण क्‍यों होती 
जा रही हैं ? सकारण उत्तर दीजिए | 


६. मुद्रा का विकास होता रहा है ओर होता रहेगा!ः---इस कथन की सत्यता 
पर प्रकाश डालिए । 
कक... %९% का ध्थ रे का के... को, कप 
$, खाने में सुद्रा-चस्तु के कोन-कॉन से गुण पाए जाते हें ? क्या आपकी राय में 
मुद्रा बनाने के लिए स्लॉना एक आदर्श वस्तु दे ? सतक उत्तर लिखिये। 





अध्याय ९ 
मुद्रा का महत्व; मुद्रा की क्रियाएँ; मुद्रा की परिभाषा; सुद्रा के दोष 


(१) मुद्रा का महत्व ( [क्रए०7४०7०८९ ० ै०ग९५ ) 

आज के सभ्य समाज में मुद्रा का बहुत महत्व है । वस्तुओं का लेन-देन, देशी 
और विदेशी व्यापार, बड़े-बड़े उद्योग, विशाल उत्पादन, सरकारी लेन-देन सभी कुछ 
मुद्दा के हा ही चलते हैं। मनुष्प-जीवन का प्रत्येक काये आज मुद्रा पर केन्द्रित है। 
यहाँ तक कि कलाकार, लेखक, कवि, नाटककार ओर सम्पादक की सेवाओं को भी 
मुद्रा में ही आंका जाता है ओर उनकी सेवाओं के बदले में मुद्रा ही चुकाई जाती 
हैं। आधुनिक काल में मनुष्य वस्तुश्रों का उत्पादन केवल अपने लिए ही नहीं करता 
वरन्‌ अपने परिवार, पड़ौसी, समाज, देश और विदेशों के लिए भी करता है। प्राचीन 
काल में मनुष्य अपनी आवश्यकता की वस्तुएं अयने आप पेंदा करता या बना लिया 
करता था। परन्तु अ्रव बड़े-बड़े विशाल्न कारखानों में वस्तुएँ बना कर उन्हें देश-विदेशों 
में बेचा जाता है । यह सब कुछ मुद्रा के कारण ही सम्भव हो सका हैं। सुद्रा के 
द्वारा ही लोग अपनी-अपनी आवश्यकता की वस्तुएँ और सेवाएँ ख़रीदते हैं । एक 
महान्‌ उद्योगपति से लेकर एक छोटे से किसान-मज्ञदूर तक सभी खुदरा के द्वारा ही 
अपनी-अपनी वस्तुएँ और सेवाएँ बेचते हैं। एकाकी व साम्ोद[री का व्यापार, 
व्यापारिक कम्पनियाँ, कम्पनियों के हिस्सों की ख़रीद-बेच, सरकारी ऋणों का लेना- 
देना तथा उघार आदि सब कुछ मुद्रा के द्वारा ही होते हैं। मुद्दा के बिता कोई भी 
सरकार जनता की सेवा नहीं कर सकती । 

सुद्रा के द्वारा वस्तुओं का मूल्य आंका जाता दे तथा वस्तुओं का अदल- 
बदल्ल भी सुद्रा के द्वारा होता है। वस्तुओं का अदत्-बदल्थ बढ़ने से वस्तुओं का 
उत्पादन बढ़ता है; इसलिए मुद्दा एक प्रकार से उत्पादन बढ़ाने में सहायता करती है। 
सुद्रा के कारण समाज में श्रम-विभाजन ()[संञं० ० ,80007) बढ़ता है अर्थात्‌ 
प्रत्येक व्यक्ति अपनी-अपनी सुविधा से वे ही वस्तुएँ बनाता या पंदा करता दै जिनके 
लिए वह अधिक योग्य होता हैं या जिनके बनाने के लिए उसके पास अच्छे साधन 
दोते हैं। और तब इन वस्तुओ्रों का मुदा के द्वारा दूसरी वस्तुओं से अदल-बदल कर 
लिया जाता है। अस्तु, मुद्रा होने से अब प्रत्येक मनुष्य को श्रपनी आवश्यकता की 
सभी वस्तुएँ बनाने या पेदा करने की ज्ञरूरत नहीं है। वह केवल वे वस्तुएँ बनाने 
लगता है जिनके ल्विए वह अधिक निपुण होता हैं ओर अपनी वस्तुओं को मुद्रा में 
बदल कर उस मुद्रा से अन्य आवश्प्रकता की वस्तुएँ ख़रीद लेता है । इल प्रकार मुद्रा 
के द्ोने से श्रम की विशेषज्ञता या निपुणता (59९०ंभांटथ४0०७ ० 7,990070 बढ़ती 
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है अर्थात्‌ कुछ लोग कुछ वस्तुएँ बनाने में निषुण हो जाते हैं ओर दूसरे लोग दूसरी 
वस्तुएँ बनाने में दक्ष हो जाते हैं। हर एक मनुष्य को हर एक वस्तु बनाने की आव- 
श्यकता नहीं होती । मुद्रा के होने से हर एक व्यक्ति अपनी-अपनी वस्तुओं का डींक- 
ठीक मूल्य आँक सकता है ओर जब चाहे तभी बाज़ार में जाकर बेच सकता है । यदि 
मुद्रा न होती तो वस्तुओं के अदल्-बदल की इतनी सुविधाएं नहीं होतों, जितनी 
आज हैं। तब उत्पादन सी इतना नहीं बढ़ सकता था जितना आज बढ़ गया है। 
आज तो प्रत्येक व्यक्ति केवल्ल वर्तमान आवश्यकताश्रों के लिए ही नहीं वरन्‌ भविष्य 
के ल्षिए भी निडर होकर उत्पादन बढ़ा-बढ़ा"कर उत्पादित सामग्री संचित करता 
जाता है और जब चाहता है तभी मुद्रा के बदल्ले में उसे बेच देता हैं। इससे देश के 
प्राकृतिक साधनों का अधिक से अधिक विदोहन किया जा सकता है। अतः झुद्रा के 
होने से ही श्रम-विभाजन, श्रम-निपुणता तथा उत्पादन बढ़ता है, जिससे व्यापार 
ओर उद्योगों की उन्नति होती है और देश के आर्थिक साधनों का अधिक से अधिक 
विकास भी किया जा सकता है | मुद्रा के होने से ही उत्पादन और वितरण में अति- 
योगिता (८००ए८धं४००) बढ़ती है जिससे वस्तुओं के उत्पादन बढ़ाने में नए-नए 
साधनों की खोज होती है । 
मुद्रा के होने से (जी गतिशील (श०७ा०) बनती है अर्थात्‌ मुद्रा के द्वारा" 
पू'जी को एक स्थान से दूसरे स्थान पर ले जाया जा सकता है और एक व्यक्ति से 
दूसरे व्यक्ति को दिया जा सकता है. । पू/जी सम्पत्ति-डत्पादन करने का: एक साधन 
होता हैँ। मकान, कच्चा माल, मशीनें, गोदाम आदि वस्नुएँ पूजी हैं ओर सम्पत्ति 
बनाने के काम में आती,हं । मुद्रा के द्वारा इन सब वस्तुओं को आप्त किया जा सकता 
है तथा एक स्थान से दूसरे स्थान पर ले जाया जा सकता है। इसलिए हम कहते हैं 
कि झुद्रा पूजी प्राप्त करने का एक यन्त्र है। सुद्रा के द्वारा ही पूजी को एक स्थान से 
दूसरे ऐने स्थान पर ले जाया जा सकता है जहाँ उसका अधिक से अधिक उपयोग 
किया जा सके | झुंदा के द्वारा पुजी का अधिकार ऐसे व्यक्तियों को दिया जा सकता 
है जो उसका अधिक से अधिक उपग्रोग कर सके | कुछ लोग ऐसे होते हैं कि जिनके 
पास पृ जी-गत वस्तुएँ होती हैं परन्तु वे उनका अधिक से अधिक उपयोग नहीं करते 
तथा कुछ लोग ऐसे होते हैँ जो इन वस्तुओं का उपयोग करना जानते हैं परन्तु 
उनके पास वे वस्तुएँ नहीं होतीं । मुद्रा के द्वारा इन दोनों प्रकार के लोगों की कठि- 
नाईं दूर हो सकती है। मुद्रा के द्वारा एक व्यक्ति दूसरे क्षोगों से ( जो अपनी-अपनी 
वस्तुओं का उपयोग नहीं कर सकते ) उनकी वस्तुएँ ख़रीद कर उत्पादन के काम में 
ला सकता हैं । आजकल व्यापारिक-क्रम्पनियाँ जो कि पु'जी का उपयोग करने में 
दक्त होती हैं, अपने हिस्से बेच कर दूसरे लोगों से पूजी इच्ट्ठी कर लेती हैं और उस 
पूजी के द्वारा उत्पादन बढ़ाती हैं। यदि मुद्रा न हो तो यह बात सम्भव नहीं हो 
सकती । ऋणों का लेन-देन भी सुद्रा के कारण ही सम्भव है । सुद्रा के द्वारा ही आज 
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का लिया ऋण भविष्य में चुकाया जा सकता है। यदि सुद्रा न होती तो आज जेसा 
ऋख का लेन-देन सम्भव नहीं हो सकता था । 

सुद्रा के द्वारा सामाजिक स्वतन्त्रता बढ़ी ओर बढ़ती रही हैं। सुदा न होने से 
मज़दूगों की मज़दूरी का भुगतान पद्दिले अनाज, कपड़ा आदि वस्तुएँ देकर छुकाया 
जाता था । ( बहुत-सी जगह आज भी ऐसा होता हैं ) इससे मज़दूरों को बड़ी हानि 
होती थी क्‍योंकि तब न तो उन्हें उनकछी मेहनत का प्रा-पूरा मूल्य ही मिलता था 
और जो कुछ मिलता भी था उसमें सड़ी-गली वस्तुएँ दे दी ज्ञाती थीं। मुद्दा होने 
से यह बुराई दूर हो गईं है । अब मज़दूरी मुद्रा में चुकाईं जाती है जिससे मज़दूर 
भी अपनी मज़दूरी से जो कुछ चाहता हैं, ख़रीद लेता है । पहले उसका सालिक जो 
वहतुएँ देता था उसे ल्लेनी पड़दी थीं । परन्तु अब मज़दर को खुदरा दी जाती हैं 
जिनकी सहायता से श्रव मज़दूर इच्छानुलार अपनी आवश्यकता की वस्तुएँ प्राप्त 
कर सकता है ! 

मुद्रा के द्वारा राष्ट्रीय तथा राजनेतिक संगठन सें भी सहायता मिलती है। 
मुदा के आविष्कार से पहले देश के अन्दर न प्रान्त-प्रान्‍्त का आपल्ी व्यापार था ओर 
न विदेशी व्यापारिक लेन-देन होता था, न आने-जाने तथा माल ज्ाने-लेजाने के आज 
जेसे साथन थे और न व्यापार की सहायता के लिए आज जेंसी बैंक की सुविधाएँ थीं । 
गाँव-गाँव में आवश्यकता को सभी वस्तुएँ पेदा करने का प्रयत्त किया जाता था और 
वहीं पर लोग अपनी-अपनी वस्तुओं का आपस में अदल-बदल कर लिया करते थे । 
लोगों की आवश्यकताएँ थोड़ी थीं और जो वस्तुएँ उन्हें नहीं मित्र पाती थीं उन 
वस्तुओं की आवश्यहूताएँ अ्सन्तुष्ट छोड़ दी जाती थीं । आज की तरह गाँव के लोग 
न शहरों पर निर्भर थे और न वे लोग शहरों में आकर मशण्दयों में साल बेचते थे। जो 
जहाँ रहता था वहीं खुश था । एक स्थान के लोग दूसरे स्थान के लोगों को ज्ञान भी 
नहीं पाते थे। परन्तु सुद्रा के अ्रमूल्य आविष्कार ने इन सब अभावों पर आक्रमण किया 
ओर शरने:-शनेः ये सब लुप्त होने लगे | आज आवागसन ओर माल लाने-लेजाने के 
नए-तए साधन बन गए। गाँव ओर शहरों के जीवनयापन का पारस्परिक अवलम्बन 
बढ़ा । शहरों में गाँव से आने वाले अन्न को सदा प्रतीक्षा रहती दे व ग्रामीण अपना 
साल बेचने और अन्य आवश्यक वस्तुएँ ख़रीदने के लिए शहरों की शरण लेते हैं । 
व्यापारी देंश के प्रत्येक भाग में भ्रमण कर नए सम्बन्ध, स्नेह ओर राष्ट्रीय भावना 
को जन्म दे रहे हैं । गाँवों ओर शहरों की सभ्यता की गहरी खाई पारस्परिक परिचय 
प्रेम व सहयोग के पुल द्वारा पार की जा रही हैं । यह सब कुछ ऊुद्रा के आविष्कार 
का प्रप्ताद हैं जिसने ब्याधरिक सुविधाएं देकर देश-विदेश को भी इतना ससीप 
ला दिया दें । 

संक्षेप में बात यह है हि वस्तुओं के उत्पादन ओर वितरण की सभी क्रियाएँ 
श्राज मुद्रा के कारण ही सम्भव हैं । समाज के प्रत्येक अंग को सुद्रा से लाभ पहुँचता 
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है। छोटा हो या बढ़ा, बालक हो या वृद्ध, ग़रीब हो या अमीर, स्त्री हो या पुरुष सभी 
की श्रावश्यकताएँ आज मुद्रा की सहायता से पूरी होती हैं | जेवन्स नामक एक श्रर्थ- 
शास्त्री ने लिखा है “क्योंकि हम अपने जीवन के आरम्भ से ही मुद्रा को देखते और 
प्रयोग करते आए हैं इसलिए हमें मुद्रा के वास्तविक महत्व और उसके द्वारा होने 
खोले लाभों का अनुभव नहीं हो पाता । यदि हम समाज के बहुत प्राचीन रूप को देखें 
'जबकि वर्तमान मुद्रा का चिन्ह भी न था तो हमें सुद्रा के न होने से होने वाली मुसी- 
बलों का सहज ही पूरा-पूरा ज्ञान हो जायगा।| और तभी हम मुद्रा के वास्तविक महत्व 
को. समझ भी सकते हैं ।” मुद्रा सभ्यता के इतिदहाप्त का एक चिन्ह है और मानव के 
श्रार्थिक विकास का द्योतक है। मुद्रा के द्वारा ही व्यापार, उद्योग ओर कृषि की 
'डन्नति सम्भव हुईं । मुद्ता ओर मानव की सभ्यता का एक ऐसा पारस्परिक सम्बन्ध 
है जिसमें यद्द कहना कठिन दै कि मुद्रा के कारण सभ्यता का विकास हुआ या सभ्यता 
के कारण मुद्रा का विकास हुआ रॉबटेसन नामक. एक मुद्गा-शास्त्री ने लिखा है कि 
“्षनुष्य मुद्रा के द्वारा ही अपनी क्रय-शक्ति का अनुमान लगाता है । मुद्गा के द्वारा 
ही समाज में यह पता लगाया जा सकता है कि लोगों को किस वस्तु की कितनी 
आवश्यकता है । क्‍या वस्तु पहले बनानी चाहिए और कितनी मात्रा में बनानी चाहिए 
तथा डस वस्तु का महत्तम उपयोग केसे करना चाहिए ।” आदम स्मिथ ने सुद्रा के 
महत्व का इन शब्दों में बखान किया है--- कल कर 
“जिस प्रकार आवागमन के साधन होने से एक स्थान का अन्न दूसरे 
स्थान पर पहुँचाया जा सकता हैं टीक उसी प्रकार मुद्रा के होने से एक देश 
की वस्तुएँ दूसरे देशों सें बाई जा सकती हैं । यदि किसी देश में बिलकुल अन्न 
पेदा न होता हो यहाँ तक कि घास भी पेदा न होती हो--ऐसे देश को भी 
सुद्रा की सहायता से अन्न से भरपूर किया जा सकता हैं ।” अतः मुद्रा एक 
प्रकर का ऐसा साधन है जिस पर मनुष्य की सावो सभ्यता निर्भर हैं। 
मनुष्य के सामाजिक और राजनेतिक जीवन का उसके आर्थिक जीवन से 
विशेष सम्बन्ध दोता है ओर श्रार्थिक जीवन का विकास मुद्रा पर निभर होता है । 
इसलिए यह कहना अनुचित न होगा कि आज मनुष्य की सर्वाज्ञी उन्नति का मुख्य 
कह णः ऊंदा हे ओर भावी उन्‍नति भी मुद्रा के कारण ही सम्भव होगी । 

. मनुष्य ने अब तक जितने भी खोज ओर अनुसन्धान किए हैं उन सब में 
मुद्रा का क्शिष स्थान दे । प्रत्येक ज्ञान का मनुष्य ने एक मूल आधार स्लोंन निकाला 
है। बंत्रवविद्या (१(८८७४४०७) का मूल आधार घूमने वाला पहिया (५८०) है 
शर्त पर सासी यंत्र विद्या टिकी हुई है। विज्ञान का मूल आधार अग्नि ०) है। 
राजनीति का मूल आधार मत (५०६ ) है। इसी प्रकार अथंशास्त्र में मनुष्य की 
साम्पज्षिक ओर आर्थिक क्रियाओं का मूत्न आधार मुद्रा (!४ै००८ए) है जिस पर अर्थ- 
शस्त्र का स्वरा कल्लेवर टिका हुआ है । 


३३ मुद्दा को क्रियाएँ 


(२) मुद्रा की क्रियाएँ ( एफ्ालांण$ ० भिं०त९ए ) 


मुद्रा का महत्व समझने के पश्चात्‌ यह जानना आवश्यक है कि मुद्रा की 
क्या-क्या क्रियाएँ हैं । मुद्रा की क्रियाओं को दो भागों में बॉटा जा सकता दै-- 
(१) मुख्य क्रियाए--ये क्रियाएँ वे हैं जो मुद्रा को समाज्ञ के आर्थिक-जीवरन 
की प्रत्येक स्थिति में करनी पड़ती हैं। इन क्रियाओं को अति आवश्यक 
(858८7४०) क्रियाएँ भी कहते हैं । 
(२) अन्य क्रियाएँ--ये क्रियाएँ वे हैं जो सुद्रा को समाज के आर्थिक जीवन 
की केवल उर्न्नेंत स्थिति में ही करनी पड़ती हैं। इन क्रियाओं को सुख्य 
क्रियाओं की सहायक क्रियाएँ भी कह सकते हैं । 


१--झुख्य क्रियाएँ (5३४९॥४छंवे सिय्रलां०55) 


(१) विनिमय का माध्यम (/८०ाए०ए ए &5९72786) 
मुद्रा विनिमय का एक माध्यम दे अर्थात्‌ इसके द्वारा एक वस्तु को बेच कर 
दूसरी वस्तु ख़रीदी जाती है | मनुष्य अपनी किसी भी वस्तु को मुद्रा के बदले में बेच 
कर उस मुद्रा की सहायता से फिर दूसरी वस्तु ख़रीद सकता है | वस्तु -विनिमय करने 
में वस्तुओं को वस्तुओं में बदला जाता था परन्तु अब एक वसनु को पहिले सुद्रा में 
बदला जाता है और मुद्रा को फिर दूसरी वस्तु में बदल द्विया जाता है । इस प्रकार 
मुद्रा के द्वारा वस्तुओं के अदल-बदल में अब सुविधा होती हैं। वस्तुओं की ख़रीद- 
बेच करने में विनिमय की केवल एक ही क्रिया होती थी श्रथांत्‌ चस्तु को वस्तु में 
बदल लिया जाता था । परन्तु सुद्रा के द्वारा अब वस्तुओं की ख़रीद-बेच करने में 
विनिमय की दो क्रियाएँ होती हैं अर्थात्‌ एक बार वस्तु को मुद्रा में बदला जाता है 
ओर फिर डस मुद्रा को वस्तु में बदल लिया जाता दै । अब वस्तुओं की ख़रीद-बेच 
मुद्रा के द्वारा दोती है । 
विनिमय-माध्यम का काम सुद्रा को समाज के आर्थिक जीवन की प्रत्येक 
परिस्थिति में करना पढ़ता है| देश को उन्‍तत आर्थिक व्यवस्था में तो इस क्रिया का 
महत्व और भी अधिक बढ़ जाता है| यह क्रिया मुठ्ठा को मुरूष क्रिया मानी जातो है । 
(२) मूल्यांकन का साधन (४८४४प्ा८ ० ४४४०६) 
मुद्दा की दूसरी सुरुय क्रिया यद्द है कि वह सब वस्तुओं का सूल्पांकन करती दे । 
क्योंकि सब वस्तुओं का अदल-बदल सुद्रा के द्वारा होता दै इसलिए मुद्रा उन 
वस्तुओं के सूब्य को मापने का साधन है । मुद्रा सब वस्तुओं का मूल्य माप कर उन 
वस्तुओं के आपस का अलुपात निर्धारित कर देती दे । मान लो एक रुपये के दो सेर 
गेहूँ मिलें भ्रोर एक रुपये के चार सेर चने मिलें तो १ सेर गेहूँ का मूल्य २ सेर चने 
होगा । मुद्रा वस्तुओं और सेवाओं के मूल्य को मापने का एक यंत्र है । जिस प्रकार 
गर्मी थर्मामीटर से मापी जाती है, बिजली किल्ोवाट में मापी जादी है और कपड़े 
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को लम्बाई गजों में मापी जाती है, उसी प्रकार वस्तुओं ओर सेवाओं का सूल्य मुद्रा 
के द्वारा मापा जाता है ! 
(३) मूल्य-संचय करने का साधन (/४८४7५ 00 ४076 ५८) 

सुद्रा मुल्य-लं वय (इकट्ठा) करने में सहायता करती द्ै । हर एक व्यक्ति स्विष्य 
के जिए मूल्य इकट्ठा करके रखना पसन्द करता है । यदि वह वस्तुएं इकट्ठा करे तो 
वे थोड़े समय के बाद सड़-गल्ल सकतो हैं तथा उनके मूल्यों में फेर-बदल भी द्दो 
सकतो दे । ऐपी परिस्थिति मे वस्तुओं या जानवरों को रख कर मुल्य इकट्ठा नहीं 
किया जा सकता। मूक््य इकट्ठा करने का काम मुद्रा से त्षिया जाता है, साधारण- 
तया जिसके न तो रूप-रंग में कोई ख़राबी आती है ओर न जिसके मूल्य में विशेष 
घटने-बढ़ने का कोई डर रहता है। 

मूल्य का हस्तांतरण भी मुद्रा के द्वारा बड़ी आखानी से किया जा सकता है । 

कुछ लोगों का कहना है कि जो वस्तु मूल्य संचय (इकट्ठा) करने के काम 
आती हो वह विनिम्रय-माध्यम का काम नहीं कर सकती । परन्तु यह बात ग़लत है 
क्योंकि जो वस्तु मूल्य इकट्ठा करने के योग्य नहीं हो वह विनिम्य-माध्यम का काम 
कदा पि नहों कर सकतो | यदि यह मान लिया जाय कि मूल्य-सचय के काम आने वाली 
वस्तु विनिम्तय का माध्यस नहों हो सकती तो फिर काम में आने वाली +मुद्रा को ही 
'पमुद्दा' कहना पड़ेगा ओर इकदटी करके रक्खी हुईं मुद्रा को 'सुद्रा/ नहीं कह सकेंगे । 
परन्तु यह बात नहीं हैं। इकठो करके रकखो हुईं सुद्मा भी 'मुद्ा! होतो है और 
विनिम्य-माध्यम के काम आ सहझुती है । जिस अकार खड़ा हुआ इंजन सो इंजन 
कहलाता है उसी प्रकार इकट्ठी की हुई मुद्धा को भी मुद्रा कहेंगे चादे वह उस समय 
विनिमय-माध्यम का काम न कर रदो दा । 

(४) भुग्त-न करने का साधन (४६३78 04 96/६०7९० 24ए77९०/8) 

मुद्र। भुगतान (?०977९7$) चुक/ने क काम भी आता है । कुछ ऐसे लेन-देन 
होते हैँ हनिका भुगतान भविष्य में चुकछाया जाता दै। ऐसे भुगतान चुकाने के लिए 
सुद्रा से काम लिया जाता है । मान लो किसी व्यक्त ने किसी दुकानदार से एक महीने 
की उधार पर सामान ख़रीदा । इसका भुगतान वह व्यक्ति एक महाने बाद चुकायेगा। 
परन्तु भुगतान देते समय उस व्यक्ति को मुद्रा चुकानी पड़ेगी | यदि वह व्यक्ति चाहे 
कि ज्ञितना सामान उसने दुकानदार से उधार लिया था उतना ही सामान लौटा क्र 
भुगतान चुका दे तो यह सम्भव नहों हो सकता क्योंकि वस्तुओं का मूल्य घट-बढ़ 
सकता दे | इसलिए जितने भी भविष्य में भुगतान के वायदे होते ह उन सबका स्ुग- 
तान मुद्रा में ही चुझ्ाया जाता है । 

चू कि मुद्रा भविष्य में चुकाये जाने वाले मुगतान देने के काम आती दै इस- 
ल्विए यह आवश्यक दे कि उसका मूल्य स्थाई रहे । यद्यपि मुद्रा का मूल्य सदेव 
स्थाई शोर स्थिर नहों रह सकृता परन्तु फिर भी उसके मूल्य में जल्दी-जकदी और 
बड़े-बड़े उतार-चक्षव नहीं होने चाहिएँ । यदि मुद्रा के मूल्य में भारो-भारी उत्तार- 


१< 


चढ़ाव हुए तो मुद्रा भविष्य में मुगतान चुकाने की इस #क्रिया को अच्छी तरद्द पूरा 
नहीं कर सकती | ' की 
२्‌ --गोण तथा आकस्मिक क्रियाएँ (एकर्एइथां गिप्रालांणा>) 


अिकनन >पनल-. अकिजनातान मकान» ता विलकटजरा वश 


(१) झ॒द्ा के द्वारा पेदा की हुई सम्पत्ति को उत्पादन के भिन्न-भिन्न साधनों 
जेसे भूमि, श्रम, पुजी ओर प्रबन्धक ऊँ बांदा जा सकतक़ है । हअदि मुद्रा न होतीः तो 
पैदा को हुई सम्पत्ति को वस्तुओं के रूप में ही बॉटना पड़ता ओर तब उसमें अनेक 
कठिनाइयाँ होतीं। सबसे बड़ी कठिनाई धो यह होती कि सड़ी-गलोो वस्तुएँ भी बॉडी? 
जाया करतीं जिससे सामाजिक बुराइयाँ पेंदा होतीं । 

(ह) झुद्भा प्‌ ड्री को गतिशीज्ष बनाती है श्र्थात्‌ मुद्दा के द्वारा पूजी को एक 
स्थान से दूसरे स्थान पर ले जाया जा सकता है ओर एक व्यक्ति से दूसरे: व्यक्ति को 
दिया जा सकता है। कुछ लोग ऐसे दोते हैं कि जिनके पास पूज्ञीगव वस्तुएँ द्वोती 
. हैं परन्तु वे उनका उफ्योग नहीं कर स्रक़क्ते तथा कुछ लोग ऐसे होते हेँ जो उन 
वस्तुओं का उपयोग करना जानते हैं परन्तु उनके पास वे वस्तुएं नहीं होतीं। मुद्रा 
के द्वारा इन दोनों प्रकार के लोगों को समीप काया जा सकता -_ेः। घ्पर 

(३) मुद्दा के कारण डी:खास्कुरूपवस्था को जन्म मिला हैं। यदि मुद्दा ब लेती 
तो डघार लेने-देने का काम नहीं हो सकता था । अब मुद्रा के होने से वस्तुएँ डघार 
लेकर बदले में कभी मुद्दा चुकाई जा सकतो है। भविष्य में चुकाये जाने वाले ऋण 
तथा उधार लेने-देने के वायदे--सत्र सुद्रा के कारण ही सम्भव हो सके हैं। 

(४) सनुष्य अपनी आय को मिन्न-निनद्ध वर्तुओं पर इस प्रकार व्यय करता 
हैं कि उन वस्तुओं से मिलने वाली कुल उपयोगिता अधिक से अधिक हो । यह 
काम मुद्दा होने से ही सम्मव हो सकता । यदि मुद्रा न होती तो मिन्न-भिन्न वस्तुओं 
पर कितना व्यय करना चाहिए--यह मालूम नहीं हो सकता था। अ्रतः यह कहना 
अनुचित न होगा कि मुद्रा के द्वारा मनुष्य भिन्‍न-भिन्‍न वस्तुओं को ख़रीद कर अधिक 
से अधिक उपय्रोगिता प्राप्त करने में सफल हो सकता है । 

अंगरेज़ो को चार पंक्तियों में सुद्दा की क्रियाओं का एक साथ वर्णात किया 
जा सकता दै -- ः 

“7. ४/([002ए 38 8 776९7 0 07007075$ 6007, 
' # प्राध्वांपा0, 8 ए7285072, 8 ४8700970, 8 ६६07८, 


-... जिञाए पां$ वं००5 प्र00 ०07079/66 2 [070007$, 
ज़& ए2ए 300 ए87949॥॥0 प्रा072.7 


(३) मुद्रा की परिमाषा (067४० ०( 


मुद्रा का महत्व ओर खुदरा की क्रियाएँ जानने के बाद सुद्रा की परिभाषा 
न्धिरित करना क़ोई. कठिन ,बात नहीं होनो चाहिए.। परन्तु, .सुद्रा, क्री, पस्थिाषा., 
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निश्चित करना इतनी सरत्न बात नहीं है जितना लोग प्रायः समसझते हैं। मिन्‍न-सिन्‍न 
सुद्रा-शास्त्रियों ने सुद्रा की भिन्‍न-मिन्‍न परिभाषाएँ लिखी हैं । किसी ने “मुद्दा” का 
बहुत छोटा अर्थ क्वगाया है तो किप्ती ने “मुद्रा” को बहुत ब्यापक भ्रथ में प्रयोग 
किया है। यहाँ हम उन सभी परिभाषाओं का अध्ययन करेंगे । 

कुछ लोगों का कहना है कि केवल घातु के सिक्कों ('४०(४।॥८ /४०४८ए) को 
दी 'सुद्रा' कहना चाहिए । इन लोगों का विश्वास है कि जिस वस्तु की मुद्रा बनाई 
जाय उसका अपना कुछ मूल्य होना चाहिए और तभी उस वस्तु से बनी हुईं मुद्रा 

अन्य वस्तुझ्नो ओर सेवाओं का मूल्यांकन करँ सकती है। चू कि धातु एक मूल्यवान्‌ 

वस्तु है इसलिए घातु के सिक्कों को ही 'मुद्रा' समझना चाहिए । इस परिभाषा के 
अनुसार कागज़ के नोटों को मुद्रा! नहीं कद् सकते क्योंकि नोट में लगे हुए कागज़ 
का कोई मूल्य नहीं होता । 

यह परिमाषा बहुत छोटी और संकुचित सालूम होती है। इस परिभाषा के 
अनुसार कागज़ के नोट 'मुद्रा' नहीं हो सकते । परन्तु हम देखते हैं कि कागज़ के 
नोट वे सब काम करते हैं जो धातु के सिक्के करते हैं | कागज़ के नोट भी विनिमय 
का माध्यम होते हैं, वस्तुओं और सेवाओं का मूल्यांकन करते हैं, सुगतान चुकाने के 
भी काम आते हैं तथा मुद्दा की अन्य सभी क्रियाएँ ( जो पीछे बतलाई गई हैं ) 
करते हैं । अतः कागज़ के नोटों को 'मुद्गा! को परिभाषा में सम्मिल्षित न करना उचित 
नहों जान पड़ता । इसलिए यह परिभाषा गलत है। 

कुछ लोगों का कहना है कि 'मुद्रा' की परिभाषा में धातु के सिक्कों को, 
सरकार या किसी बैंक द्वारा चल्लाये गए नोटों को, बिलों को, चेकों को तथा हुर्डियों 
को भी शामिल कर लेना चाहिए । इन ल्लोगों का विश्वाप्त है कि बिल (8/8) चेक 
तथा हुण्डी भी लेने-देने के काम आती हैं ओर वस्तुओं की ख़रीद-बेच में विनिमय- 
साध्यस का काम करती हैं इसलिए इनको भी 'झुद्दा' समझना चाहिए । 

यह परिभाषा बहुत बड़ी ओर व्यापक मालूम होती है क्योंकि इसमें चेक, 
बिल ओर हुण्डी को भी शामित्न कर लिया गया दै यद्यपि इनको धातु के सिक्‍कों की 
भांति हर एक व्यक्ति ल्लेन-देन में स्वीकार नहीं करता ओर न ये बाज़ार में इतनी 
स्वतत्रता से चलते हैं, जितने सिक्के या सरकारी नोट, चेक, बिल या हुण्डी को 
बाज़ार में केवत्न वे द्वी लोग लेते-देते हैं जो आपस में एक दूसरे को भल्ती भांति जानते 
हों । इसलिए इनका क्षेत्र बहुत सीमित होता है। इनको मुद्रा! की परिभाषा में 
शामिल करना इसलिए भी ठोक नहीं जान पड़ता कि इनको सर्वे साधारण जनता 
बिना एक दूसरे को जाने हुए स्वीकार नहीं कर सकती। अ्रतः यह परिभाषा भी 
उपयुक्त नहीं जान पड़ती । 

ऊपर दिए गए दोनों दष्टिकोणों को ध्यान में रख कर मुद्रा की एक ऐसी 
परिभाषा बनानी चाहिए जिसमें वे सब वस्तुएँ शामित्र की जाएँ जो मुद्रा की सब 
क्रियाओं को पूरा करती हों । वास्तव में तो सुद्रा एक ऐसा विनिमय का माध्यम 
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है जिसे कानून के अनुसार भुगतान लेने-देने के काम सें लाया जाए। “विनिमय 
के उन सब माध्यमों को ( चाहे वें धातु के सिक्‍के हाँ या सरकार या किसी बेंक 
द्वारा चत्नाए गए नोट हों ) 'झुद्रा' कहना चाहिए जिनको उस देश में रहने वाले या 
बाहर से आकर बसने वाले लोग भ॑ छेने-देने में बे रोक टोंक और बिना किसी 
हिचकिचाहट के स्वीकार करें ।?” 

इन परिभाषाओं के अतिरिक्त कुछ बड़े मुद्गा-शास्त्रियों के द्वारा दी गई 
परिभाषाएँ भी दी जाती हैं जिससे विद्यार्थी मुद्रा के भिन्न-भिन्न रूपों से भद्गी भांति 
परिचित हो सकें। ये परिभाषाएँ निम्न हें :-- 

* मुद्रा क्रम-शक्ति है--कुछ ऐसी चीज़ है जो वस्तुओं को ख़रीदने के कास 
आती है '!- कोल 


“किसी भी वस्तु को 'मुद्रा' कहा जा सकता हैं जो विनिमय का माध्यम हो, 
फहुिसको सब ज्ोग ये रोक-टौक स्वीकार करें ओर जो सामान्यतः ऋण भुगतान करने 
के क्राम में लाई जाय ।”--इ ल्ञाई 


४प 


मुद्रा' उस वस्तु को कहते हैं जो विनिमय का माध्यम हो और जो लेन- 
देन में तथा ऋण भुगतान काने में सामान्यतः काम में लाई जाय परन्त जिसके 
चलने ओर न चलने की कोई ज़िम्मेदारी किसी भी एक व्यक्ति पर न हो ।“--किन्‍्ले 


४ 'मुद्गरा! उस वस्तु को कहते हैं जो माल के बदले में चुकाई जाय तथा 
अन्य व्यापारिक लेन-देन के भुगतान करने के कास में लाई जाय ।--रॉवट सन 


४ 'मुद्गा! एक ऐसा विनिमय का साध्यम है जो वस्तुश्रों शोर सेवाओं के 
बदले में चुकाने के काम आवे ।”! 

' 'मुद्रा! एक ऐसी वस्तु हैं जो ऋण लेने-देने में सामान्यतः स्वीकार की 
जाय, जो वस्तुओं और सेवाओं का मूल्यांकन करे तथा जो मूल्य संचय करने के 
काम में लाई जाय ।”--ज्यॉफ्र क्राउथर 


इन सभी परिभसाषाओं से एक बात स्पष्ट होती दे कि सभी सुद्रा-शास्त्रियों ने 
मुद्रा की परिभाषा में “विनिमय-माध्यम”? पर विशेष ज़ोर दिया है। अतः इन 
विचारों को रखते हुए एक नई परिभाषा भी बनाई जा सकती है +-- 

“कि किसी भी देश की 'मुद्दा? उस वस्तु को कहते हैं जो उस देश में वस्तुश्नों 
और सेवाओं का मूल्यांकन करे तथा जो उनके बदले में चुकाने के काम में 
लाईं जावे ।” 

८ भमुद्गा! डन सभी वस्तुओं को कहते हैं जो किसी समय भी तथा देश के 
किसी भी स्थान पर बिना किसी हिचकिचाहट ओर विशेष जांच-पड़ताल किए वस्तओं 
आर सेवाओं को ख़रीदने के काम आव तथा जो व्यय चुकाने के काम भी त्ञाई जाएँ 
और जिन्हें सामान्यतः सभी ल्लोग स्वीकार करे ।?--माशेल 
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(७) करसा ((घए४७॥०५) 

अगरेज़ी की पुस्तकों में स्थान-स्थान पर करेंसी! ((प्रध्टा८ए) शब्द का 
प्रयोग किया गया है। अतः यहाँ 'करंसी!' शब्द का अर्थ समझना भी बहुत आवश्यक 
हैं। ,करंसी” शब्द का प्रयोग उन वस्तुओं के क्लिण किया जाता है जो विनिमय- 
माध्यम के काम आवब और जिन्हें लेन-देन चुकाने के लिए सामान्यतः सभी ज्ोग 
स्वीकार करें । ऐसी वस्तुएँ घात-मुद्रा ( सिक्के ) तथा पत्र झुद्दा ( नोट ) हैं। 
सिक्के और नोट विनिमय-माध्यम का काम करते हैं तथा इन्हें देश में सभी लोग 
लेन-देन चुकाने के लिए स्वीकार करते हैं । अ्रतः इनको करंसी (?धरष्म८7८ए०) कह 
सकते हैं । इनके अतिरिक्त कुछ ऐसी वस्तुएं भी होती हैं जो विनिमय-माध्यम का 
काम तो करती हैं परन्‍्त जिनको सामान्यतः सभो लोग लेन-देन में काम नहीं लाते । 
ये वस्तएँ साख-मुद्ठा अर्थात्‌ चेक, बिल, प्रतिज्ञापन्र, हुण्डी आदि हैं। चेक, बिल 
आदि वस्त॒ओ्रों के लेन-देन में तो सहायता करते हैं परन्तु इनका क्षेत्र बहुत सीमित 
होता है | पाठक अध्याय <£ में पढ़े गे कि चेक, बिल आदि केवल्न उन्हीं लोगों के 
बीच में चलते हैं जो आपस में एक दूसरे से भी भांति परिचित हों और जिनको 
एक दूसरे का प्रा-पूरा विश्वास हो । अतः इनको 'साख-सुद्रा' (%टका ४्र०ग८४) 
कहते हैं । मुद्दा! और 'करसी' में यह अन्तर समझ छेना चाहिए कि मुद्दा! शब्द 
का प्रयोग धातुन-सुद्रा ( सिक्के ) पत्र-मुद्रा ( नोट ) तथा साख-सुद्रा ( चेक, बिल 
आदि ) के ल्षिए होता हैं तथा 'करंसीः शब्द का प्रयोग केवल्न धातु-सुद्दा और 
पन्न-मुद्रा के लिए होता है । नीचे लिखी तालिका से यह अन्तर और सी अधिक 
स्पष्ट हो जायगा। 

मुद्दा  घात-मुद्रा | सिक्‍के ) - पत्र-मुद्रा ( नोट )+साख-मुद्दा ( चेक, 

बिलह्न आदि )। 
कर सी - घात-मुद्ा ( सिक्के )--पतन्न-सुद्ा ( नोट ) 
या 
मुद्रा- साख-मुदा 


(४) मुद्रा के दोष ( 5शा5 ० शै०ाहए ) 


संसार मे अत्येक वस्तु के दो पहलू होते हँ--एक श्रच्छा और दूसरा बुरा । इसी 
| ५. ५ की कर $ ५ 
नियम के अनुसार मुद्रा हु लाभ भी हैं ओर उसके दोष भी । मुद्रा के ल्ञाभों का वर्णन 
मुद्रा के महत्व के साथ किया जा छुका है। यहाँ हम मुद्रा के दोषों पर प्रकाश 
इडालगें :--- 
(:) यह सच है कि मुद्रा होने से उधार लेन-देन में सहायता मिलती है | 
परन्तु यह इसका बड़ा भारी दोप भी है । ड 
दोप भी है । उधार के कारण लोग फिज्नूल खर्च बन 
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जाते हें ओर अपनी आमदनी से अधिक व्यय करने लगते हैं । यदि मुद्दा का लेन-देन 
न होता तो मनुष्य जितना पेदा करता उतना ही व्यय करता और सम्भवतः बह 
फिजूल खर्च न होता । 


(२) मुद्रा के कारण सम्पत्ति के वितरण में असमानता और विषमता आती 
है । कुछ लोगों के पास बहुत सुद्रा इकटठी हो जाती है ओर कुछ लोग इससे बिल्ल- 
कुल वंचित रह जाते हैं । चतंमान काल का पू'जीवाद मुद्रा का ही परिणाम दे । 
हम देखते हैं कि कुछ लोग मुद्रा इकट्टी करके मौज करते हैं श्रोर दूसरे लोग मुद्धा न 
होने के कारण भूखे ओर नंगे फिरते हैं । यदि सुद्रा न होती तो प्रत्येक व्यक्ति को 
वस्तुएं बनानी या पेदा करनी पड़तीं । वह आज की भांति पू जीपति बनकर भूखे नंगे. 
का शोषण नहीं कर सकता था। 

(३) सुद्रा के कारण सज़दूरी में प्रतियोगिता बढ़ती दे जिससे मज़दूरों को 
हानि रहती है । किसी को कम मिलता है और इतना कम मितल्नता है कि वह अपने 
परिवार का तो क्या अपना भी पेट नहीं भर सकता ओर किसी को इतना अधिक 
प्रिज्ञता है कि वह इकट्ा कर करके पू'जीपति बन बेठता है। हम देखते हैं कि दिन 
रात काम करने वाल मज़दूर को केत्रल ३०) रुपया मासिक मिलता दे परन्तु केवल 
एक या दो घटे काम करने वाले साहबों को हज़ार-हज़ार रुपये मिल्वते हैं । यदि सुद्धा 
का लेन-देन न होता तो मज़दूरों को आवश्यकता की वस्तुएँ मिल्ला करती और यदि 
कोई आवश्यकता से अधिक वस्तुएँ लता भी तो वह उन्हें इकट्रा करके आज की भांति 
पू जीपति नहीं बन सकता था क्योंकि वस्तुओं का इकट्ठा करना द्वी मुश्किल होता । 


(४) सुद्रा का मूल्य घटने-बढ़ने से समाज को बड़ी द्वानि होती है। मुद्धा 
के मुल्य में होने वाले सारी-भारी उतार-चढ़ाव व्यापार तथा उद्योगों को प्रायः नच्ट 
भी कर डाल्नत हैं| लुडत्रिंग वॉन नामक एक सुद्गाशास्त्री ने लिखा हैं कि “चोरी 
हत्या, भूठ, बेइमानी और गद्दारी इन सब बुराइयों का मूल कारंण मुद्रा है । 
मुद्रा के कारण ही बेश्या अपना शरीर ओर सम्मान बेच देती है, न्यायाधीश 
अपना न्याय बेच देता हे ओर अच्छे-अच्छे घामिक प्रवृत्ति के मानव-प्राणी 
भी पतित बन जाते हैं 0? 

मुद्रा के लान और दोषों पर यद्दि विचार कर तो ज्ञात होता हैं क्रि मुद्रा के 
लाभ मुद्रा के दोषों स अधिक महत्वपूण हैं । यदि प्रयस्त किया जाय तो मुद्रा के इन 
दोषों में स कुछ दोषों को“दूर किया जा सकता दे । परन्तु फिर भी कुछ ऐसे दोष रह 
जाएँगे जिनको दूर करना सम्भव नहीं हैं। इन दोषों से हमें चिन्तित नहीं होना 
चाहिए। मुद्गरा-शास्त्र को मल्ली भांति समझने का प्रयत्न करना चाहिए और मुठा 
नीति को इस प्रकार काम में लाना चाहिए कि वह मानव जाति का कल्याण करे। 
तभी मुद्दा से होने वाले लाभों का अधिक से श्रधिक उपयोग किया जा सकेगा । 
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अरन 


१. आधुनिक समाज में सुद्धा का क्या महत्व हैं ? सम का कर लिखिए । 

२. मुद्रा! की परिभाषा लिखिए तथा सुद्रा की क्रियाओं का विवेचनात्म कु 
विश्लेषण कीजिए । 

३, मुद्रा के दोषों पर प्रकाश डाब्नत हुए समझ्ताइये कि क्या आधुनिक श्राथिरु 
व्यवध्था में मुद्रा के बिना काम चल्चाया जा सकता है ? 

४. 'सुदा' और 'करेंसो' का सेद दर्शाइये । 

£. सुद्रा के पक्ष ओर जिपक्ष की युक्तियाँ देते हुए समझाइये कि आधुनिक 
समाज में मुद्दा की क्या आवश्यकता हैं 

६, “मद्रा क्रय-शक्ति दै-कुछ ऐसी चोज़ है जो वस्तुओ्रों को ख़रीदने के 
काम आती है ।” 

“मुद्रा एक ऐसा विनिमय का माध्यम है जो वस्तुओं और सेवाओं के बदले 
में चुकाने के काम आवे ।” 

मुद्रा को इन दनों परिभाषाश्रों की विवेचना के जिए । 

७ मुद्रा के युणों ओर दोषों पर प्रकाश डाल्िए। 


अध्याय ३ 


मुद्रा के भेद 
कानूनी मुद्रा; धातु झुद्रो (सिक्के ) 


मुद्रा प्रायः धातु की या कागज्ञ की होती हैं। वातु-झुद्दा को सिक्के! या 
(02०७) कहते हैं और कागज्ञी-सुद्रा नोट! कहलाते हैं। सिक्के व नोट बना कर 
चलाने का काम सरकार का होता है | परन्तु सरकार किसी बेक यां अन्य किसी 
संस्था को भी नोट व सिक्के बनाकर चत्षाने का काम सांप सकती है। ऐसी अवस्था 
में उस बेंक को नोट व सिक्के बनाकर चलाने का एकाधिकार (7707070ए) मिल 
जाता है | १८६१ से पहिले हमारे देश में नोट छाप कर चलाने का अधिकार बम्दई, 
मद्गास तथा बन्ञाल के प्रेसंडेन्स बेंकों को मिला हुआ था। ये तीनों बेंक अपने- 
अपने क्षेत्रों में नोट छापक्र चलाया करते थे। परन्तु इनके नोट देश भर में नहीं 
चलन सकते थे । आज भी नोट छाप कर चल्लाने का काम रिजर्व बहू ऑफ इण्डिया 
को मिल्ञा हुआ हैं। रिजवं बेंक ही आज हमारे देश में नोट छाप कर चलाता है । 
सरकार केवल्न एक रुपये का नोट छाप कर चलाती है। सिक्के चलाने का काम आज 
भी भारत-सरकार का ही है परन्तु शनें; २ यह काम रिजव बेंक को दिया जा रहा 
है । सरकार या किसी अधिकारी-बेंक के द्वारा चलाए गए सिक्कों या नोटों 
को जो कानून के अनुसार लेन-देन और भुगतान चुकाने के काम लाए जाएँ 
कानूनी-मु द्रा ([ ८४४) ८००८०) कह्दते हैं । दूसरे शब्दों में 'कानूनी-मुद्रा! उसे कहते 
हैं जिसे देनदार ((0८5707) अपने ऋण के भुगतान में लेनदार (7८७07) को 
सुकाये और लेनदार को उसे कानून के बल्ल से लेना पड़े । जेसे रुपया, अठन्नी, चवन्नी, 
दुअन्नी, एकन्नी, अधन्ना तथा पैसों को लेने से कोई भी व्यक्ति मना नहीं कर सकता । 
इसी प्रकार एक, दो, पांच, दस ओर सो रुपये के नोटों को भी लेने से इन्कार नह्दों 
किया जा सकता | यदि कोई व्यक्ति इन सिक्कों ओर नोटों को लेने से इन्कार करे 
तो उस पर कानून भंग करने का मुक़दमा चत्लाया जा सकता है । इसकिए देश में 
चलने वाले ये सिक्के और नोट कानूनी-सुद्रा हैं । चेक, बिल था हुण्डी को लेने के लिए 
किसी भी व्यक्ति को बाध्य नहीं किया जा सकता। इसलिए इन्दें कानूनी-मुद्रा नहों 
कह सकते । इसी प्रकार कुछ ऐसे सिक्के या नोट भी दवोते हैं जिन्हें श्रन्य लोग 
बेईमानी और जालसाज़ी से बनाकर चलाने ह्वगते हैं। ऐसे नोटों और सिक्‍कों को 
लेने के लिए किसी को भी बाध्य नहीं किया जा सकता क्योंकि ये कानून के अनुसार 
नहीं बनाये नाते | इसलिए इन्हें कानूनी-मुद्दा नहीं कद्द सकते। ये गेर कानूनी-मुद्रा 
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(629 0००८ए) कहलाते हैं। कभी-कभी सरकार अपने द्वारा ही चलाए गए 
नोटों या सिक्कों को चल्लने से बन्द कर देती हैं, जसे युद्ध काल में विक्टोरिया छाप 
रुपयों को सरकार ने चलने से बन्द कर दिया था। इसी प्रकार १६४६ सें €००, 
१०००, तथा १०, ००० झूपये के नोटों को भी चलने से बन्द कर दिया था। अब 
विक्टोरिया छाप रुपये या €००, १००० और ३०,८०० रुपये के नोट कानूनी-मुद्रा 
नहीं कहे जा सकते क्योंकि कानून के द्वारा इनका चलना सरकार ने बन्द कर दिया 
हैं। अ्रतः इन्हें अब गैर कानूनी -सुद्रा ध!०्डूण 3807०ए) कद सकते हें । 
कानूनी-मुद्र। के दो सेद किए जा सकते हैं : 

(१, सीमित कानूनी-सुद्रा ([॥ज्रां।0 7,०8५ ६९४7०) 

(२) अ्रसीमित कानूनी-सुद्रा (77रतणराट्त 7,028] 800८7) 

(?। सीमित काननी-स॒द्रा डसे कहते है जो केवल सीमित मात्रा में ही 
लेन-दने के लिए कानूनी-सुदा दो अर्थात्‌ जिसे केवल सीमित-मात्रा में ही लेने 
लिए लोगों को बाध्य किया जा सके ।-देश में चलने वाले सहायक सिक्‍के प्रायः सीमित 
कानूनी-मुद्रा होते हैं। हमारे देश में चवन्नी, दुश्नक्नी, इकनली, अ्रधन्ता और पसे के 
सिक्‍के सीमित कानूनी-मुद्रा हैं। इनको केवल दस रुपये तक के लेन-देन ओर भुगतान 
लेने के लिए ही किस को बाध्य किया जा सकता ह। यदि किसी व्यक्त को 
१००) का ऋण चुकाना हैं ओर वह ६००) रुपये का इन छोटे सिक्का में भुगतान 
चुकाना चाहता हैं तो इसके लिए कानूनन वह देनदार को बाध्य नहीं कर 
सकता । अधिक से अधिछ वह १०) रुपये के छोटे सिक्के देकर भुगतान चुका सकता 
है ओर शेष ६०) रुपये के ज्षिए उसे रुपये के सिक्के या नोट चुकाने पड़ेंगे । ( परन्तु 
व्यवहार में ऐसा नहीं होता । यदि देनदार श्रोर छ्लेनदार दः्नों चाहें तो छिसी भी 
मात्रा में डोटे सिक्का द्वारा सुगताव चुकाया जा सकता है। पर इहके अर्थ यह नहीं 
कि सब सिक्‍के बराबर हैं | कानून की दृष्टि में रूपये और नोट सीहित कानूनी-सुद्रा 
नहीं हँ परन्तु छोटे पक्के सीमित कानूनो-सुक्षा हँ। 

(२) असीमित काननी-मुद्रा उसे कहते हैं जो किली भी मात्रा में ल्षेने- 
देने के लिए कानूनी मुद्रा हो अर्धात्‌ जिसे किसी भी संखझ्या में रेने के लिए लोगों को 
बाध्य किया जा सके । देश में चलने वाले रुपये के सिक्के. अ्रठक्षियाँ तथा कागज़ के 
नोट असीमित कानूनी-मुद्दा हैं । यदि कोई व्यक्ति किसी सी संख्या का ऋण चुकाने 
चाहे तो रुपये के तिक्‍के या नोट देकर चुका सकता है । उसके लेनदार ((:7६०॥07) 
को उसी संख्या में रुपये के सिक्के बा नोट गिनकर लेने के लिए कानन के द्वारा बाध्य 
किया जा सकता है । 

इस प्रकार पत्येक देश में सीमित ओर असीमित काननी-मुद्रा होती हैं। 
इज्ललेएड में पोएड असीमित काननी-सुद्ा दें तथा शिक्िज्ष सीमित कानूनी-मुद्रा है 
शिक्निग केव्॒त्ञ २ पीण्ड तक के भुगतान चुकाने के लिए अस्रीमित कानूनी-मठा दे 


कर के हा 


परन्तु पॉण्ड को कितनी ही सात्रा के भुगतान चुकाने के काम में लाया जा 
सकता है | 
है. 
(२) धातु-मुद्रा ( सिक्के ) तथा ठंकण ( सिक्‍का-दलाई ) 
( (०७६ 39वें (०977928 ) 


धातु मुद्रा या सिक्के, जेसा कि इनके नाम से ही मालूम होता है धातु के बने 
हुए होते हैं | सिक्के सोना, चांदी, तांबा, निकिलःआदि धातुओ्नों के बनाए जाते हैं। 
सिक्‍के सरकारी टकसाल्ों में बनते हैं। सरकार उत,सिक्कों के एक तरफ सरकारी -छाप 
जगा देती है ओर उस सिक्‍के का नाम ओर मूल्य उसकी पीठ पर छाप दिया जाता 
है जिससे सब लोग उसे आसानी से पहिचान सके । सिक्‍के धातु के आ्रायः छोटे छोटे 
टुकड़े होते हैं जिससे उनको लाने-लेजाने में तथा रखने में कोई कठिनाई न हो । एक 
ही मुल्य के सिक्के एक सी तोल ओर एक ही रूप-रंग के होते हू जिससे डनकों 
पहिचानने में सुविधा रहे । हमारे देश में आजकल सोने के सिक्के नहीं चत्नाए ज्ञाते 
वरन्‌ चांदी, निकिल तथा तांबे के सिक्के बनाए जाते हैं। ख़ालिस । ?प:८ ) चांदी 
के सिक्‍के भी भारत में नहीं बनते । चांदी के रुपये म॑ कुछ खराब धातु मिल्ला दी 
जाती है । चांदी के रुपये मं पहिले ३ भाग चांदी का होता था परन्तु अब लगभग 
आधे से भी कम भाग चांदी का होता दे । देखने में हमारा रुपया रांग का-सा 
मालूम होता है | रुपये के अतिरिक्त अठन्नी, चवन्नी, दुवन्नी, इकन्‍्नी, अधन्ना व 
पैसे के सिक्के सी चलाये जाते हैं। 


पिक्‍का बनाने की क्रिया को सिक्‍का-ढलाई या टकूण ( (0082०८ . कहते 
हैं। आज से बहुत पहिले न आज जेसे विक्‍के थे और न आज जेसी सिक्का-ढलाई 
की कला थी । उस समय सोने-चांदी के लम्बे-लम्बे टुकड़े होते थे ज्ञिन पर उनकी 
तोल खुदी होती थी | व्यापारी ल्लञोग धातु के उन टुकड़ों पर अपना-अपना नाम भी 
छाप दिया करते थे । इस प्रकार जो लोग इन व्यापारियों को जानते थे वे उन घातु 
के इुकड़ों को उन पर छुपे हुए मृल्य के अनुसार ले लिया करते थे श्रोर जो लोग इन 
व्यापारियों को नहीं जानते थे वे उन टुकड़ों को पहदिले तोल लेते थे ओर फिर ज्विया 
करते थे। घातु के कुछ ऐसे टुकड़े भी होते थे जिन पर कोई विशेष प्रकार का 
चिह्न खोद दिया जाता था। किसी पर बल का चिह्न बना दिया जाता था, किसी पर 
चाकू या तलवार की शकल खोद दी जाती थी ओर किसी पर तराज बना दी जाती 
थी। परन्तु इसका भी कोई विशेष नियम न था । धीरे-धीरे धातु के इन टुकड़ों के 
लाने-लेजाने में कठिनाई अनुभव होने लगी । अब धातु के छोटे-छोटे हुकड़े काटकर 
उन पर उनकी तोल ओर सृल्य लिखे जाने लगे। सबसे पहिले अं।स सें ऐसे सिक्के 
बनाए गए थे। धीरे-धीरे अन्य देशों में भी ऐसे छोटे-छोटे सिक्के बनाए जाने लगे। 
सिक्के भिन्‍न-भिन्‍न धातुओं के बनाए जाते थे। लगभग सब प्रकार के धातु जंसे 
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सोना, चांदी, तांबा, लोहा, रांगा, टीन आदि सिक्के बनाने के काम आ चुके हैं। आज्ञ 
सोने के सिक्‍्के नहीं बतते परन्तु अन्य धातुओ्नों के सिक्के तो आज भी पाये जाते हें । 
सिक्‍कों का रूप और झाकार भी समय-समय पर बदलता रहा है। कभी लम्बे सिक्‍के थे 
तो कभी गोल थे, कभी वर्गाकार थे तो कभी बिल्कुल टेढ़े-मेढ़े विक्‍्क्रे चलते थे । परन्तु 
जैसे-जैसे समय बीतता गया और उनके ग्राकार में कठिनाई अनुभव द्वोती गईं सिक्‍कों 
का रूप और आकार भी बदलता गया.ओर अन्‍्त में गोल था च्ोकोर सिक्के बनने लगे; 


पढ़िले पहिल सिक्‍के बनाकर चलाने का काम सरकार का नहीं था । सिन्‍्न- 
सभिन्‍न व्यापारी अपने -अपने नाम की छाप" लगाकर सिक्‍के चलाते थे। परन्तु इस 
प्रकार उनको तोल में तथा उनके रूप और आकझार में बड़ा अन्तर रहता था । दर एक 
व्यापारी नए-नए प्रकार के सिक्के बनाता था जिससे जनता को उन्हें पहचानने में 
बढ़ी कठिनाई होतो थी। शअ्रतः अन्त में सरकार ने इस काम को अपने डाथ में ले 
लिया | अब देश की केन्द्रीय सरकार देश भर के लिए समान रूप-रंग तथा समान 
आकार ओर नोल के मिन्‍न मिन्‍न मूल्य के सिक्‍के बनाने लगी । यहाँ पर यह जानना 
आवश्यक है कि किसी देश की सिक्तका-प्रणाली को आदश प्रणाली बनाने के लिए 
किन गुणों को आवश्यकता है । 


को 


(३) आदश प्रिक्का-अरणाली के लक्षण 


सिक्‍्का-प्रणालो को आइश बनाने के त्रिए सिक्‍कों में निम्न गुण होने चाहिएे!-- 

(१) सिक्‍तकों में समता होनी चाहिए अर्थात्‌ एक ही मुढ्य के लब सिक्के तोल 
आर आकार में बिलकुज एक से होने चाहिएँ । चांदो के सिक्कों में प्रायः कुछ अन्य 
प्रकार की खराब घानु मिलाई जाती है. जिसने चांदा का सिक्‍का टिकाऊ बन सके । 
ऐसी अवस्था में इस बात का ख़याल रखना चाहिए कि चांदी के सब सिक्कों में एक- 
सी ही अन्य घातु मिज्राई जाय । यदि किस में कम ओर किसो में अविक या किसी 
में अच्छी और किस में बुरो धातु मिलाई गई तो सिक्‍के एक से नहीं बन सकेंगे । 


(२) एक ही मूल्य के सब सिक्‍के तोल में बिल्कुल सद्दी ( 3८८ए०7४८ ) द्वोने 
चाहिएँ। यदि कोई सिक्का भारी हुआ और कोई सिक्का हल्का हुआ तो भारी 
सिक्के को लोग गलाने लगेंगे और केवल हहका धिक्‍का ही बाज़ार में रह जायगा। 
इसमे देश में सिक्कों की कमी हो जायगी । अतः एक मुल्य के सब सिक्‍के तोक्न में 
बिल्नकुत्न सद्दी होने चाहिए। 


(३) देश में चत्नने वाले सब सिक्कों की बनावट, आक्ृति ओर तोल ऐसी होनी 
चाहिए जिससे उनके रखने ओर लेजाने त्वाने में सुविधा रहे। सिक्कों की बनावट 
पेसी होनों चाहिए जिससे बेईसान ल्लोग उनमें से धातु न चुरा सके | प्रायः गोल 
प्रिक्‍्के ही चल्ाए जाने चांहएँ जिससे वे जल्दी खराब न हो सक। 


क्र 


श्र सिक्‍्फा-इलाह के सेद 


| 


कर 


(४) लिक्के ऐसे होने चाहिए कि जिनको नकल करके दुसरे सित्रके बनाना 


लोग की सम्भद न हो सके | परन्तु बढ बात आजकल रूम्भव नहीं हो सकती । 
आजकल तो लोग कंस भी सिक्के की नक़च करके जाली- सक झा बना सकते ई 


(€ पिक्के दिकाझ (फपएा32:< होने चाहिए किसले उनको प्रयोग करने 
में उनकी धातु में कोई कमी न आने पात्रे | सिक्के सख्त होने चाहिए तथा ऐसे होने 


चाहिए कि चलते-चलन उनके रूप-रंग और आकार में शीघ्र ही कोई विशेष खराबी 


फ् 
६) 0 का आए आओ कह हा की 5.4 ब््े क् 4० कि कल 
;६) सबके एस हान चाहुएं कक हनका काग खसरकना स पॉाइचाय सक 
् खा कद कक क्र न >> ] बा >+ 
शत भेद कर सके। इसके किए आज कज् सिक्के पाने मे रूप-रंग, 
सुभ,... खिस का क्र 


 अड जन 

खुश बादाज़ा पर विश्पय ध्यान दिया जाता हूँ । खतक्रका-प्रसयाला से 
क्र छा  अक 
म्प 


पक के ् का फ्प्क 
इन सब गुएए को प्रात] करने फे हिए आजकल खब देशों से फिश्का बनाने का काम 


४) टंकश या सिवका-ढलाई के भे 


चले तो सिक्के बनाकर उज्धाने का काम सरकार का दी होता हे आर सरकार[- 
0 4 रा रिनिटम की धो हफ्ते का आम ड्र्जा प्ञ रु ४, कूच्कस 
टकसाकँों में ही सिक्के बनाए जयगे ४ ररनन्‍तु की-कृणों सरकार जनता का भा धातु 
कक, कि ॥ आग का कर मम जलन जन का कर और गे  आ 
के बदले में सरक'री टकसाल पर मिक्‍के इगब'ने की स्वृटन्वता दे देती हैं । इस्र दाष्ट- 


डे 
ड् 
के 
है 


(१) स्वतन्त्र टक्ण. (77९४ (०४४४०) 


अ, /%०७७ 


ड़ हि ँ कर ञ अं ढ़ ्क 
(२, घरकारी टंकण (दोरमित इंकणछ) ॥7झऋएटट एछणब्टट) 


5 


शुल्क टकणा (5:0ए0707०8 (05392 


(९) स्व॒तन्त्र टंकशु--जब जनता को इस बात की स्वतन्त्रता होती है कि 
बह सरकारी टकपताल पर धान ले ज्ञावर उसके ल्िकद बरवा सके तो उसे स्व॒तन्त्र- 
टंकण प्रणाली कहते हैं | स्वतन्त्र टंकश प्रशाद्षी के अन्तगंत प्रत्येक व्यक्षित को 
यह स्वतन्त्र अधिकार मिल्ला होता हे कि बह होना, चांदी या अन्य काई घातु ले जाकर 
सरकारी टकसाल से उसके बदले में लिक्ऐे परदा ले। सरकार इस प्रकार सिर्के बनाने 
के बदले में जनता से चाहे तो श॒ढक ले सकती दे ओर चाहे निःशुल्क ही सिक्के 
बनाकर दे सकती है | शुल्द लेने या न लेने का स्वतन्त्र-व्क्ण से कोई सरोकार 


. 
ह 


सही है। स्वतन्त्र टंकण का तो केवल यही अशभिप्राय है कि जनता को घातु के बदले 
मे सिक्के बनवाने की स्वतन्त्रता होनी चाहिए ! 


सुद्रा ओर विनिसय के सिद्धान्त <दं 


जब सरकार स्वतंत्र-टक्कूणा प्रणाली के अन्तर्गत घातु के बदले में सिक्के बनाने 
के लिए जवता से कोई शुल्क (फीस) वसूल करे ओर वह शुल्क सिक्के बनाने के वास्त- 
विक ल्ागत-व्यय के बराबर हो तो उस शुल्क को टंकण-व्यय या टकसाली- ख़चे 
(8795582८) कहते हैं। 


कृ क्षी-कभी सरकार स्वतंत्र-टंकण प्रणाली के अन्तगंत घातु के बदले में सिके 
बनाने के लिए जनता से सिक्के बनाने के वास्तविक लागत-व्यय” से अ्रधिक 
फीस वसूत्न करती हैं। अर्थात्‌ सिक्के बनाने पर सरकार जनता से कुछ लाभ लेती 
है। इस लाभ को टंकस-लाम या टकसाली-लाभ ($22770782८) कहते हैं । 


उदाहरण: मान लो चांदी का एक रुपया बनाने में सरकार के दो आने 
ब्यय होते हैं । यदि सरकार जनता से दो आने ही वसूल करे 
तो इस फीस को टकसाली व्यय या (8785522८) कहेंगे । यदि 
सरकार दो आने व्यय करे परन्तु जनता से तीन आने वसूल 
करे तो एक आने को टकसाली-ज्ञाम या ($श४7४०7०६८) कहेंग । 


हमार देश में १८६३ से पहिह्े चांदी के रुपये का स्वतंत्र-टकूण था अर्थात्‌ 
उस समय प्रत्येक व्यक्ति को इस बात की स्वतंत्रता थी कि वह जब चादे तभी चांदी 
ले जाकर सरकारी टकसाल से उसके बदले में रुपये बनवा ले। १८६३ में हाशेल 
कमेटी की सिफारिशों के अनुसार रुपये का स्वतंत्र-टक्ूण तोड़ दिया गया। 


(२) सरकारी टंकशु--जब देश में सिक्के बनाकर चलाने का काम सरकार 
का हो ओर सरकार ही अपने हिसाब पर सिक्‍के बनाकर चलाए तो इस व्यवस्था को 
सरकारी या परिमित-टक्ूण प्रणाली कहते हैं। सरकारी-टझूण प्रणाल्ली के अन्तर्गत 
सिक्के बनाने का अधिकर सरकार को ही होता है । जनता को घातु के बदले में सिक्के 
बनवाने की स्वतंत्रता नहों होती । चूकि सिक्‍के बनाने का कास सरकार तक ही 
एरिसित रहता दैं इसलिए इसे 'परिमित टड्ूण” सी कहते हैं । 


१८६३ से हमारे देश में रुपये की सरकारी-टह्ूण- प्रशाली चल रही है । आज 
#'* सिक्‍के बनाकर चलाने का एकाधिकार सरकार का ही दै | जनता को धातु के बदले 
में सिक्के बनवाने का अधिकार नहीं है । अतः भारत की वर्तमान सिक्‍का-प्रणाली 
'परकारी-टक्ूण-प्रणली' पर आधारित है । 


(३) नि:शुद्क टकुूशु--जब जनता को इस बात की स्वतंत्रता हो कि वह 
सरकारी टकसाल पर धातु ले जाकर उसके बदले में सिक्के बनवा सके और सरकार 
इस प्रकार सिक्के बनाने के बदले में जनता से कोई भी शुल्क या फीस वसूह्न न करे 
तो इस ब्यवस्था को निःशुल्क-टकूण प्रणाली कहते । हैं 


२७ ह सिक्कों के भेद 


(४) स्वतंत्र-टंकण एवं निःशुल्क-टड्डूण 

विद्यार्थी प्रायः स्वतंत्र-टकूण ओर निःशुल्क-ट कण को समझूने में स्ूल किया 
करते हैं । उन्हें इन दोनों टकूण-प्रणालियों का मद भली|भाँति समर लेना चाहिए । 
स्वतंत्र-टछ्ूण प्रणात्ती वह व्यवस्था हैं जिसके अन्तर्गत जनता को धातु के बढले में 
सिक्‍के बनवाने की स्वतन्त्रता मिली होते है । इस व्यवस्था के अन्तगंत सरकार 
( यदि चाहे तो ) जनता से सिक्के बनाने के बदले में कुछ फीस वसूल कर सकतो 
हैं। जब सरकार जनता से सिक्के बनाने के बदले में काइ फीस वसज्ञ न करे तो 
उसे निःशुल्क टछकूए कहते है| एक प्रकार से निःशुल्कटक्ूण स्व॒तंत्र-टक्ूुण का ही एक 
रूप है। बिना फीस के स्वतंत्र-टंकण को निःशु ्क्र-टंकए कहते हे 


हु] न 


स्वतत्र-टडूण -- सरकार को फ़ीस देकर घातु के में सिक्के बनवाने को 
जनता को स्वतंत्रता । 
निःशुल्क-ट ड्ूण ++ बिना फीस दिए जनता को सिक्तके बनवाने की स्वतंत्रता । 
टकूसा ((0॥70582 


अप है... 


स्वतंत्रटकूण ( 97८९ ) सरकारी टह्ुण 
5760 
हक ) | 
नि:शुल्क 

शुरक साहनत ((हाध्राप। 075: 

हिल शर्त है पा | 
टकसाली व्यय टकसाली लाभ 
(795582८/ (58227078£2८) 


(६) धातु-मुद्रा या सिक्‍कों के भेद (0075७ णीशिक्षश८ ०४०४) 
धातु-सुद्दा या सिक्‍के दो प्रकार के होते हैंः--- 
(१) प्रामाणिक या प्रमुख सिक्का ( 50070 (07 ) 
(२) सांकेतिक या सहायक सिक्‍का ( 40४0॥ (.णा ) 


(१) प्रामाणिक या प्रमुख सिक्का देश का वह सिक्का होता है. जो देश- 


₹ में वस्तुओं ओर सेवाओं का मुल्पांकन करे तथा जिसके साथ अन्य दूसरा 
सुद्राओं का सूल्य-सम्बन्ध हो । प्रामाणिक सिक्‍तके में नीचे लिखी हुईं तीन बाठ होनी 


चाहिए:--- 


स॒द्रा श्रोर विनिमय के सिद्धान्त श्द 


(१) कि उस सिक्के का अक्रित-सुत्प 7४८०८ एअंपट) उसके वास्वविक्र था 
घानु-मुल्य (पुटाअ।ल एशएट) के बराबर हो। अर्थात्‌ जितना सूल्य उस सिक्‍के ५२ 
लिखा हो उतने ही मूल्य की उसमें धातु हो | 

(२१ कि दश से उस सिक्के का स्वतंत्र-टहुण हो। अर्थात्‌ जनता को इस 
बग्त को स्वतंत्रता हो कि वह सरकारी-टरसाल पर धातु ले जाकर उसके बदले 
वह सिक्का बनवा सके । 

(३) कि वह शिक्‍का असीमित कामूरी-सुद्रा (77 फ्शाध्त 7,८४2 प'दततंठः 
प। अर्थात लेन-देव आर सुगतान चुका! में डसे असीतित मात्रा में लिया-दिया जाय 


न्स्क् िलपसब्कलनीा। 


का |] 


जिस पिकके में ये तीन बात हॉंगी उसे देश का प्रामाणिक था प्रश्ुत् सिक्का 
सममना चाहियु । हमारे रेश में रूपपा प्रसाद-सिक्का माला जाता हे क्‍्ये 
द्वारा वस्तुओं ओर सेवाओं का सृल्यंक्रन होताई तथा अन्य सुद्राओ 
के साथ सम्बन्धित है । परन्तु हमारे रुपये ने इन तीनों बातों से से केशल एक बात पाई 
जाती है कवि यह एक अगोमितर कानूनी -छुठा (जाफारव 7.55६ 7 उधठथ) हे किसे 
लेन देन में असीमित मात्रा में झुगताल किया जा सकता ई ! जेक्ित इस रुप्ये का त 
स्वतंत्र -टंकण हे और न इसका अक्षित-सुल्य इसके धात-मल्य के बराबर ही है। इल 
पर एक रुपया लिखा रहता है परन्तु इसकी घात लगभग तीन श्ाने की ही होती 
है। अतः इन तीरों गुणों के अनुमार चांदी के रुपये को प्रामाणिक या प्रसुत सिद्का 
नहीं कड़ सकते । परन्तु क्योंकि यह सिक्का देश में सब वस्तुओं और सेवाओं का झृह्य 
सापता है इसलिए इसे देश का प्रधान सिक्का कह सझते हैं । 


् के जे. कील थं य़्‌ ४७ का] न ७... 8५५ ह 
(+) साकानक था सहायक लिक्कफ उन सिक्कों को कहते हैं जो प्रामाणिक 

या प्रमुख-स्िक्क्र से कम राष््र के होते हैँ ऑर जो दोटी-बोटी राशि के क्ेन-देन के 

काम में आन हैं। ये सित्के प्रभुचच-सिक्‍्क्रे के सहायक-सिक्के कहलाते हैं। जिन 


कहते हैंः--- 
(१) कि जिनका अक्षित सकत्त. (4८६ ५७८८०) उनके वास्तविक या धानु- 
मूल्य ( 5 लिआर धडएलट / से अधिक हो। अयाोत जितना मृह्प्र उस सिक्‍कों पर 
क्षिखा दो उससे कम सृल्य की उनकी शान हों। 

(२) हि देश में उन सिक्कों का स्वतन्त्र-टक्ुण (76० 007४2४०: न हो। 
अर्थात्‌ साकार ही उन सिक्कों को अपने हिसाब पर बना कर चच्चाया करें। जनता 
को इस बात की स्वतस्त्रता न हो कि बहु सरकारी टकुसाल पर धातु ले जाकर उसके 
बदले में वे सिक्के बतवा सके । 

(३) कि वे लिक्‍के सीमित कानूनी-झुद्दा (/ः7:20 [.हए2 पृद्छठेटा) 
हा अथात्‌ लेम-देत में उन्हें सीमित मात्रा में ही स्वीकार करने के ल्लिए क्ोगों को 
बाध्य किया जाय ! 


२६ सिक्कों के भेद 


जिन सिक्कों में ये तीन बात दो उन्हें सांक्रितिक-सिक्‍के! ([परए८० एण॑9४६; 


स्स ठ 

टछकुस.. एल्‍टल (0 ०टब४७). भी नहीं है अर्थात्‌ जन्टा को इस बात का स्वतन्त्रता 
नहीं हैं कि बह सरकारी टकसाल पर चींदी ते जाकर बदले में उसका रुपया बनवा 
सके । इन दोनों बातों के होते हुए भी रूपये को देश का सांकि ;तिक या सहायक-सिक्ता 


| 
डा पु ९०३. कक कि हम अाधधाक ठप 0 « दूँ अरूकमभ... कही 8०": के भू # ४ 52 
(0०४६४ (ण॑ंए' न्हा कह सकत कप के साकितिक- पका का ताखरी वात 'पृक्क बह 


>नीर हज 5 कक अल को 32 दी कल ०8 अल आप कह" 
कल (हल पी जल हे ने ह राएथे के खितक भ शत 5: पाइ्ट जाता! । पद्प्गर रापय का 
तप था ननन कप पिन + पतन बक 5 षे (2. 2५ न्कप्गो+ ऊपर 
पिण गा आ पिन कौ शक ओ 5922 न्द्या आह सा का। य््क्य मादा हू ट्र्स्म क्व्प भी उस साक- 
इन निकाह न है ५ |. पक, 2] पी व ० तक ढ़ अलकलकमड, >> उाकराए, कस्क बज अंक अल नर व: 8 आओ ७.५ रे अर 
अआ््कनमुट्र, नऊ कह खब्दे | 8५. ४ ड5.4, अवन्‍्ग!, टुदन्ल:, इकनला, अधचनला आर पर 
श्र [बा कप, न्च्की 5 कर ७५ बे /........ पु कक |... हि शक 
ः खकक फ्रकरतिक था खटदायक्र विद ८ हें ; इन सलिदकों झू खाक लिक- खूकक्‍का कर दान, 
प्रा फंक.. आधमाक ट है के कर जम हि कक आय वि हक हक छ 
पुर एड जात हक स्थल इन्कार आओालनस ह्प इक दगरसलाीपक्ब्म्दस स्ये अ्राधक हता 
हर जज न दस जज नह दर अकणुल रत माल... पक जनता पक "मा कक ४० आ मलिक ४५ ० कु द्भत 
& बहुल सिश्को का देश में सदतसव्नन्टह्ूटा लह दे तथा ये सिक्के सपमत कानुना-मुड 
का लि दा 2० 2५ नम हैं 5 कक शा कि मिले नमन न, +>्त द्च ०. ४ एम 
"7. हो है। इस छोटे सिम्को को केबल १० रूपये तक के झुगतान लेन सम स्वोकार 
अकामक्र० ला ४ ०. या प्रा (४९७. | 5 जे स्जलन केक कर फिल  आ नल ज् 55 फो रु] के कि क् बन, 
फरने के दिए हा किल! का कामुत से काध्य कऋषा ता गया द्वू ! 'ट कक रूपये 
क्, ्फ |. मिशल मे 2 कह, का ध ० श् ला हम | कद का 
के सहायकरवाआकक हे कंााक ये एक रुपय से ऋूम राश के खेनबन्दन आर शसुगताद 
थ ४“ जह:प| हि द््ा्क बल ० लिन क फ्रिज्ष्फ विकी, जहा 
चुकाने के ऋान में झातरे हैं। अठः एक रुयये के सिक्के को छुड़ इन सत्र घिक्‍्का को 


प्नं पे ैज., हि टिक मजई । ॒ तल प्‌ अनमशर धरे 
क्रातक हकक्‍क है. हा 


पहिले द्वाया हु चुका हें कि हमारे रुपये के सिक्के में न तो सब गुण प्रामा- 
शखिक-सिसके (53706 (०0! के पाये जाते हैँ ओर न सभी गुण सांकेतिक-सिक्‍्के 
(ुतपव्म (०७: के दी पाए जाते हैं। तो ऐसी परिस्थिति में यह निश्चित करना 
कि रुपये का सिक्का प्रमाणिक-सिक्‍्का' हैं था 'सॉकेतिक-सिक्का हैं, बड़ा कठिन है 


कल श 


प्रामाशिक- सिक्के के गणों में से केवल एक गुण रुपये के सिक्‍के में पाया जाता हैं और वह 
यह कि यह सिक्का अर मित्र कानूनी-छुद्ठा (एशॉफयालय स्का हएपे८7 ) बता 
हैं। परन्तु रूपये का सिक्का देश में सब वस्तुओं ओर सेवाओं का समृल्य मापता हैं 
ओर इसी के सूल्य पर अन्य रूब सिबकों के सूल्व लिरूर होते है इंसांलाए यह सिक्का 
दइश का सख्य- सबका होता है। इन्हीं कारणों से रुपये के सिक्‍के को प्रामाणिक- 
सिक्का कह सकते हूं | परन्तु इसमें सांकितिक (८७६०० 0०ंप्र) के भी कुछ गुण 
पाये जाते हैं जेंसे इसका अक्लित-मृल्य इसके चातु-मुल्य स अधिक दाता है आर 
दसरा यह कि देश में इसका स्वतन्द्रनन्टज्लण नह्ाां होता। इंत दा कारणा स रूपय के 

सिक्‍के को सांकेतिक मुद्रा कहना भी अनुचित न दोगा। अतः इस विचाद को दूर 


| 


३० 


सदा ओर विनिमय के सिद्धान्त 


करने के लिए कि रुपये के सिक्‍्क्रे को प्रामाणिक-सिक्का कहें या सांकेतिक-सिक्का कहें 
यह उचित होगा कि इसको प्रामाशिक-सां केतिक सिक्‍का ($7तंशात प०६८म 0००) 
कहा जाये । 

यह बात आवश्यक नहीं हे कि किसी देश की प्रामाणिक या प्रमुख-मुद्रा 
५8800270 (०४८९) सोने की हो या चांदी की ही हो । किसी देश में सोने का प्रामा- 
शणिक-सिक्का हो सझता है ओर किसी देश का प्रामाशिक-सिका चांदी का हो सकता है। 
ऐसा भी हो लकता हैं कि किसी देश में सोने ओर चांदी दोनों धातुओं के सिक्‍के 
प्रामाशिक-सिक्क हों । परन्तु ऐसा तभी हो सकता हें जब कि वह देश द्विधात॒वाद 
877०४॥६७) को मानने वाला हो । आज इड्लेंड, अमेरिका तथा बहुत से दूसरे देशों 
में न सोने के सिक्‍के हैं ओर न चांदी के ही सिक्‍के हैं वरन कागज़ के नोट चलते हैं। 
इन नोटों के बदले में सोना नहीं दिया जाता | अतः आज़ ये देश एक प्रकार से पश्र 
मुद्रा-प्रमाप (20एटा ("पा८०८ए $६906270) को मानने ह | इज्ज लेण्ड की प्रामाणिक 
मुद्रा (50047 ६०४९७. कागज़ का स्टलिक् है । इसलिए कहते हैँ कि इज्जलेंड 
में स्‍्टलिज्न-मुद्ा-प्रमाप (5ष्टायापए 5धात0) है पर्थात इंगलेण्ड की प्रामाणिक- 
मुद्रा (33800370 >४०7४6ए) स्ट्लिड्ग हें, जो कागज़ का बना हुआ ् । स्टलिह्ढ 
इगलेंण्ड की प्रसुख-मुद्रा मानी जाती है और इसी के मूल्य से वस्तुओं, सेवाओं या 
अन्य सिक्‍कों का मूल्य मापा जाता है। 

पिछले पृष्ठों में बताया गया है कि कुछ सिक्‍के ऐसे होते हैं जिनका अकित- 
मुल्य (7४८९८ ५४०८) उनके पातु-मुल्य (७८४४॥० एशए८) के वरावबर होता है। 
अर्थात्‌ जितना मूल्य उनके ऊपर छुपा रहता है उतना ही मूल्य उनकी घानु का होता 
है। ऐसे सिक्‍कों को 'वास्तविक-सिक्के! (रेशापाव४] (2099) भी कहने हैं । 

जब किसी सिक्‍के सें उसके ऋंकित-मूल्य से कम मृल्य की घातु हो तो अंकित- 
मूल्य ओर धानु-मूल्य के इस श्रन्तर को विकार ( 7020880९४67 ) कहते हैं। 
यदि किसी सिक्के में से अच्छी थानु निकाल्न कर उसके स्थान पर ख़राब धातु मिला 
दी जाए तो कहते हैं कि उस सिक्‍के को विक्ृत ( 0८535० ) किया जा रहा है। 


(८) भारत की वर्तमान सिक्‍्का-प्र णाली 


दमारे देश की वर्तमान सिक्‍्करा-प्रणात्षी में रुपये का प्रमुख स्थान हैं। रुपया 
ही देश का श्रामाणिक या >मुख-सिक्का ($800270 (०४) साना जाता है। रुपया 
ही देश सें वस्तुओं ओर सेवाओं का मूल्य मापता है और इसी के मृल्य के साथ अन्य 
सदहायक-सिक्‍्कों के मुल्य सम्बन्धित हें। सहायक-सिक्‍्कों में हमारे देश में अठर तो, 
चबन्नी, दुवन्नी, इकन्‍्नी, अधन्ना तथा पसे के सिक्के चलते हैं| थे सिक्‍के छोटी - 
छोटी राशि के लेन-देन के काम आते हैं । इन सिक्‍कों को 'सांकेतिक-सिक्‍्के! कहते हैं । 

रुपये का अंकित-मृल्य उसके धातु-मूल्य से अधिक दे । युद्ध से पहिल्ले रुपये 
में ३४ भाग शुद्ध चांदी का होता था परन्तु युद्ध-काल में इसमें से चांदी की मात्र ; 


३५ भारत को सिक्का-प्रणाली 


श्र 


कम कर दी गई । अब इसमें < से सी कम भाग चांदी का होता है । सदहायक-सिक्‍्के 
चांदी या गिलट या दोनों से मिञ्ला कर बनाए जाते ई। दो पैसे का सिक्‍का युद्ध से 
पहिले नहीं चलता था परन्तु युद्ध में पंसे की कमी को दूर करने के लिए दो पल का 
सिक्का चल्नाया गया। 

रुपये या सहायक-सिक्‍्कों में से किसी के लिए भी 'स्वृतन्त्र-टक्षण' नहा है | 
सिक्के बनाने का काम सरकार या रिज्ञव बक का है ओर खसरकारा-टकसाला स सिक्के 
बनाए जाते हैं । १८६६ से पहिले रुपये का स्वतन्त्र-टक्ुस (768 एणज॥28०) थीं 
परन्‍त १८६३ से रुपये का स्वतन्त्र-टक्कएः: बन्द कर दिया गया। अब हमार दश मे 
सरकारी या परिमित टुण-प्रशाली (60 0०४०8८ 5एछ०7) दें । 

सिक्‍कों का आकार गोल या वर्गाकार होता है । सिक्‍का के एक तरफ उनका 
नाम, वर्ष ओर मृव्य लिखा रहता हे तथा दूसरी ओर भारत सरकार का चिन्ह या 
रिज्व बेंक आँफ इण्डिया का चिह्न बना रहता हैं । रुपया असीमित काजनूनी-मुद्रा 
(शाप ,९९४४ [डएददा' दे तथा अन्य सहायक-सिक्‍के सीमित काननी-मुद्रा 
( +ात्त ].०22 505) दैं। सहायक-सिक्‍्कों को केवज् १० रुपये तक के 
भुगतान स्वीकार करने में किसी को कानून से बाध्य किया जा सकता है। देश मे 
सिक्के चलाने का प्रबन्ध आदि रिजर्व बैंक ऑफ इण्डिया करता है ओर उसी के पास 
इनका हिसाब रहता हे 


प्ररत्त 
१, मुद्रा के सेद समझाइये | आदर्श सिक्‍का-प्रणाजी में क्या गुर होने चाहिए ? 
समझा कर लिखिए । 
२ टहुणा या सिक्‍्का-ढलाई किसे कहते हैं ? स्वतन्त्र ओर निःशुल्क टक्षण का भेद 
दर्शाइये । 
३, सिक्के कितने प्रकार के होते हें ? प्रत्येक के लक्षण ओर उदाहरण लिखिए । 
४, पग्रामाणिक-पसिक्‍्झा ओर सांकेतिक-लिक्का मं क्‍या भेद दे ! क्या सांकेतिक-सिक्का 
भी कानूनी-मुद्रा होता है ? भारत का रुपया कसा सिक्का दे 
<, भारत की वतंमान सिक्‍करा-मणाली पर एक निबन्ध लिखिए | 
६, निम्नलिखित पर टिप्पणी लिखिए :-- 
१) सीमित काननी-मुद्रा -' 
(२) सरकारी ट्ूण । 
(३) टकसाली लाभ । 
(४) प्रामाणिक सिक्‍का । 
..._ (४) टकखाली ख़च 
७, भारत का रुपया “आमाणिक-सांके तिक-सिक्का?” है। इस कथन की सत्यता पर 
अपने विचार प्रकट कीजिए । 


अध्याय ० 


मुद्रा के भेद ( क्रमशः ) 
पत्र-मुद्रा (नोट ) 


घातु-सुदा ( सिक्कों ) के पश्चात्‌ पतन्न-सुद्ा (नोटों ) का नम्बर आता 
है। धातु मुद्रा ( सिक्कों ) के सिद्धांत पिछुले अध्याय में बताए जा चुके हैं। यहाँ 
पत्र-मुद्दा ( नोटों ) के सिद्वान्तों का व्शन करंगे। विनिमय-माध्यस के झूप में 
नोटों का लेन-देत कोई नई बाद नहीं है। बहुत प्राचीन समय से नोटों का लेन-देन 
चलता आया है। चीन में तो ऋायज़ के मोट नवों शताब्डी में भी चलते थे। इसके 
पश्चात्‌ जापान ओर फारिस में भी इनका प्रयोग होने लगा था। धीरे-धीरे एशिया 
के अधिकांश देशों में इनका प्रचार बढ़ गया । एशिया के बाद फिर योरुप के देशों में 
भी कागज़ के नोट चलने लगे । परन्तु उस समय के नोटों का रूप आज जेसा नहीं 
था। भिन्न-भिन्न स्थानों पर शिन्‍न-निन्‍त रूप-रंग के नोट चला करते थे । प्रथम महा 
युद्ध काज्ञ में तो नोटों का प्रचार बहुत बढ़ गया था। उस युद्ध काल्न में इंग्लेण 

जरम॑नी, फ्रांस तथा अन्य देशों में स्व॒ए-प्रमाप (50०6 5छ5त३0) दृव गया था और 
भारी-सारी संख्या में कागज़ के नोद छापकर चला दिए गए थे। भारत ने भी 
उस समय स्वख-विनिमग्र-प्रमार (533 छ४८४३४७४८ $८४०१६८व)! को छोड़ कर अप- 
रिवर्ततीय नोट छापक्र चनल्नाणथे। इससे नोटों की जानकारी बढ़ गईं और लोग 
अच्छी तरह से इलको समसाने लगे ! यथ्रप्रि शाद्ध समाप्ण के बाद कुछ देशा ने 
स्व्॒रा-प्रमाय (३०४ $७४085०' फि अरना किया परन्तु उन्होंने परहिले को भांति 
अब सोते के जिक्क नहों चलाए । वे कागज़ रे नोटों से हो शपना काम चलाये रहे | 
इससे नोटों का महत्व ओर अधिरू बद गया। ६३१३१ के पश्चात स्वरश-ओाप फिर 
टूट गया आर अब संसार के आधे से अधिक देशों से पत्न-छुद्दा को ही अपनो- 
अपनी प्रमुख-मुद्रा मान लिया। वे देश अब पत्र सुद्राय्॒माप (9:5ठ (पाःललएटर 
5४705:7) को ही मानने छगे | इसके ; 


से मं, 0१५ 


हि 


: बाद द्वितीय महायुद्र छात्न में तो संसार-भर 
सें कागज़ के नोट काम आए । हमे देश में थी अरबों का संख्या से कागज़ के नोट 
छाप कर चलाए गए | अब जनता इनले नद्धी-भांति परिचित है । इससे ज्ञात होता 
हू कि नोटों का आयोग कितनी उझढदी-जर्हदी बढ़ता गया और आज इनका कितना 
अधिक महत्व है। नोटों का प्रयोग बदने का काशण यह है कि इनके चलते से घोने-चांदी 
की बचत होती हैं; नोटों को आपानी से एक स्थान से दुसरे स्थान पर ले जाया जा 


सकता है तथा बड़ी-बढड़ी रकप्त के झुगतान ऋत-दे दे मं भा सुविधा होती 


डरे पत्र॒मुद्रा के भद 


(१) पत्र-मुद्रा ( नोटों ) के भेद 
पत्र-मुद्रा या नोट तीन प्रकार के होते हैं :-- 
१, प्रतिनिधि रूप नोट (२९७४९६४९४ई०ए2 ४४98४ 072५9 ) 

ये नोट समान मूल्य के सोने-चाँदी के बदले में चलाए जाते हैं अर्थात्‌ जितने 
मूल्य का सोना, चाँदी कोष में रक््खा जाता है ठीक उतने ही मृल्य के नोट चला दिए 
जाते हैं। सरकार को या नोट छापकर चल्लाने वाले बेंक को अपने कोष में प्रायः सोना- 
चाँदी रखना पड़ता है और जितने मूल्य का सोना-चाँदी कोष में होता हैं. ठीक उतने 
ही नोट छाप दिए जाते हैं। कोष में घात॒ या धातु के सिक्‍के रक्ले जा सकते दें । 
धातु या धातु के सिक्के रखने का उद्द श्य यद्द होता दें कि आवश्यकता पड़ने पर यदि 
किसी समय कोई व्यक्ति नोट के बदले में सोना-चाँदी या सिक्के लेना चाद्दे तो उसे 
धातु या घहिक्‍्के दिए जा सके । इस प्रकार ये नोट कोष में रक्‍खे हुए सोने-चादी के 
प्रतिनिधि मात्र होते हैं। इनका अपना मूल्य कुछ नहीं होता वरन्‌ ये कोष में रकखे 
हुए सोने-चाँदी के बल पर चलते हैं। १६२४ में ह्विल्टन यंग कमीशन ने भारत सें 
जब स्वण-घातु-प्रमाप ( 0० फण७० $छ००श76 ) स्थापित करने की सिफ़ारिश 
की थी तो यह भी सुराव दिया था कि कोष में सोना रखकर उस सोने के समान मूल्य 
के सोने के सर्टोफ्तेकिट चला दिए जाएँ । ये सोने के सर्टीफ्रिकेट प्रतिनिधि रूप कागज़ 
के नोटों! के अच्छे उदाहरण कद्दे जा सकते हैं | (देखिए अध्याय < लेखक को भारतीय 
सुद्रा का इतिहास' नामक पुस्तक ) प्रतिनिधि रूप पत्र-सुद्रा चलाने का लाभ यह 
है कि इसमें सोना या चाँदी कोष में रक्खा रद्दता है परन्तु इनके सिक्‍के नहीं चला 
जाते जिससे धातु नष्ट न हो और सोने-चाँदी का भण्डार सुरक्षित बना रहे । 

२, परिवर्तेनीय नोट (०४०४६ ०४ ९१९९:७०७)०)९७ 

रु 799९४ 8076९) ह 

जेसा कि इनके नाम से ही मालूम होता है ये नोट घातु के सिक्‍कों में बदले 
जा सकते हैं अर्थात्‌ जब कोई व्यक्ति इन नोटों के बदले में धातु या घातु के सिक्के लेना 
चाहता है तो सरकार इनके बदुल्ल में उसे सिक्‍के दे दुती हैं। इस काम के ल्विए नोट 
चलाने से पहिल सरकार या नोट छापकर चलाने वाला बैंक अपने कोष म॑ घातु 
या धातु के सिक्के जसा रख लेते हैं। परन्तु यहाँ नोटों के मुल्य के बराबर मूल्य की 
धातु या सिक्‍के नहीं रक्खे जाते । कोष का कुछ भाग धातु या सिक्‍कों के रूप में होता 
है ओर शेष भाग सिक्‍यूरिटीज़ (5८८ए३४८४) के रूप में रक्खा जाता हैं। परिचर्तेनीय 
नोट चलाने से पहिले लरकार या नोट चलाने वाला बंक इस बात को मान लेता है 
कि सभी नोटों के बदले में सिक्के माँगने के लिए सब ल्लोग एक साथ नहीं आएंग 
ओर इसलिए सभी नोटों के बदले भें सिक्के देने की एक साथ आवश्यकता भी नहीं 
पड़ेगी । वे सोच लेते हैं कि जेसे-जेसे छोग नोटों के बदले में सिक्के माँगगे तेसे ही 
तेसे धीरे-धीरे उनके बदले में सिक्के द्विए जा सकेंगें। यद्दी अनुमान क्वगाकर सरकार या 


सुद्रा और विनिमय के शिद्धान्त ३४ 


बेंक अपने-अपने कोष में नोटों के सृल्य से कम मूल्य की धातु या सिक्के अपने 
पास रखते हैं । 

सरझार या नोट चलाने वाला बैंक इन नोटों पर लिखकर यह बचन देता है 
कि जब कभी कोई व्यक्तित क्लेसी समय भी इन नोटों के बदले में सिक्के माँगेगा तो 
उसे सिक्के दिए जाएँगे। विद्यार्थियों ने देखा होगा कि २, *, १० तथा ३१०० रुपये 
के सभी वोटों पर बीच में अंगरेज्ी भाषा में 70778 (० 2४7... आदि शब्द लिखे 
होते हैं ओर नीचे रिज़र्व बेंक के गवनर के हस्ताक्षर होते हैं। इसका श्र्थ यह होता 
है कि रिज़र्व बैंक ऑक्त इण्डिया नोट छापकंर चल्नाता है और रिज्ञव बेंक के गवनर 
इस बात का वचन देते हैं कि जब कोई व्यक्ति माँगेगा तों डस नोट के बदले डस 
पर लिखा हुआ मूल्य रुपये के सिक्कों में चुकाया जावेगा । इसलिए २, ४, १०, 
श्रौर १०० रुपये के नोट'परिवर्ततीय कागज़ के नोट हैं जिनको कभी भी रुपये के सिक्कों 
में बदल्लवाया जा सकता है। ये नोट घातु-सुद्या के साथ-साथ ही देश में चलाए 
जात हैँ । इन नोटों के चलाने से सबसे बड़ा लाभ यह है कि इनके मुल्य के बराबर 
मूल्य का सोना या चाँदी को में नहीं रखना पढ़ता । क़ानून से निर्धारित सोना या चाँदी 
कोष में रखकर शेष भाग को सिक्‍्यूरिटीज़ में लगा दिया जाता है जिससे सरकार 
व्याज् कमा सकती है । कोष में रक्खी हुई सिक्‍्यूरिटोज़ के बल पर चन्नाए गए नोटों 
को 7तपर॒ठंत्रए ?00007 0ए 7006-5506 कहते रह | 


३, अपरिवतेनीय नोद (9०णाए2४/प्रं6 ०४ 7786९९४४ ४०९ 
72987 ४ै०४९ए ) 

ये नोट वे होते हैं जिनको घातु या धातु के सिक्‍तकों में नहीं बदुलवाया जा 
सकता अर्थात्‌ यदि कोई व्यक्ति"इनके बदले में सरकार से धातु या सिक्‍के लेना चाहे 
तो सरकार इन नोटों के बदले में सिक्‍के देने के लिए क़ानूनन बाध्य नहीं होती । 
चू'कि ये नोट धातु या सिक्‍कों में नहीं बदलवाए जा सकते इसलिए इनको अ्रपरिव- 
त॑नीय-ने।ट कहते हैं | चु कि सरकार या नोट चल्लाने वाला बैंक इन नोटों के बदले में 
सिक्के चुकाने के ल्लिए बाध्य नहीं होता इसल्निए वे अपने कोष में इन नोटों के लिए 
कोई सी घातु या सिक्‍के नहीं रखते । ये नोट सरकार के श्रति विश्वास के बल्ष पर 
ही चलते हैं । प्रथम महायुद्ध काज् में भारत सरकार ने १ रुपये और २॥ रुपये के 
नोट चलाये थे । ये सब नोट क़ानूनन धातु या सिक्‍कों में नहीं बदल्लववाये जा सकते 
थे। इसलिए ये अपरिवर्दतीय-नोट थे । इसी प्रकार गत विश्वयुद्ध काल में भी एक 
रुपये के नोट चलाए गए थे । ये भी अपरिवर्तनीय-नोट थे । ये नोद तो आज सी 
हमारे देश में चलते हेँ। विद्यार्थियों ने देखा होगा कि १ रुपये के इन नोटों पर 
[ ए:0फ5९ 00 ?४४......आदि वे शब्द नहीं होते जो २, *, १० ओर १००, 
रुपयें के नोटों पर छुपे रहते हैं। इसका अर्थ यह है कि सरकार इन नोटों के बदले 
में सिक्के देने का बचन नहीं देती । हमारे देश में इन नोटों को रिज़र्व बेंक ऑफ 


है पत्र-मुठ्रा के भेद 


इण्डिया नहों चल्लाती । इनको भारत सरकार का वित्त-विभाग जारी करता हैं। 
अपरिवर्तनीय-नोट दो प्रकार के होते हैं:--- 

(१) एक तो वे होते हैं जिनको सरकार छापकर चल्नाते समय तो परिवर्तनीय 
((०7ए८४४9!९) घोषित करती हैँ परन्तु आगे चलकर अपरिवतंनीय ([४007५ 8४7४02) 
घोषित कर देती है। इसका श्रर्थ यह है कि जब ये नोट आरम्भ में चलाए जाते हैं 
तब तो इनको थानु या सिक्कों में बदलवाया जा सकता ह परन्‍त आगे चलकर जब 
तरकार इनके बदले में धातु के सिक्के लहीं चुका सकती तो इनकों अपरिवर्ततीय 
घोषित कर दिया जाता है अधथांत इनके बदले से सिक्के देना बन्द कर दिया जाता हें। 

(ै) दूसरे वे होते हैँ जो आरम्भ से ही अपरंवर्तनीय ([8007ए०:79!८) 
घोषित करके चलाए जाते हैं श्र्थाव आरम्भ से ही जिनके बदले में सिक्के या धातु 
नहीं दिया जाता । ऐसे अपरिवतंनीय-नोटों को “ 'फायट-मुद्रा! / ४78 :५076ए ) 
कहते हूँ 

यदि विचार पूवक देखा जाय तो किसी भी प्रकार के नोट पिरिवर्त ट! 
((.077ए८४४४5]8 ?87०67 (०४८५) नहीं क॒द्दे जा सकते क्य/कि नोटों के बदले में घानु 
या सिक्के देने न देने की खशी सदा सरकार की होती हैं। नोट रखने वाले व्यक्ति 
का इसमें कोई अधिकार नहीं होता । सरकार जब चाहे तभी नोटों के बदल में सिक्के 
देना बन्द कर सकती है। अतः सब नोट एक प्रकार से सरकार की इच्छा पर परि 
नीय ओर अपरिवर्ंनीय होते हैं । 

प्रश्न यह होता है द्लि काग़ज़ के नोट किस बल पर चलते हैं ? सिक्‍कों का तो 
अपना कुछ मूल्य होता है कि इनमें लगी हुई घातु को हीं बैचा जा सकता है | परन्तु 
तोटा के कागज्ञ का तो कुछ भी मूल्य नहीं होता फिर भी ल्लोंग इनकों खूब खुशो- 
खुशी लेते-देते हैं । इसका क्या कारण है ? इसके दो कारण हैं :-- 

(१) कानून का बल - देश की सरकार कागज्ञ के नोटों को क़ानूनी-सुद्रा 
घोषित कर देती है । इसलिए प्रत्येक व्यक्ति को देश के अन्दर उन्हें स्वोकार करना 
ही पड़ता है। यदि कोई व्यक्ति इन्हें लेने से इन्कार करता हैं तो क़ानून से उस पर 
मुक़दसा चलाया जा सकता है । अतः क़ानून के बल से नोट चन्नते दें । 

२) सरकार या नोट चलाने वाली वक के ग्रति जनता का विश्वास--- 
दूसरा कारण जिसकी वजह से देश में कागज़ के नोट चलते हैं वहु है जनता और 
सरकार का पारस्परिक विश्वास | जनता यद्द विश्वास रखती है. कि जब कसी उन 
भोटों के बदुल्ले में सिक्कों की आवश्यकता होगी तो सरकार उन नोटों को सिक्कों में 
बदुल देगी | सरकार या या नोट चल्नाने वाली बेंक के पास इस काम के लिए घातु 
का और सिक्‍कों का एक कोष होता है जिसमें से वे जनता के मांगने पर नोटों के 
बदले में सिक्के चुकाते रहते हैं । यदि कभी जनता का यह विश्वास टूट जाय कि सर- 
कार नोटों के बदुले में सिक्के या धातु नहीं चुका पा रह्दी तो हो सकता है कवि नोटों 
को लोग इतनी सरलता से स्वीकार न कर जितना पहले करते थे । 


झुद्रा ओर विनिमस के सिद्धाम्त ३६ 


झतः कायज़ के नोट चलने में क़ानून का बल और जनता का सरकार के प्रति 
विश्वास दोनों ही बातें आवश्यक हैं। परिवर्तनीय नोटों के चलने में इन दोनों बातों 
का बल्न द्वोत) है । परन्तु अपरिवत नीय-नोट केवल्न क़ानून के बल से ही चक्षते हैँ क्योंकि 
इनके बढले में सिक्‍के नहीं दिये जाते। एक प्रकार से तो घातु के सिक्‍कों में भी 
कानून का बल्ल होता है । कछ सुद्रा-शास्त्रियों ने तो सिक्कों को भी “धातु पर छपे 
हुए नोट” कह कर पुकारा है। उनका कहना है कि सिक्‍कों ओर नोटों--दोनों ही के 
चलने का कारण क़ानून का बल है । बस अन्तर केवल यह है कि सिक्‍के घातु पर 
छापे जाते हैं ओर नोट कागज पर छापे जाते हैं । 


पत्र-पुद्रा ( नोटों ) के गुण-पर्म 











(१) प्रतिनिधि-ख्प नोट. (२) परिवर्तनीय-नोट.. (३) अपरिवते नीय-नोट 
एासब्टशबाए्ट 24ए९ए0... (एकाएल्ता०त6 735९7... 700एथ7ा०96 78067 
07९ फए 07९ए | +(0769ए 
कोष नोटों के बराबर मूल्य का कोष का कुछ भाग घातु किसी भी प्रकार का 
कोष सोने या चॉडी के के रूप में तथा शेष भाग. कींष नहीं रक्‍्खा जाता । 
| रूप में रखना अनिवाय है। सिक्‍यूरिटीज़ के रूप में 
क्‍ रखना पड़ता है । 
गुण-घर्म (|) धातु की बचत नदीं (झ! जितने मूल्य को (श्र) धातु की बचत 
' अतः मितव्ययिता का प्िक्यूरिटीज़ रखी जातो अत: मितब्ययिता; 


. अभाव; | है उतने मूल्य की धात 
को बचत होती है ओर 
क्‍ मितव्ययिता बनो . 
| रहती हैं; 
(ब) धातु नष्ट होने से (ब) ज्लोच; (ब) लोच; 
! बचती है; 
' (स) लोच का अस्ाव; (सर) परिवतेनीयता;।.. (स) आवश्यकता से 
द , अधिक चलाए जाने 
| की सम्भावना; 
(4) परिवर्तनशील नोट; (द) सुरक्षितता।  (द)अ्रपरिवर्तेन.शीलता; 
(य) सुरक्षिता । (ये) सुरक्षितता का 
अभाव | 


। 
॥७७७॥/॥७८ए"/८///श॥आ/शशणशणशणणणणश/णणणणशाााणाााआआ9999992 तल नल लनक 
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> पत्न-सठा से लान 


(२) पत्र-मद्रा (नोटों) से लाभ (७४४४६ ० ९०६४ ।55७8) 
नोट चलाने से अनेक त्राभ मिलते हैं :-- 

(५) सबसे बड़ लाभ तो यह हैं कि इनके चलने से घातु-झुद्रा (सिक्कों, 
की आवश्यकता कम हो जाती है. जिससे सोने, चाँदी व अन्य घानुआ को बचत 
होती है | इन धातुश्नों को बचाकर देश के अन्य डर्ब.य-घन्धों में लगाया जा सकता 
है। आदम स्मिथ ने लिखा है “कि कागज़ के नोट आकाश-माग की भाँति होते हं-- 
जिनकी नीचे की भूमि को भी काम में ल्ञाथा जा सकता है आर उस पर ऋन 
श्रादि पेंदा करके मलुप्य की दूसरों आवश्यकठाओं को पुरे किया जा सकता 

(२) सिक्के बनाने के लिए सोने, चोँदी व अन्य घर तुआं को आवश्यकदा 
होती है| इन धातुओं को निकालने के छिए ८ सम व पू जी व्यय करने पइते हैं | सदि 


है 


कागज़ के नोट चलाए जाए तो इन घातुओं को रिक्ू/खने में जो श्रम और प्‌ जो व्यर 
होते हैं उनकी बचत हो सकती है और डस श्रम और पू ली को देश के अन्य अधिक 
उपयोगी उद्योगों में लगाकर अधिक लाभ उठाया जा छब्ता हे 

(३) कागज के नोट चलाने से सिक्‍कों में व्यय और नश्ट हंने बाल श्र.तुओों 
की बचत होती हैं| सिक्‍के चलाने में धान व्यथ होती हैं ऋाए ऊंसे-जेले सिक्के पुराने 
होते जाते है धातु नष्ट होती जाती है | यदि नोट चक्काए जाए तो इस प्रकार नष्ट होने 
वाली धातु को नष्ट होने से बचाया जा सकता दे 

(४) नोट चलाने से लेन-देन तथा राशि के ल्वाने-लंन्ञाने में सुःवधा होती द्दै। 
दूर-दुर स्थानों पर भुगतान चुकाने में भी सुविद्या रहती है । 

(<) नोट चढ्वाने से ररकार को भी लाभ होता है| य।द किसी समय सरकार 
को राशि की आवश्यकता हो ओर सरकार के कोष में राशि न हो तो सरकार को 


अकेली 


क्र | ६५ 


बे 
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दूसरों से रुपया डघार लेना पड़े । इस उधार ली हुई राशि पर सरकार को ब्याज 
देना पड़ेगा । परन्तु यदि सरकार नोट छाप कर चला दे तो डसे न राशि उधार लेने 


की आवश्यकता होगी और न ब्याज ही देना पढ़ेगा । | परन्तु ऐसा तभ्नी किया जा 
सकता है जब कि देश में सिक्के भी चस्र रहे हों। सिक्‍कों को बन्द करके नोट चलाने 
से सरकार के प्रति जनता का विश्वास कम हो सकता है । ) 

(६) नोट चलाने से देश की मुद्रा पद्धति में ल्ोच आती दे अर्थात्‌ इसका 
चल्वन मांग के अनुसार कम अथवा अधिक किया जा सकता है । यह बात धातु-छुदा 
([सिक्‍्के") चलाने में सम्भव नहीं होती | इसका कारण यह ह कि घातु-सुद्रा चलाने सें 
सोने, चाँदी या अन्य धातु की आवश्यकता होती हे ओर इनका उत्पादन सीमित हो 
रहता है।। परन्तु नोट चलाने में यह नहीं होता। नोटा की संख्या शीघ्रता स घटाई- 

ढाई जा सकती दे । 

(७) नोट बनाने में व्यय भी कम होता है । इसके लिए थोड़े से व्यक्ति तथा 
एक सुद्बण-यन्त्र की ओर कागज़ की आवश्यकता हाती है । अतः सिक्‍कों की अपेक्तः 

ट बनाने में सुगमदा एवं मितव्ययिता होती दै। 


मुद्रा और विनिमय के सिद्धान्त श्थ 
(३) पत्र-मुद्रा (नोट) के दोष (छत्मो5 ४०७ [55००) 


कागज्ञ के नोट चब्ाने से कुछ हानियां भी होती हैं:-- 

(१) सबसे बड़ी हानि तो यह है कि ये सरकार की इच्छा के अनुसार कितनो 
ही संख्या में छाप कर चलाए जा सकते हैं। इस प्रकार आवश्यकता से अधिक नोट 
छापकर चलाने का परिणाम यह होता है कि मुद्रा की क्रय-शक्ति कम हो जाती हे 
और सामान्य जनता का जीवन-ब्यय (205: ० / जग) बढ़ जाता है। गत युद्ध- 
काल्न में लगभग सभी देशों में ऐसा हुआ। हमारे देश में भी नोटों की संख्या बहुत 
बढ़ा दी गई । अगस्त १६३६ में देश में चलने वाले कुल्न नोटों की संख्या १७६ करोड़ 
रुपये के बराबर थी जो घोरें-धीरे बढ़दी गई और साचे १६४७ में लगभग १२४२ 
करोड़ रुपये के बराबर हो गईं । ७ इसका परिणाम यह हुआ कि हमारे देश में 
मुद्रा का मूल्य गिर गया और चस्तुओ्नों के भाव आकाश को छूने लगे । वस्तुओं 
के भाव बढ़ने से उपभोक्ताओं को बहुत कठिनाई भोगनी पड़ी । यदि कागज़ के 
नोट न चलाये जाते तो मुद्रा की मात्रा इतनी कभी नहीं बढ़ सकती थी क्योंकि तब 
सरकार को सिक्‍के चलाने के लिए धातु की आवश्यकता होती । नोट चलने में सबसे 
बड़ा दोष यही है कि बिना धातु रक्खे या थोड़ी धातु रख कर ही सरकार की इच्छा 
पर कितनी ही मात्रा में नोट छाप कर चक्वाये जा सकते हैं। इससे मुद्रा के मूल्य में 
उतार-चढ़ाव होते रहते हैं । सिक्कों के कारण मुद्रा के मुल्य में इतने भारी-भारी ओर 
इतने जल्दी-जल्दो उतार-चढ़ाव नहीं हो सकते जितने नोटों के कारण होते हैं। 

(२) कागज़ के नोटों का दूसरा दोष यह दे कि इनका अपना कोई मूल्य नहीं 
होता । ये कोष में रक्खे हुए धातु के सिक्‍कों के बल पर या सरकारी क़ानून के बल 
पर चलते हैं। नोटों के कागज़ का कोई मूल्य नहीं होता । अतः नोट देश की सीमा 
के अन्द्र-अन्द्र ही चल सकते हूँ विदेशों में उनका कोई मूल्य नहीं होता । इसलिए 
नोट 'राष्ट्रीय-मुदा' कहलाते हैं। इनका अन्‍्तर्राष्ट्रीय-मूल्य कछ नहीं होता। परन्तु सिक्‍कों 
के साथ यह बात नहीं हे । सिक्के अपने देश में तो चलते ही हैं विदेशों म॑ भी उनकी 
धातु को बेचा जा सकता है। इस शकार धातु के सिक्कों को “अन्तर्राष्ट्रीय-सुद्रा! भी 
कट्ट सकते हैं। 

(३) चूंकि नोट सरकार की इच्छा के अनुसार घटाये-बढ़ाये जा 
सकते हैं इसल्निए सरकार कभी भी इनका चलना बन्द कर सकती है। यदि कभी 
सरकार नोटों को ग़र-क़ानूनी घोषित कर दे तो जनता के पास रक्‍खे हुए 
नोटों का कुछ भी मूल्य नहीं रह जाता। उनके पास केवल्ल कागज्ञ के टुकड़े 
शेष रह जाते हैं जिनका कोई मूल्य नहीं होता। यह बात सिक्कों के साथ 

नहीं होती । यदि कभी सरकार सिक्‍कों को १९-क़ानूनी घोषित कर दे तो भी जनता 





& देखिए लेखक को “भारतीय मुद्रा का इतिहास” नामक पुस्तक । अध्याय ६ 
(छद्धा-रफीति ) । 


डे६ पत्र-मझुद्गा के 5।प 


सिक्‍कों को गल्लाकर उनकी धातु को बाज़ार में बेच सकती हैं। सिक्‍क्रों को गशेर- 
कानूनी घोषित करने से जनता को कोई विशेष दानि नहीं होती । कु छ लोगों का तो 
यह कहना हैं कि “पत्र-सुद्रा (नोट) किसी देश की सबसे अधिक भयंकर प्लेग!' 
होती दै। जितना कष्ट किसी सयंक्रर से भयंकर वीमारी से किसी व्यक्ति को 
होंता है उससे भी अधिक कष्ट कागजी-मुद्रा से समाज को हो सकता हैं ।” 
(४) तेल या पानी से भीग जाने पर नोट शीघ्र दी ख़राब हो जाते हैं 
उन पर लिखा हुआ नम्बर मिट जाता हैं ओर तब उनका काई मुल्य नही रद्दता 
सिक्‍के इतनी जल्दी नष्ट नहों हो लकते । « 
परन्तु यहाँ यह समम लेना चाहिए कि पत्र-मुद्ा से होने वाज्ली भर्यकर हानियाँ 
सरकार या नोट चलाने वाली किसी बेंक की नासमरी, अज्ञानता या स्वाथपरता 
के कारण होती हैँ । पत्र-मुद्रा में स्त्र्य कोई बुराई नहीं होती । यह तो सरकार 
पर निर्भर होता है कि वह नोटों का प्रयोग जनता के द्वित के लिए करती है या 
जनता की बुराई के किये करती हैं । यदि सरकार चाहे तो नोटों के द्वारा देश का, 
अपना तथा समाज का बहुत हित कर सकती है। नोटों का चलाना हितकर है 


परन्तु यदि सरकार स्वार्थी हुई तो नोट हित करने के बइले घातक सिद्ध हो सकते हैं। 
(४) अपरिवतेनीय-नोंटों (/770०॥४७:४४७।९ ३००७) की जटिलताएँ 
(अ) अपरितंनीय नोटों के अवगुण 

इतिहास इस बात का साज्ञी हैं कि जब-जब किसी देश में युद्ध/हुए या और कोई 
संकट आया तभी तभी उन देशों की सरकारों ने अपरिवर्तनीय-नोट छाप कर चलाए। ऐसी 
परिस्थितियों में सदेव ही सर कारों ने भारी-भारी संख्या में ऐसे नोट छापे। प्रथम सहायुद्ध 
काल में ऐसा हुआ और गत विश्व युद्ध काल सें भी ऐसा किया गया। प्रथम सहायुद्ध 
काल में हमारे देश सें ३ ओर २३ रुपये के अयरिवरतनीय नोट चल्नाये गए थे ओर द्वितीय 
युद्ध काल में भी एक-एक रुपये के करोड़ों नोट छाप कर चलाए गए जो आज तक 
चलते हैं ।३'कि इन नोटों के बदले में सरकार को अपने कोष में घातु या धातु के सिक्के 
रखने की आवश्यकता नहीं होती इसलिए सरकार ब्रिना किसी डर ओर हिचकिचाहट 
के ऐसे नोट छाप-छापकर चल्नाती रहती है। आवश्यकता से अ्रधिक नोट छुप कर चलने 
से मुद्रा का मूल्य गिर जाता है ओर वस्तुओं के भाव बढ़ने लगते हैं। वस्तुश्रों के भाव 
बढ़ने से लोगों का जीवन-ब्यय भी बढ़ जाता द्ै। व्यापार में उथत्न-पुथल्न सी मच 
जाती है तथा व्यापारिक लेन-देन में चोर-बाज़ारी, नफाख़ोरी आदि २ बुराइयाँ आ 
जाती हैं। अ्रपरिवर्तनीय-नोंट चलने से ल्लोग सिक्कों को छिपाकर रखने लगते हैं 
ओर इन नोटों के द्वारा ही भुगतान लेने-देने का काम होने न्नगता है। सिक्‍कों को 
छिपाकर लोग या तो गल्लाकर सोने, चाँदी के रूप में बेचने लगते हैं या उन्हें विदेशों 
में भेज देते हैं जहाँ उनको धातु के रूप में बेच दिया जाता है। जेसा कि अभी 
बताया गया था आ्रावश्यकता से अधिक मांत्रा में अपरिवतनीय-नोट चलाने से वस्तुओं 
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के भाव बहुत ऊँचे चढ़ जाते हैं । वस्तुओं के भाव ऊँचे चढ़ने से सटटेख़ोरी बढ़ जाती 
हैं। वस्तुश्रों के उत्पादन की विधि बिगड़ सो जाती हैं तथा व्यापारी लोग नफाख़ोरी 
के नशे में आ जाते हैं । मज़दूरों तथा सामान्य जनता को बड़ी कठिनाई होती है। 
उनकी आय को क्रय शक्ति कम हो जाती है तथा वस्तुओं के भाव बढ़ने से उन्हें 
अपनी विश्चित आय में काम चलाना दूभर दो जाता हैं। अधिक संख्या में अपविते- 
नीय-नोट चल्लाने से विदेशी-विनिमय-दर सी गड़बड़ हो जाती है ओर विदेशी-व्यापार 
में भी विषमता आ जाती है। ऐसी परिस्थिति में अमीर ओर अधिक अमीर बनते जात्ते 
हं तथा ग़रीबव ओर अधिक ग़रीब बन जाते हैं । किन्‍ले नामक एक मुद्रा-शास्त्री ने 
लिखा है कि “अपरिवर्ततीय पत्र-मुद्रा (नोट) एक ऐसी मदिरा (शराब) है 
जिसकी दो-चार वृदों से ही जनता और सरकारी अफ़सरों के दिमारा मस्त 
हा जाते हैं। तब उन्हें अल्ले-बुरे का ज्ञान नहीं रहता और वे अपरिवर्तनीय- 
नोट छायकर चलाने व न चन्नाने के विषय में कोई गम्भीर निर्य नहीं कर 
पाते । इसका परिणाम यह होता हैं कि समाज ओर व्यापार में बुराइयां बढ़ 
जाती हैं ओर वे इतनी मयंकर हो लाती है कि उनको दूर करना असम्भव सा 
हा जाता 6?। 

किन्हे का यह कथन अश्वरशः सत्य हैं| इसका प्रमाण हमारे देश में ही देखने 
को मिलता है । गत युद्ध काल में भारत की विदेशी सरकार ने अपवतनीय- 
नोट चलाए | इतनी भारी संख्या में ये नोट चलाए गए कि देश में मुद्रा का मूल्य 
गिर गया ओर वस्तुओ्रों के भाव बढ़ने से मजदूरों को, डपरभोक्ताओं को तथा स्थाई 
आय वाज्ने लोगों को बहुत मुख्ीबतों का सामना करना पड़ा। वस्तुओं के डत्पा- 
दुन में उडथल-पुथल हो गई तथा व्यापार में भी अस्थिरता आ गई । देश में वस्तुओं 
की कमी हो गईं तथा उनके भाव कई गुने अधिक बढ़ गए । भाव बढ़ने से ब्यापारियों 
ने काले-बाज़ार (3505 #ाएलांपप्) किए, चोरी से माल ऊंचे २ भावों पर बेचे 
सद्दोे किए, नफाख़ोरी की तथा माल को भी छिपा-छिपा कर रख लिया । सरकार ने 
इन बुराइयों को दूर करने के लिए क़ानून बनाए, खाने, पीने व पहिनने की चीजों पर 
अंकुश लगा दिए तथा सरकार ने अपने आप माल बेचने का सी प्रबन्ध किया । परन्तु 
इसका कोई विशेष परिणाम न निकला | श्राज़ भी यही परिस्थिति चल रही है । 
चोर-बाज्ञार हैं, नफाख़ोरी है, सद्दबाज़ी हें तथा घू सख़ोरी भी हैे। समाज में ये 
सब बुराइयां आज भी मोजद हें। इस परिस्थिति से झिन्‍ले की इस कथन की पुष्टि 
होती है (कि आवश्यकता से अधिक मात्रा में अपरिवर्तनीय-नोट चलाने से सामाजिक 
दबण पेंदा हो जाते हैं शोर फिर उनको दर करना कठिन हो जाता है । 

(व) अपरिव्तेनीय नोटों के चलनाधिक्य के लक्षण 

अब यह जानता आवश्यक दे कि आवश्यकता से शअ्रथिक मात्रा में 
नोट चलने का क्या प्र्थ हं--और यह केसे मालूम किया जा सकता है कि अब 
अपरिवर्तनीय-नोट आवश्यकता से अधिक मात्रा में चल रहे हैं। यह तो पहले 


| नोटा[ का चलनाधिक्य 


बताया जा चुका हैं कि जब किसी देश में अपरिवतनीय-नोट चलने लगते हूँ तो लोग 
सिक्कों को छिपाकर इकट्ठा करने लगते हैं और अपना लेन-देन का काम उन्हीं नोटों 
से करने लगते हैं । इस प्रकार धोरे-धीर सिक्कों का ल्ोप होता जाता हें ओर इलन 
मे अपरिवर्तनीय-नोटों की संख्या बढ़ने लगती हैं| इसलिए साधारणतः जब कसी अप- 
रिवर्तनीय-नोटों की संख्या बढ़ती जाए ओर इन नोटों की संख्या से कम सिक्‍के चलने 
से बन्द हों तो यह समझूना चाहिए कि देश में आवश्यकता से अधिक नोट चलन रद्दे 
हैं अर्थात्‌ नोटों का ओदर-इर्य! (०ए८-ं5४घ०८' या चक्ननाधिक्य हो गया है । आव- 
श्यकता से अध्कि नोट चलने से समाज में बड़ी-बड़ी बुराइयाँ आ जाती हैं जिनका 
वर्णन पीछे किया जा चुका है। यहाँ यह जानना आवश्यक हैं कि देश में आवश्यकता 
से अधिक नोट चलने की स्थिति के पहचानने के क्या क्या चिन्ह होते हं ? अर्थात्‌ 
यह केसे मालूम होता हैं कि किसी समय भी देश में आवश्यकता से अ्रघिक नोट 
चल रहे हैं ? 

(१) आवश्यकता से अधिक मात्रा में चल्लाण गए अपरिवर्तनीय-नोटों को 
परिस्थिति को पहिचानने का सबसे पहिला लक्षण यह दह्वीता हैं कि सोने के अनुपात 
में नोटों का मूल्य गिर जाता है तथा सोने के भाव बढ़ जाते है । श्रत्येक व्यक्ति 
विदेशों में भुगतान चुकाने के लिए सोना ख़रीदने त्वगता है जिससे सोने के भाव और 
अधिक बढ़ जाते हैं । 


(२) सोने के भाव बढ़ने के कारण विनिमय-दर सी बढ़ जाती है। विनि- 
मय-दर बढ़ने से विदेशी-व्यापार में भी फेर-बदल होने लगती हैं | अपरिवतेनीय-नोट 
चलाने वाले देश का स्वण-प्रमाप (50०० $870श४0) मानने वाले देशों से होने 
वाला व्यापार बिगड़ जाता है । 


(३) इसका तीसरा लक्षण यह होता है कि देश के अन्दर सिक्कों का चलना 
बन्द होने लगता है| जब अपरिवर्त नीय-नोट चलने लगते हं तो सब लोग इन नोटों 
को ही काम में लाते हैं तथा सिक्कों को अपने पास इकट्ठा करने लगते हैं। इससे 
सिक्‍कों की कमी होने लगती हैं । 

(४) आवश्यकता से अधिक नोट छुपने से वस्तुओं के भाव भी बढ़ने 
लगते हैं | परन्तु ऐसा प्रायः तभी होता दे जबकि नोटों की संख्या बहुत अधिक बढ़ 
जाती है । थोड़े-बहुत नोट बढ़ने से वस्तुओं के भावों पर कोई विशेष प्रभाव नहीं 
पड़ता । इन सब चिन्हों को देखकर यह पता लगाया जा सकता है कि देश में अप- 
रिवर्तनी य-नोट आवश्यकता से अधिक संख्या में चल रहे हैं या नहीं । 

द्वितीय युद्ध-काल में हमारे देश में ठीक यही परिस्थिति हुई । अपरिवर्तनीय 
पत्र-मुद्रा अर्थात्‌ एक रुपये के नोटों की संख्या बढ़ती गई और जेसे-जेसे इन नोटों की 
संख्या बढ़ी इनका मूल्य सोने के अनुपात में कमर होने लगा । सोने के भाव बढ़ने लगे । 
वस्तुओं के भाव भी ऊँचे हो गए । सिक्‍कों की संख्या भी कम होती गई । इस प्रकार 


सुद्ा और विनिमय के सिद्धान्त कम 


आवश्यकता से श्रधिक संख्या में नोट चलने की परिस्थिति को संकेत करने वाले सभी 
चिन्ह हमारे देश में थे। परन्तु उस समय की विदेशी-सरकार ने उस परिस्थिति को 
न संभावा। अतः संकट बढ़ता ही गया ओर अन्त में देश को उन सब कठिनाइयों का 
शिकार बनना पड़ा जो उस समय श्रधिक नोट चलाने के कारण देश पर आकर पड़ीं। 
कुछ लोगों का यह विचार है किअपरिवर्तनीय-नोट ( [70007९४४9]6 २०६ ) 
चलने से देश में सदेव यह भय बना रहता है कि कहीं वे आवश्यकता से श्रधिक संख्या 
में न चला दिए जाएं । इसलिए उन लोगों का मत है कि ऐसे नोटों को बिलकुल नहीं 
चलाना चाहिए । परन्तु यद्द बात ठीक नहीं जान पड़ती । आवश्यकता पड़ने पर तो 
अपरिवतनीय-नोंट अवश्य ही चत्लाने चाहिएँ। हाँ, उन नोटों की संख्या पर सरकार 
का पूरा-पूरा नियन्त्रण रहना चाहिए। इसका एक-ही उपाय हो सकता है ओर वह 
यह कि जब कभी सरकार सोने के भाव बढ़ते देखे या विनिमय-दर ऊँची चढ़ते देखे 
तभी उसको यह छान बीन करनी चाहिए कि कहीं आवश्यकता से अधिक नोट तो 
नहीं चल रदे हैं। यदि ऐसा हो तो तत्काल ही सरकार को चाहिए कि वह और नोट 
न चल्ावे तथा चलने वाले नोटों को भी ख़जाने में वापिस मंगा-मंगा कर नष्ट करदे । 
यही इसका एक सच्चा उपाय हो सकता है| यदि भारत की विदेशी सरकार चाहती 
तो युद्ध-काल्न में नोटों की संख्या बढ़ाना बन्द कर सकती थी । परन्तु उस सरकार का 
हित नोट छाप कर चन्नाने में ही था। अतः नोटों की संख्या दिन-प्रति-दिन बढ़तो रही 
ओर मुद्रा-स्फीति के दुष्परिणाम देशवासियों को भोगने पड़े । 
(५) अपरिवतेनीय सिक्के [[700४४४४४ ४९० (005 | 
जिस प्रझ्मार अपरिवर्वनीय-नोट होने हैं उसी प्रकार अपरिवतनीय-सिक्‍्क्े भी 
होते हैं । अपरिवर्तनीय-नोट वे होते हैँ जिनको धातु या धातु के सिक्‍कों में नहीं बदला 
जा सकता | इसी प्रकार “अपरिवतेनीय-सिक्‍्के”” वे होते हें जिनको सोने में नहीं बदला 
जा सकता । हमारे चाँदी के रुपये को अपरिवर्ततनीय-प्िक्‍्का कहा जा सकता है क्योंकि 
यह सोने में नहीं बदलवाया जा सकता । रुपये के बदले में सरकार सोना नहीं देती । 


(६) नोट-संचालन के कुछ सिद्धान्त ओर समस्याएँ:-- 

इसी अध्याय के आरम्भ में बताया जा चुका है कि परिवर्दनीय-नोट ((200- 
५८:ध०।७ १६००2५) उन नोटों को कहते हैं जिनको धातु या पिक्‍कों में बदलवाया जा 
सके श्र्थात्‌ जिसके बदले में सरकार या नोट चल्नाने वाला बेंक नोट लाने वाले व्यक्ति 
को देश की प्रामाणिक-मुद्रा (98700 (०४) दे दिया करे । इन नोटों के चलाने से 
धातु की बचत होती हैं तथा इनको आसानी से एक-स्थान से दूसरे-स्थान पर ले जाया 
जा सकता है । किसी भी देश की नोट-ब्यवस्था ऐसी होनी चाहिए कि जिससे जनता 
में सरकार के प्रति विश्वास बना रहे | नोट-ब्यवस्था लोचदार होनी चाहिए अर्थात्‌ 
ऐसी होनी चाहिए कि जिससे आवश्यकता पड़ने पर नोटों की संख्या बढ़ाई जा सके 
और जब आवश्यकता कम हो जाए तो नोटों की संख्या कम की जा सके । नोटों की 


४३ नोट-संचालन के सिद्धान्त 
संख्या व्यापार ओर उद्योगों की आवश्यकता के अनुसार घटती-बढ़ती रहनी चाहिए । 
जब व्यापार बढ़ने लगे ओर ज्लोगों को मुद्रा की आवश्यकता हो तो नोटों की संख्या बढ़ा 
देनी चाहिए और जब व्यापार के ज्ञिए मुद्रा की आवश्यकता कम दो जाए तो नोटों 
की संख्या भी कम कर देनी चाहिए । नोटों का द्वोचदार (2]550८) होना नोट व्यवस्था 
का एक बडा भारी गुण हे । सिक्तका-ब्यवस्था उतनी ल्ोचदार नहीं होती जितनी नोट- 
व्ययस्था हो सकती हं। आवश्यकता पड़ने पर सिक्कों की संख्या उतनी आम्तानी से नहीं 
बढ़ाई जा सकती जितनी आसानी से नोटों की संख्या बदाई जञा सकती दै। सिक्कों की 
संख्या बढ़ाने के लिए धातु की आवश्यकता होती हैं परन्तु नोटों की संख्या बढ़ाने के 
लिए उतनी धातु की आवश्यकता नहीं होती । एक समय था जबकि ज्लोग समझते थे 
कि नोट-पथवस्था का लोचदार होना कोई अनिवाय आवश्यकता नहीं है । परन्तु आज 
सभी लोग मानने कगे हैं कि देश की नोट-ब्यवस्था ने लोच अवश्य होना चाहिए अथात्‌ 
ब्यापार ओर उद्योग की आवश्यकताओं के साथ-साथ नोटों की संख्या भी घटती-बढ़ती 
रहनी चाहिए | हमारे देश में तो यह बात और भी आवश्यक दे क्योंकि हमारे यहाँ मुद्रा 
को माँग समय-समय पर बदलती रहती है । दूसरे, हमारे देश में साख-मुद्रा अर्थात्‌ चेक, 
बिलों आदि का भी इतना प्रचार नहीं है जिससे वे-ही समय पड़ने पर त्वोगों की मुद्रा 
की माँग को पूरा कर सके । इश्नलिए नोट-ब्यवस्था का लोचदार द्ोना बहुत-आवश्यक 
है। अश्रब प्रश्न यह है कि नोट-व्यवस्था को लोचदार बनाने के लिए नोट चल्नाने का 
काम सरकार का होता चाहिए या बंकों का होना चाहिए | इस विषय में मुद्रा शास्त्रियों 
के दो विचार हैं : -- 


न 


(१) बेंकिंग-सिद्धान्त--इस सिद्धान्त के सानने वाले लोगों का विचार है कि 
देश में नोट छापकर चलाने का काम क्विसी एक बेंक को देना चाहिए । यही बेंक 
देश में नोट छापकर चलाए और ये नोद परिवर्तनीय-नोट हों जिससे इनके बदले 
में माँगने पर सिक्के दे दिए ज्ञाया करें। इन लोगों का विश्वास है कि यदि परि- 
वर्तनीय-नोट चल्माए जाँयगे तो फिर बेंक इनको आवश्यकता से अधिक मात्रा में नहीं 
छाप सकेगी और न तब देश में मुद्गा-स्फीति होने का ख़तरा ही रद्देगा | नोटों की 
संख्या बढ़ाने या कम करने का काम बेंक का-ही रहेगा । बक जब चादेगी तभी आवश्य- 
कता के अनुसार नोटों की संख्या घटा-बढा दिया करेगी । इस प्रकार बेंक के द्वारा नोट 
चलाने से नोट-व्यवस्था में लोच आ जाएगी । बेंक को अपने कोष में कुछ धातु या 
सिक्‍के रखने की भी आवश्यकता रहेगी जिससे नोटों को सिक्कों में बदला जा सके । 

(२) करेंसी सिद्धान्त--इस सिद्धान्त के मानने वाज्े लोगों का विचार है 
कि देश में चलने वाले नोटों की संख्या सरकार के पास कोष में रक्खे हुए धातु 
ओर सिक्कों पर निसर होनी चाहिए। अर्थात्‌ जितने मृल्य की धातु या सिक्‍के कोष 
में हों उतने ही मूल्य के नोट सरकार को चलाने चाहिए | यदि किसी समय धातु या 
सिक्‍कों के. कोष में कमी हो जाए तो नोटों की संख्या भी कम कर देनी चाहिए ओर यदि 
कभी नोटों की संख्या बढ़ानी हो तो नोट चल्नाने से पहिले कोष में धातु या सिक्‍कों 
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की संरुया भी बढ़ा लेनी चाहिए । इस प्रकार आवश्यकता से अधिक नोट चलने का 
भय बिलकुत्ल नहीं रहेगा और देश की नोट-व्यवस्था भी सुद्रा-स्फीति से सुरक्षित द्दो 
जाएगी । इस सिद्धान्त के अनुसार नोट चलाने का अधिकार सरकार का-ही होगा। 

यदि विचार करके देखा जाए तो मालूम होता दै कि इन दोनों-ही सिद्धान्तों 
में कुछ-न-कुछ सत्यता है ।। बैंकिंग-सिद्धान्त के अनुसार नोट चलाने से नोट व्यवस्था 
में लोच आ सकती है परन्तु इसमें आवश्यकता से अधिक नोट चल्न जाने का भय 
भी रहता हैं । इस सिद्धान्त के अलुखार नोट चलाने का श्रधिकार - बेंक को होता है। 
बैंक को नोट चल्लाने से पदिले अपने कोष में कुछ धातु और सिक्‍के रखने पड़ गे 
परन्तु बेंक का यह कोष मज़बुत नहीं रहेगा क्योंकि जितने मूल्य के नोट चलाए 
जाएँगे उससे कम मूल्य की धातु या सिक्के कोष में रक्खे जाएंगे । इसलिए इस 
सिद्धान्त के अनुसार नो८ चल्नाने से यह हो सकता दै कि बेंक कभी व्यापारिक परि- 
स्थिति का ठोक-टीक अध्ययन न कर सके और आवश्यकता से अधिक नोट चलादे । 
यदि ऐसा हुआ तो देश में मुद्रा-स्फ़ोति होगी और तब आर्थिक संकट पेंदा हो 
ज्ञाएगा । इसलिए वैंकिंग-सिद्धान्त के अनुसार नोट चल्नाना ख़तरे से खाली नहीं है । 
इसके विपरीत करेंसी-सिद्धान्त के अनुसार नोद चलाने में सरकार को नोटों के मूल्य 
के ठीक बराबर मूल्य की घातु या सिक्‍के अपने कोष में रखने पड़ गे। जब-तक कोष 
में रक्‍्खी हुईं घातु या सिक्‍कों की मात्रा नहीं बढ़ाई जाएगी तब-तक नोटों की संख्या 
भी नहीं बढ़ाई जा सकेगी । इस प्रकार इस सिद्धान्त के अनुसार नोट चलाने में 
आवश्यकता से अधिक नोट चत्चनें का सय तो नहीं रहेगा ओर न मुद्रा-स्फीति का 
ख़तरा-ही रद्देगा परन्तु इस सिद्धान्त के अनुसार नोट चल्नाने से नोट-व्यवस्था में 
लोच नहीं आ सकेगी । नोटों की संख्या कोष पर-ही निर्भर रहेगी ओर बिना कोष 
बढ़ाए आवश्यकता होने पर भी नोटों की संख्या नहीं बढ़ाई जा सकेगी । इस प्रकार 
बकिंग-सिद्धान्त के अनुसार नोट चल्वाने से नोट-व्यवस्था में लोच आएगी परन्तु 
सुद्रा-स्फीति का ख़तरा बना रहेगा ओर करसी-सिद्धान्त के अनुसार नोट चलाने से 
मुद्रा-स्फीति का ख़तरा तो नहीं रहेगा परन्तु नोट-व्यवस्था में लोच नहीं आ सकेगी । 
अतः यह आवश्यक हैं कि इन दोनों सिद्धान्तों को मिलाकर एक ऐसी व्यवस्था की 
जाए जिसके अनुसार नोट चलाने से दोनों-ही सिद्धान्तों के क्लास मित्र सके । मोट- 
व्यवस्था में लोच भी आ सके तथा उसमें मुद्रा-स्फोति होने का ख़तरा भी न रद्े। 
इस उद्दं श्य की पूति के ज्ञिए यहाँ यह विचार करना आवश्यक है कि नोट चलाने का 
काम सरकार का हो या यह काम किसी बंक को दे दिया जाए । 


(७) नोट कोन चलाए ? 
(अ) सरकार या बेंक ? 


यदि किस्ती देश में नोट चल्लाने कः काम उस देश की सरकार को दे-दिया 
जाए तो सरकार नोट चल्वाने का ठोक-टीक प्रबन्ध नहीं कर सकेगी । सरकार को देश 


४५ नोट कौन चलाए ? 


की व्यापारिक तथा ओचद्योगिक-परिस्थितियों का दीक-टीक ज्ञान न होने के कारण 
उनकी आवश्यकताओं के अनुसार नोटों की सात्रा घटाना-बदाना सम्भव नहीं हो 
सकेगा । इसका परिणाम यह होगा कि नोट-व्यवस्था में आवश्यक ल्ोच नहीं आ 
सकेगी । परन्तु यदि नोट चलाने का काम देश की केन्द्रीय-बंक को दिया जाए तो 
वह बेंक देश की व्यापारिक तथा ओद्योगिक-परिस्थितियों का दोौक-दीक अश्रध्ययन 
करके आवश्यकताबुसार नोटों की संख्या घटा-बढ़ा सकेगा। सरकार व्यापारिक 
तथा ओोद्योगिक-स्ेक्रों से श्रत्मग रहती है ट्रसलिए वह देश की व्यायारिक्त-स्थिति का 
ठीक-ठीक अध्ययन नहीं कर सकेगी | जब देश को व्यापारिक-स्थिति का ठीक-दीक 
अध्ययन न होगा तो सरकार नोट ब्यवस्था का भी दीक-दीक प्रबन्ध नहीं कर सकेगी । 
केन्द्रीय-बेंक व्यापारिक-चेत्रों के सम्पर्क में रहता हैं इसलिए उसे देश फी ब्यापारिक- 
स्थिति का पूरा-पूरा ज्ञान होगा ओर डी के अनुसार बह नोटों की संख्या सें 
आवश्यक फेर-बदल्व कर सकता हुं | सरकार द्वारा नोट चलाने से सबसे बड़ी द्वानि 
यह द्ोगी कि देश की नोट व्यवस्था पर राजनीति और दल्वचन्द्री का अधिकार हो 
जाएगा । सरकार की स्वाथ-नीति के कारण नोटों की पात्रा घटने-बढ़ने लगेगा जिससे 
सुद्रा-स्फीति का सदेव डर बना रहेगा । सरकार कभी-भी दुलबन्दी, वजट-नीति तथा 
अन्य कारणों से नोटों की संख्या में फेर-बदल कर दिया करेगी जिससे देश के ब्या- 
पारिक-हितों को हानि होने का भथ रहेगा । इतिहास इस बात का साक्ी हैं कि अनेक 
अवसरों पर सरकार ने अपने स्वाथ के लिए नोटों की संख्या में फेर-ददल किए ओर 
इसमे व्यापार और उद्योगों को बड़ी-बड़ी हानियाँ उठानी पढड़ीं । सरकार के द्वारा 
नोट चलाने में दूसरा दोष यह रद्देगा कि सरकार-ही देश की सुद्रा-ब्यवस्था का प्रबन्ध 
करने लगेगी ओर उसकी इन क्रियाग्रों पर किसी बाह्य-शक्ति का नियन्त्रण नहीं रहेगा । 
इसब्विए सरकार जो चाहेगी मन-माना करती रहेगी । ये सब दोंप केन्द्रीय-बेंक के 
द्वारा नोट चलाने में नहीं रहेंगे । केन्द्रीय-बेंक में न कोई राजनीति होगी, न इलबन्दी 
होगी ओर न उसका कोई अ्रपना स्वार्थ होगा। केन्द्रोय-बेंक तो देश कही वास्तविक- 
परिस्थिति के अनुसार नोट-व्यवस्था का संचाज्षव करता रहेगा | एस०एच०डी० कॉक 
ने लिखा दे कि 'केन्द्रीय-बंक द्वारा नोट चत्ताने से एक सबसे बड़ा लाभ यह होगा कि 
बक सरकार की स्वाथंपूर्ण नीति का विरोध करके अपनी वास्तविकता के साथ देश 
की नोट-ब्यवस्था का प्रबन्ध करती रहेगी ।” परन्तु हमें इस बात में भी कुछ सन्देह 
मालूम होता है । इतिहास इस बात का साकछी हैं कि जब-जब सरकारों को 
अपनी किसी नीति के कारण देश की नोट-व्यवस्था में कुछु-भी परिवर्तन कराने की 
आवश्यकता हुईं तभी-तश्नी उन्होंने केन्द्रीय-बेंक्ों पर दबाव डालकर उनसे वह काम 
करा लिया | पाकर विल्घ ने भों लिखा है “जव-जब सरकातों को केन्द्रीय-बेंकों 
की नोट चलाने की नीति में परिवतन कराने की आवश्यकता हुई तभी-तभ्ी उन्होंने 
किसी-भी प्रकार दबाव से या समस्याकर केन्द्रीय-बेंकों को पटा ल्षिया और 


मुद्रा ओर व्रिनिसय के सिद्धान्त कर 


नोट-व्यवस्था को अपनी नीति के अनुखार चत्लाना आरम्भ किया ।& हमारे देश में तो 
ऐसा गत महायुद्ध-काल में ही हुआ है । सरकार को उस समय नोट चलाने की 
आवश्यकता थी | इसलिए भारतवर्ष की विदेशी -सरकार ने रिज़व-बेंक द्वारा नोट 
चलवाए जिससे देश को सुद्गा-स्फीति के कष्ट भोगने पड़े । किन्तु फिर भी बैंक द्वारा 
ही देश की नोट-व्यवस्था का प्रबन्ध होने से देश को अधिक ज्ञाभ पहुँच सकता हे । 
(व) एक बेंक या अनेक बेंक ? 
यह निश्चित करने के बाद कि देश की नोट-व्यवस्था का प्रबन्ध सरकार के हाथ 
में न देकर बैंक के-ही अधिकार में देना चाहिए, अब यह प्रश्व उठता है कि देश में 
नोट चलाने का काम एक-ही बेक को दिया जाए या अनेक बेंकों को दिया जाए। 
सिद्धान्ततः तो यही बात ढीक है कि देश में नोट चलाने का काम केवल एकन-ही बेंक 
को मिल्लनना चाहिए | क्योंकि देश की साख-व्यवस्था (४८०४६ $एशश०) का प्रबन्ध 
प्रायः देश के केन्द्रीय-बेंक के अधिकार में रहता हैं इसलिये यह आवश्यक है कि उसी 
बेंक को नोट चलाने का अधिकार भी दे दिया जाए। यदि एक-ही बेंक के पास 
नोट चल्वाने का तथा साख व्यवस्था का-भी काम्त होगा तो वह बंक इन दोनों 
का प्रबन्ध अच्छी तरह-से कर सकेगा। इससे देश की मसुद्दा-मण्डी को-भी 
लाभम रदेगा | 
यदि नोट चल्नाने का काम कई बैंकों को दे दिया जाएगा तो नोटों के बदले 
में रक्खे जाने वाले कोष कई बेंहों के पास्र इकट्रे हो जाएँगे। इससे कोषों की शक्ति 
मज़बूत नहीं हो सकेगी । यदि केन्द्रीय-बेंक ही नोट चलाएगा तो नोटों के बढले में 
रक्‍्खा जाने वाला कोप एक-ही स्थान पर रहेगा। इससे केन्द्रीय-बेंक को बल मिलेगा 
ओर वह उसका अधिक-सले- अधिक उपयोग सी कर सकेगा । 
सभी बंकों को नोट चल्नाने का अधिकार देने से उन बेंकों में आपस में प्रति- 
योगिता होने खगेगी ओर सम्भव है तब उनमें से कोई बेंक श्रावश्यकता से अधिक 
नोट चलादे। ऐसा करने से सुद्रा-स्फीति का भय बना रद्देगा। यदि कभी किसी बेंक ने 
प्रतियागिता सें आकर अपने पास कोष ने रखा आर नोट छापकर चला दिए तो उस 
समय श्रार्थिक-संकट होने का ख़तरा हो जाएगा । लोग उस वेंक से नोटों के बदले में 
सिक्‍के माँगने लगंगे ओर यदि वह बेंक तव नोटों के बदले में सिक्के न चुका सका तो 
देश की नोट-ब्यवस्था भंग द्ोने का ख़तरा पेंदा हो जाएगा। 
कई बंकों को नोट चलाने का अधिकार मिल्नने से देश की नोट-व्यवस्था का प्रबन्ध 
अनेक हाथा में पहुच ज्ञाएण तथा नोट छापकर चलाने की ज़िम्मेदारो उन में बट 
जाएगी । इस प्रकार देश-भर की नोट-ब्यवस्था का प्रबन्ध करना कठिन हो जाएगा। इन 


कारणों से नोट चल्नाने का काम एक-हा बक का मत्षना चा इए 'जसस उस बक को उसकी 
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४७ क द्वारा नोट-संचालन 


शिर 


8४ 


भलत्नाइ-बुराई के लिए ज़िम्मेदार ठहराया जा सके ! एक-ही बहू के द्वारा चलाए गए 
नोट का देश में सम्मान-भी होता है तथा ब्यापारिक-च्षेत्रों में लोग उनका कुछ मुल्य 
भी समझते हैं | एक-ही बंक द्वारा चलाए गए नोटों से जनता का डस बंक में तथा 
उसके नोटों में विश्वास-भी बचा रहता दें | परन्तु नोट छापकर चत्षनने वाली बेंक को 
नोट छापकर चढ़ाने में कुछ सिद्धानतों का पालन करता चाहिए | बिना किसी सिद्धान्त 
के नोट छापकर चलाने से देश की नोंट-व्यवस्था में गड़बड़ी हो सकतो है । नोट 
चलाने वाली वेक को नोट चलाने में नीचे-लिखे हुए सिद्धान्तों का पालन 
करना चाहिए :-- न्‍ 
(८) बंक द्वारा नोट-संचालन के कुछ सिद्धान्त 

(१) जब-कझभ्ी कोई व्यक्ति नोटों के बदुले में सिक्के माँगने के ल्षिण आवे 
तो नोट छापकर चल्नाने वालो बंक को चाहिए कि वढ॒ तसत्काल-ही 
उनके बदले में सिक्के दे | ऐसा करने से जनता का नोटों में विश्वास 
बना रहेगा ! 

(२) बेंक को चाहिए कि वह देश की नोट-व्यस्था को ल्ोचद्रार बनाने का 
प्रयत्न करे अर्थात्‌ व्यापार और उद्योग की आवश्यकताओं के 
अलनुसार नोटों की सख्या बढ़ावे ओर घटावे | जब-कभी देश में मुद्रा 
की माँग लड़ने ज़गे तसी बंक को तत्काल नोटों की संख्या बढ़ा देनी 
चाहिए ओर जब-कभी मुद्दा की साँग कम होने लगे तभी नोटों की 
मात्रा कम कर देनी चाहिए । 

(३) बँक को सुद्गा-्मण्डी के हित को ध्यान में रख कर नोटों 
का प्रश्रन्ध करना चाहिए | नोट चल्लाने वाली बेंक को ब्यापारियों 
से बिल (8) च प्रॉमेज्नरी-नोड € ?0078507ए 2२०६८५ + ख़रीद 
कर उनकी सहायता करने के लिए हमेशा तेयार रहना चाहिए। 
इससे देश की नोट-ब्यवस्था केवल लोचदार-ही नहीं होती वरन 
मज़बूत भी बनती है । इस श्रकार बिल्लों की ख़रीद-बेच करने से मुद्वा- 
मणडडी में मुद्रा की मात्रा अपने-आद घटने-बढ़ने लगती है। बेंक को 
यह भी चाहिए कि वह देश की सःख-व्यवस्था के अनुसार नोटों को 
चलाने का प्रबन्ध करे । 

(४) बेंक को इस बात का ध्यान रखना चाहिए कि देश में चलने चाल्े 
नोटों की संख्या न तो बहुत अधिक दो जिससे देश में मुद्ठा-स्फीति 
का संकट आ जाए और न इतनी कम हो कि मुद्गा-मण्डी में मुद्रा को 
कमी अलुभव होने लगे | यदि बेंक इन दोलों बातों को देखता रहा 
तो देश सें मूल्य-स्तर स्थिर बना रहेगा और उसमें कोई बहुत-भारी- 
भारी उतार-चढ़ाव नहीं होंगे। 


सुद्रा ओर विनिमय के सिद्धान्त ध्म 


इन सब बातों को देखने के लिए नोट चल्नाने वाज्ञी बेंक को स्वयं ध्यान 
रखता चाहिए | यदि हो सके तो देश की सरकार को एक ऐसा क़ानून बना देना 
चाहिए जिसके अनुपतार नोट चल्बाने वाली बेंक नोट चलाने का प्रबन्ध कर सके। 
उच्च क़ानून के द्वारा, नोटों के बदले में रकखे जाने वाले कोष की न्यूनतम 
सीमा अवश्य निर्वारित कर देनी चाहिए । कोष को सीमा निर्धारित करते समय यह 
भी निश्चित कर देना चाहिए कि उस कोष में धातु, सिक्के तथा सिक्‍यूरिटीज़ भी 
रक्खी जाए जिससे कोष मज़बूत भी बन सके तथा उपयोगी भी हो । न तो उस कोष 
में केवल्न घातु-ही-घात या सिक्‍्के-ही-सिक्‍्के होने चाहिएँ और न केवल सिक्यूरिदी ज़- 
ही होनी चाहिए । 


' (8) क्‍या कागज्ञ के नोट देश की सम्पत्ति बढ़ाते हैं ? 

कागज्जी-मुद्रा या नोटों के विषय में इतना अध्ययन करने के पश्चात्‌ एक 
प्रश्न उठता है कि क्‍या कागन्न के नोट देश की सम्पत्ति हैं ? या क्‍या नोट चलाने से 
देश की सम्पत्ति में कुछ बढ़ोत्तरी होती है ? 


इस प्रश्न का उत्तर समसते से पहिले यह याद रखना चाहिए कि सम्पत्ति 
उत्पादन करने के लिए किसी-न-किसी वस्तु को आवश्यकता तो होती-ही है । सम्पत्ति 
केवल्न बातों से-ही नहीं बनाई जा सकती । श्रतः यह कहना अनुचित न होगा कि 
कागज़् के नोट-भी कुछु-न-कुछ वस्तु तो अवश्य हैं ओर इसलिए इनके द्वारा यदि 
देश की सम्पत्ति में बढ़ोत्तरी हो तो कोई आश्चय की बात नहीं सममूना चाहिए । 
आधुनिक अथंशास्त्र के जन्मदाता आदम स्मिथ ने ही इस प्रश्न पर पहिले-पहल 
विचार किया था। उन्होंने समझाया कि हम सड़कों पर चलते हैं । यदि हम सड़कों 
को छोड़ हवा में चत्चने लगे तो सड़क बनाने की आवश्यकता नहीं होगी और तब 
सड़कों की भूसि पर कृषि करके अन्न उत्पन्न किया जा सक्रेगा। ठीक यही बात 
नोटों के साथ दे | नोट चलाने से घातु-मुद्रा (सिक्कों) की उतनी आवश्यकता नहीं 
रहती ओर तब कुछ सिक्‍्झों को गल्लाकर उनकी धातु को सम्पत्ति-उत्पादन के श्रन्य 
कामों में लगाने से देश में सम्पत्ति बढ़ाई जा सकती हैं । इस प्रकार आदम स्मिथ ने 
समझाया कि नोट देश की सम्पत्ति बढ़ाने में परोक्ष रूप से सहायता करते हैं। 
[दम स्मिथ को यह बात सत्य तो मालूम होती हैं परन्तु भ्र्‌ व-सत्य नहीं मालूम 
देती क्योंकि कभी-कभी ऐसा-भी हो सकता है कि नोट चल्लाकर लोग सिक्कों को गला 
ले और इस प्रकार उन्हें जो धातु मिले उसे पूँज्ी के काम में न लाकर आभूषण 
आदि बनाने में लगाद । ऐसी परिस्थिति में नोट सम्पत्ति बढ़ाने का काम नहीं कर 
सकते | आइम स्मिथ का तक तभी सत्य हो सकता है जबकि हम यह मानते कि 
जितने नोट चलगे उतने-ही मूल्य के सिक्कों को गन्ना कर लोग उनकी धातु की सद्दायता 
से मशीन, कच्चा-प्राल या अन्य ऐसी चस्तुए ख़रीदंगे जिनसे देश की सम्पत्ति 
बढ़ सके । इसलिए यह सिद्धान्त याद रखना चाहिए कि ''ज्ञितना उत्पादन का काम 


४६ नोट चलाने को प्रण[द्वियाँ 


किसी देश में कुल सिक्के करते हैं यदि उससे श्रविक उत्पादन सिक्के और नोट 
मिला कर करें तो थद समझना चाहिए कि नोटों के द्वारा देश की सम्पत्ति में बढ़ोत्तरी 
हो रही है ।”” कभी-कभी सरकार को मुद्दा की आवश्यकता होती हैं। तब सरकार को 
विदेशों से घन डघार लेना पड़ता है जिस पर उसे ब्याज्ञ देना पड़ता हैं । यदि सरकार 
विदेशों से धन उधार लेने के बजाय देश में-ही नोट चत्नाकर अपनी आवश्यकता पूरी 
करले तो इस प्रकार विदेशों को जाने वाले ब्याज की रक़म देश में-ही रह सकती है । 
इस दृष्टिकोण से नोट विदेशों को जाने वाली सम्पत्ति को देश में-ही रोक लेते हैं ।&, 
(१०) नोठ चलाने को आधुनिक ग्रणलियाँ 
[६ड्रांडा2४2 शिलता०१5 ० ०४6 7550७] 

संसार के भिन्न-भिन्न देशों में भिन्न-मिन्न प्रकार से नोट छापकर चलाए जाते 
रहे हैं। आज्-भी अलग-अलग दुशों में नोट चत्नाने के अलग-अलग तरीके काम में 
लाए जाते हैं । परन्तु श्रधिकाश देशों में प्राय: वहाँ के केन्द्रीय-बंक ही नोट छापकर 
चल्नाते हैं । उन देशों की सरकारों ने इन बेंकों द्वारा नोट चल्लाए जाने के लिए कुछ 
नियम बना दिए हैं ज्ञिनके अनुसार वहाँ के केन्द्रीय-बंक नोट छापकर चल्नाते हैं। 
कुछ देशों की सरकारों ने नोट चलाने की महत्तम-सीमा ( #ग्डांणपा । 4ण्या। ) 
निश्चित कर दी है। वहाँ के केन्द्रीय-बेंक इन सीमाओं से श्रघिक राशि के नोट नहीं 
चल्ना सकते । कुछ देशों न नोटों के बदले में रिज़व ( कोष ) रखने के नियम बना 
दिए हैं ओर यह निश्चित कर दिया है कि जब-तक नोट चलाने वाले बेंक के पास 
नियमानुसार कोष नहीं होंगे तब-तक वे नोट नहीं चला सकेंगे । बेंकों को इन कोषों 
में धातु ( सोना-चाँदी ) सिक्के, बिल (87!) तथा अन्य सिक्‍यूरिटीज़ ($6८ण्यांपं८5) 
रखनी पड़ती हैं । इस प्रकार लगभग सभी देशों में तोट-ब्यवस्था पर नियन्त्रण रक्‍्खा 
जाता है। किसी देश में नोट व्यवस्था को लोचदार (29५7०) बनाने का प्रयत्न 
किया जाता है तो किसी देश में उसे मुद्रा-स्फीति से सुरक्षित रखने का उपाय किया 
जाता है जिससे मुद्रा-स्फीति के दोष न आने पा । नोट चल्नाने की मुख्य-मुख्य 
प्रणालियाँ निम्न हैं :--- 


(९) स्थाई “महत्तम-सीमा” प्रणाल्री 
[ स#5९0 (करांप्रपा व ताज 0/ ६४१०0 ] 
इस प्रणात्ञी के अन्तगंत देश की केन्द्रीय-सरकार देश में चन्नाए जाने वाले 
नोटों की मदृत्तम-सीमा (थैं०टांएएणाय 740) निश्चित कर देती है। यह सीमा 
क़ानून के द्वारा निश्चित की जाती है। उस देश का केन्द्रीय-बेंक किसी-भी परि- 
स्थिति में इस सीमा से श्रधिक राशि के नोट नहीं चला सकता । यदि किसी समय 


49 वादिया ओर जोशी लिखित “मनी ओर भारतीय मनी मार्केट” नामक 
पुस्तक से उद्छत - घू. से. १३४ । 
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देश में इस सीमा से अधिक राशि के नोट चलाने की आवश्यकता होती हदें तो क़ानून 
के द्वारा-ही नोट चलाने की महत्तम-सीमा (2र०8फांणपाए 4.एां।) को बढ़ा दिया 
जाता है और तब केन्द्रीय-बेंक सीमा से अधिक नोट छापकर देश की आवश्यकताओं 
को पूरा करता दै। इस प्रकार नोट चलाने से देश में सुद्ा-स्फीति होने का भय कम 
रहता हें क्योंकि केन्द्रीय-बेंक सरकार द्वारा निश्चित की हुई सीमा से अधिक मूल्य के 
नोट नहीं चला सकता । परन्तु इस प्रणाली में एक बड़ा-भारी दोष यह है कि इससे 
दश को सोड-व्यवस्था कछ्ोचदार (8457८) नहीं बन सकती ; यदि कभी किसी देश 
में अधिक मुल्य के नोट चत्नाने की आवश्यकता आ पड़े तो जब-तक कानून पास करके 
नोट चलाने की मदत्तम-सीमा न बढ़ा-दी जाए तब-तक आवश्यकतानुख्ार अधिक मुल्य 
के नोट नहीं चत्माए जा सकते । इसमें दूसरा दोष यह है कि इस प्रकार नोट चलाने में 
अनिश्चितता पग००/ क्षण) रहती है। सरकार भी यह निश्चित नहीं कर पाती कि 
क़ानून के द्वारा नोट चलाने को जो सीमा निर्धारित की गई है उतने मुल्य के नोट चलाने 
से देश का काम चल जाएगा या नहीं | यह भी हो सकता है कि निश्चित की-हुई 
सीमा के बराबर मूल्य के चल्लाए हुए नोट देश में बहुत-अधिक हो जाएँ। ऐसी परि- 
घ्थिति में देश में मुद्ा-स्फीति हो सकती है। इस प्रणाली के श्रनुसार नोट चलाने का 
सबसे-बड़ा दोष यही हैं कि देश में व्यापार और उद्योगों की आवश्यकता के अनुसार 
नोट नहीं चलाए जा सकते वरन्‌ क़ानूनी-प्रीमा के अनुसार नोट चलाए जाते हैं। 

१६४२८ तक फ्रान्स ने इसी प्रणाली के अनुसार नोढ चल्नाए थे, परन्तु इनके 
दोधों के कारण उन्होंने इस प्रणाल्नी को छोड़ दिया । १६१३७ में आस्ट्ू लिया के रॉयल 
कमीशन ने आसस्ट्ू लिया सें इसी प्रणात्री के अनुसार नोट चत्नाने की सिफ़ारिश की थी । 
कम्तोशन ने सुझाया था कि आस्ट्र लिया की केन्द्री -बँक द्वारा चलाए जाने वाले नोटों 
की महत्तम-संख्या निश्चित कर देनी चाहिए परन्तु इसके साथ-ही-साथ बंक को यह 
अधिकार-भी दे देना चाहिए कि वह समय पड़ने पर, सरकार के वित्त-विभाग से 
आज्ञा लेकर, इस निश्चित संख्या से-सी अधिक मूल्य के नोट छाप कर चला सकती है। 

(२) “स्थायी विश्वसनीय” प्रणाली 
| #हिटव कपतंप्ल॑भाए 5एशछा | 

इस प्रणाल्री के अन्तर्गत नं.2 चलाने से पहिले एक कोष बनाना पड़ता है। 
इस कोष में सोना, चाँदी ओर सिक्‍्यूरिटीज़ रक्खी जाती हैं । कोष में रखी जाने 
वाली सिक्यूरटरीज़ की मात्रा क़ानून द्वारा निश्चित की जाती है। जितने मूल्य की 
सिक्‍्यूरिटीज़ बंक में रकखी जाती हैं उतने-ही मृक्य के नोट इन-सिक्‍यूरिटीज़ के बल 
पर चला दिए जाते हैँ। यदि इससे अधिक मूल्य के नोट चलाने होते हैं तो उनके 
बराबर मूल्य का सोना अर चाँदी कोष में रखना पड़ता है । कोष में रक्खी हुईं 
सिक्‍्यूरिटीज़ की मात्रा में क़ानून द्वारा ही फेर-बदल्ल किया जा सकता है। यदि किसी 
समय नोटों की मात्रा बढ़ाने की आवश्यकता होती है तो नोट चलाने से पहिले उनके 
बराबर मुल्य का सोना ओर चाँदी कोष में रख लेचा पड़ता है। 

| " , ६७३-, 
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१ नोट चलाने कीं प्रणालियाँ 
उदाहरण :--मान ल्लो ३०० करोड रुपये के नोट चल्लाने हैं परन्तु क़ानून 
द्वारा कोष में केवल ४० करोड रुपये की सिस्यूरिटीज़ रक्खी 
ज्ञा सकती हैं । ऐसी परिस्थिति में ४० करोड़ रुपये के नोट 
तो सिक्‍यूरिटीज़ के बल पर चलाए जा सकते हैं । शेष २६० 
करोड़ क नोट चलाने से पहिलल इतने-ही मत्य का सोना या 
चांदी कोष में रखना पड़ेगा । अगर कभी $ करोड रुपये के 
नोट और चल्नाने पढ़ें तो $ करोड़ रुपये का सोना या चाँदी 
कोष में फिर रखना पड़ेगा आर तभी नोट चलाए जा सकते 
हैं। इसका श्रर्थ यह है कि निश्चित-राशि की सिक्‍्षयूरिटीज़् के 
बल एर चलाए गए नोटां को छोड़कर शेष सब नोटों के ल्लिए 
बराबर मूल्य का सोता और चांदी कोप सें रखना श्रनिवाय है 
इस प्रणात्षी का सबसे बढ़ा लाभ यह है कि इसमें थोड़े-से मूल्य के नोटों को 
छोड़ कर ( जो सिक्रयूरिटीज़ के बत्न पर चन्ञाए ज्ञाते हें ) अन्य सभी नोटों के बढ़ने 
से बराबर मृल्य का सोना-चाँदी रखना पड़ता है । इससे कोई-नी सरकार या केन्द्रीय- 
बंक आवश्यकता से अधिक मृल्य के नोट आसानी से छापकर नहीं चत्ता सकती | 
इसलिए इस प्रणाली में मुद्रा-स्फीति होने का अधिक ख़तरा नहीं होता । परन्तु इसमें 
सबहछे-बड़ा-दोष यह दे कि इस प्रणाल्री से देश की नोट-ब्यवस्था लोॉचदार नहीं बन 
सकती । क्योंकि इस प्रणाली में नोटों की संख्या बढ़ाना सोने-चाँदी के कोष पर निर्भर 
दोता है इसलिए नोटों को केवज्न सोने-चाँदी के बल्च पर-ही बढ़ाया जा सकता है 
आवश्यकताओं की पूर्ति के लिए नहीं | यदि किसी समय नोट छापने दी आवश्यकता 
हुईं परन्तु खोना-चाँदी न हुआ तो नोद नहीं चत्माए जा सकते । 
इस प्रणाली के अन्तगत सोने-चाँदी को कोष सें रखकर निठछ्ला बना दिया 
जाता हैं जिससे उसका ओर कोई अच्छा उपयोग नहीं हवा पाता | यह अ्रणाली केवल 
उन देशों के लिए अच्छी है जिनके पास सोना-चाँदी अधिक हो और जिनका व्यापार 
उन्नति पर हो। छोटे-मोटे ग़रीब देशों के लिए यह प्रणाली ठीक नहीं है क्‍योंकि न तो 
उनके पास कोष में सोना-चाँढदी होगा और न वे नोंट चज्ञा सकगे । 
इंगलेण्ड में इसी प्रणाली के अनुसार नोट चलाए जाते हैं | दिसम्बर १६४४ 
को १४३००,७७०७०,०००७ पोण्ड के नोट सिक्‍्यूरिटीज़ के बल्ल पर च्धाए ज्ञा सकते थे 
तथा अन्य नोटों को चल्नाने के लिए बेंक ऑफ़ इंगलेएड को बराबर मल्य का सोना 
ओर चॉदी रखना पड़ता था। जब कप्री सिक्‍्यूरिटीज़ के बल पर चल्षने वाले नोटों 
का मल्य बढ़ाना होता था तो इंगलण्ड की पारलियामंण्ट कानून पास करके सिक््यू 
रिटीज़ रखने को मात्रा बढ़ा दिया करती थी और फिर इन स्िक्यूरिटीज़ के बल्ल पर 
नोट चत्ना दिए जाते थे | इस प्रकार नोट-ब्यव्रस्था में लोच त्ञाने के लिए समय-समय 
पर कानून में संशोधन करके सिक्‍्यूरिटीज़ की मात्रा बढ़ानी पड़ती थी । इस कठिनाई 
को दूर करने के लिए १६२८ में (प्रप्णाटए धाएं 8278६ २०६ 3८ पास किया 
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गया । इसके अ्रनुसार बंक ऑफ़ इंगलेख्ड को-ही यद्द अधिकार दे दिया गया कि वह्द 
सरकारी वित्त-विभाग से आज्ञा लेकर कोष में सिक्‍यूरिटीज़ की मात्रा बढ़ा सकती है 
ओर फिर उसके बल्न पर नोट चत्ना सकती है। इसी वियम के अनुसार बेंक ऑफ़ 
इंगलेण्ड ने गत विश्वयुद्ध-कान्न में अनेक बार सिक्‍यूरिटीज़ की मात्रा बढ़ाकर नोटों की 
संख्या बढ़ाई थी । इस प्रकार अब इंगलेए्ड की नोट-प्रणाल्ी में थोड़ी लोच आगई है। 

जापान में भी इसी प्रणाली के श्रनुसार नोट चलाए जाते हैं। वहाँ लगभग 
१९००,०००,००० येन (ए८०) के नोट तो *सिक्‍यूरिटीज़ के बत्न पर छापे जा सकते 
हैं परन्तु इससे अधिक राशि के नोट चलाने के ज्ञिप उतने-ही मूल्य का सोना और 
चाँदी कोष में रखना पड़ता है। जापान और इंगलेण्ड के अतिरिक्त नारे, फिनलेण्ड 
ओर इटली ने भी इस प्रणाली को अपनाया था | भारत ने कुछु समय तक इसी 
प्रणाल्ली को अपनाया था। हमारे देश में प्रथण महायुद्ध-काल तक २० करोड़ रुपये 
के नोट सिक्‍यूरिदीज़ के बल पर चल सकते थे ओर इसके आगे नोट चलाने के लिए 
उनके बराबर म्ल्य का सोना ओर चाँदी कोष में रखना पड़ता था। अब भारत में 
अनुपातिक-कोष-प्रणाली के अनुखार नोट चलाए जाते हैं। इसका वर्णन आगे 
किया गया है । 


(३) “आनुपातिक-कोष” प्रणाली 
[0707077079] २९४९7ए८ $ए४2॥7] 
इस प्रणाली के अन्तग्गंत नोट चल्नाने वाली बेंक को चालू नोटों के बदले में 
कम-से-कम निर्धारित सोना अवश्य रखना पड़ता है तथा बाकी नोट सिक्यूरिटीज्ञ के 
बल पर चलाए जा सकते हैं । नोटों के बदले में रक्‍्खे जाने वाले सोने की निर्धारित 
मात्रा कानून के द्वारा निश्चित की जाती है। प्रस्येक केन्द्रीय-बेंक को नोट चलाने से 
पहिले कम-से-कम निर्धारित सोने की मात्रा अपने कोष में रखनी-ही पड़ती है परन्तु 
समय पढ़ने पर कभी इससे कम सोना भी कोष में रकक्‍्खा जा सकता है । इसके ल्लिए 
बेंक को केन्द्रीय-सरकार के वित्त-विभाग से आज्ञा लेनी पड़तो है । 
उदाहरण :--मान त्वो कि चलाए जाने वाले कुत्न नोटों के बदले में कम-से- 
कम ४०% सोना रखना अनिवाय दहै। ऐसी परिस्थिति में 
यदि १०० रुपये के नोट चल्नाए जाएँ तो कम-से-क्मस ४० 
रुपये के मूल्य का सोना कोष में रखना पड़ेगा। बाकी ६० 
रुपये के नोट सिक्यूरिटीज्ञ या चाँदी के बल पर चलाए जा 
सकते हैं। इसी प्रकार अगर २०० रुपये के नोट ओर चलाए 
जाए तो कम्-से-कम ८० रुपये के मूल्य का सोना कोष में 
ओर बढ़ाना पड़ेगा तथा बाकी १२० रुपये के नोट सिक्यूरिटीज़ 
तथा चाँदी के बल्ल पर चलाए जा सकते हैं। 


३३ नोट चलाने की प्रणात्षिलाँ 


इस प्रणा्ली की विशेषता यह है कि इसमें नोटों की संख्या बढ़ाने के लिए 
उनके बदले में बराबर मूल्य का सोना या चाँदी नहीं रखना पड़ता। केवल ४० 
रुपये के मूल्य के सोने के बद्व पर ३०० रुपये के मूल्य तक के नोट चलाए जा सकते 
हैं। परन्तु इसका यह अर्थ नहीं कि बाकी ६० रुपये के नोटों के लिए कोई बल न 
हो । ६० रुपये के नोटों के बदले में सिक्ष्यूरिटीज़ रखनी पड़े गी । 


इस प्रणाली का सबसे बड़ा गुण यह दे कि इसके श्रनुसार नोट चलाने से देश 
की नोट-व्यवस्था लोचदार बनती दै अर्थात्‌ देश की आवश्यकतानुसार नोटों की 
मात्रा घटाई-बढ़ाई जा सकती दे । 


इस प्रणाली का सबसे बड़ा दोष यह दे कि यदि देश में से कभी सोना बाहर 
जाने लगे और केनन्‍्द्वीय-बैंक के कोष में सोने को मात्रा कम हो जाय तो नोटों को चलने 
से एक साथ रोक कर उनकी मात्रा कम करनी पड़ेगी। इस प्रकार देश में नोटों की 
कमी पड़ सकती है | डेविडसन नामक एक मुद्रा-शास्त्री ने लिखा हैं कि “अनुपातिक- 
कोष अ्रणाज्षी का सबसे बड़ा दोष उस समय मालूम होता है जब देश का सोना 
बाहर जाने लगता है और केन्द्रोय-बेंक के पास कोष में सोने की कसी होने लगती हैं । 
यदि किसी समय केन्द्रीय- बेंक के कोष में सोने की थोड़ी-भी मात्रा कम होने छूगे तो 
चालृ-नोटों की बहुत-बड़ी मात्रा को चलने से रोकना पड़ेगा। तब मुद्दा मण्डी में 
मुद्रा को कमी हो सकती है और वस्तुओं के भाव एक-दुम नीचे गिर सकते हैं जिससे 
व्यापार और उद्योग में उथल्-पुथल हो सकती है |” इस प्रणाली में यह भी दोष 
दै कि थोड़ा-सा सोना कोष में बढ़ने से उससे अधिक मूल्य के नोट छापे जा रूक्‌ते 
है जिससे देश में मुद्गा-स्फीति होने का भय सदेव बना रहता है । प्रोफेसर वीन्‍्स ने 
इस प्रणा्ञी को 'फेशनेबिल-प्रणाज्ञी” ((78 7057 +97074706 ५ए४/९०१) 
कहकर पुकारा दे । 


आनुपातिक-कोष प्रणाली अमेरिका, जम॑नी, आस्ट्र लिया, फ्राॉस, अज नटाइना, 
कैनेडा, न्यूज़ीलेण्ड, यूगोस्लेविया आदि देशों में अपनाई जाती है। भारत से भी 
इसी प्रणाली के अजुसार नोट चल्लाए जाते हैं। (इसका वर्णन आगे देखिए) भारत 
में चालू-नोटों के बदले में कम-प्े-कम ४०९ भाग सोना, सोने के सिक्‍के तथा सोने 
की सिक्‍्यूरिटीज़ में रखना पड़ता हैं । नोटों के बदले में रखे जाने चाल्ले सोने को मात्रा 
भिन्न-भिन्न देशों में भिन्न-भिन्न है । 


(११) आनुपातिक-कोष प्रणाली तथा स्थाई विश्वसनीय प्रणाली का भेद 


[[)छिशा८6 एशॉएट९७॥ एकफण्तांण्पथ रि२५९४ए९ िए०ते 
बाते जिड॒ल्ते सिविएरटंधाए िला00 | 
अधिकाँश देशों में मानी जाने वाली नोट चलाने को इन णालियों का भेद 
जानना भी अत्यन्त आवश्यक है। विद्यार्थियों को इसे भली भाँति समझ लेना 
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चाहिए । जेसा कि पहिले बताया जा चुका है आनुपातिक-कोष प्रणाली के अन्तर्गत 
नोट चलाते समय केन्द्रीय-बेंक को चलाए जाने वाल्ले नोदों के बदले में कम-से-कम 
निर्धारित सोना अ्रपने कोष में रखना अनिवाय हैं। कोष में रखे जाने वाले निर्धा- 
रित सोने की मात्रा क़ानून के द्वारा निश्चित की जाती है। ऋम-से-कम निर्धारित 
सोने की मात्रा के बह्न पर चलाए हुए नोटों के अतिरिक्त जो नोट चल्राए जाते हैं 
उनके बदले में सिक्‍यूरिटीज़ रखनी होती हैं । इसके विपरीत स्थाई विश्वसनीय 
प्रणात्री (5८३ प्यंतंपसंआए ९८४००) में सरकार सिक्‍यूरियीज्ञ के बल पर चलाए 
जाने वाले नोटों का मूल्य क़ानून के द्वारा निश्चित कर देती है। केवल डसी मूल्य के 
नोट सिक्‍्यूरिटीज़ के बल पर चलाए जा सकते हैं। यदि इससे अधिक मूल्य के 
नोट चलाने होते हैं तो उनके बदले में ठीक उनके बराबर का सोना ओर चाँदी कोष 
में रखना अनिवाय होता है । 


इन दोनों प्रणालियों में सबसे बड़ा अन्तर यद्द हे कि आनुपातिक-कोष प्रणाली 
(77070707श 7१९८४८:०८ )/८८४००) के श्रन्तगंत नोट चल्नाने से देश की नोट-व्यवस्था 
में लचक (2|850०5) आती है परन्तु इसमें मुद्ा-स्फीति होने का भय बना रहता 
हैं। एाउल्व गरतालंधाए शै०८४०० केअनुसार नोट चलाने से देश की नोट-ब्यवस्था 
में मुद्रा-स्फीति होने का तो कोई भय नहीं रहता परन्तु इसके हारा नोट-व्यवस्था में 
लोच नहीं आती । इस प्रणात्नी के अनुलार थोडढ़े-से नोटों को छोड़ कर (जो सिक्‍यूरि- 
टीज़ के बल्न पर चलाए जाते हैं) और जितने भी नोट चलाए जाते हैं उनके बदले में 
संचित-कोष में उनके बराबर मूल्य का सोना-चाँदी रखना पड़ता है। इसका अथ यह 
है कि इस प्रणाली में नोटों की संख्या बढ़ाने से पहिले उतने-ही मूल्य का सोना-चाँदी 
इकट्ठा करना पड़ता है ओर तभी उनके बल्ल पर नोट चलाए जा सकते हैं । परन्तु 
आनुपातिक-कोष प्रणाक्षी में नोटों की संख्या सोने-चाँदी के कोष पर इतनी बुरी तरह 
से आश्रित नहीं होती । इसमें तो सोने को कम-प्े-क्रम निर्धारित मात्रा (जिसे सरकार 
निश्चित कर दे) रखनी पड़ती दे बाकी सब नोट सिक्यूरिटीज़ के बल पर चलाए जा 
सकते हैं | श्रतः इस प्रणाली में स्थाई विश्वसनीय प्रणाल्री (४०१ प्वृतपरलंधाए 
१४८४४००) की अपेक्षा नोट चलाने में अधिक लचक लाई जा सकती है । 


[६९०0 !प्रलंधाए 9४०0 प्रायः उन देशों को ठीक है जिनके पास सोना- 
चाँदी अधिक हो या जिनका व्यापार उन्नति पर हो | आरुपातिक-झोंष प्रणाली को 
अन्य सभी प्रकार के देश अपना सकते हैँ | संसार के अधिकांश देशों में इसी प्रणाली 
के अनुसार नोट चलाए जाते हैं। इज्लेण्ड में [78८० ए्रतप्ल॑ंआए ८१०० काम में 
लाया जाता है तथा अ्रमेरिका और भारत में 97070 प0पत्व॑ े९४९7ए2 शैल700 
के अनुसार नोट चलाए जाते हैं । 


रे नोट चलाने की आदर्श प्रणाक्वी 


हे न 0 ग 
(१२) नोट चलाने को आदश ग्रणाल 
[9०४ शिल्याण्ते 6 ०६७ 550० | 

नोट चलाने की भिन्न-भिन्न प्रणालियों का अध्ययन करने के बाद भी यदद 
कहना बहुत कठिन है नि इनमें से कोन-सी प्रणाली सबसे अच्छी दे ओर कॉन सबसे 
बुरी । प्रत्येक प्रणा्री में कोई-द-होई विशेषता मिलती दै । यदि किप्ती प्रणात्नी के 
अनुसार नोट चलाने में देश को नोट-व्यवस्था में लोच (24४ांतं(ए) आती है तो 
किसी में झुद्गा-स्फीति होने का भय नहीं रह्ता । वास्तव में तो आदर्श नोट प्रणात्नी 
वही कहों जा सकती है जिसके अन्तर्गत देश में सोने के कोष को ध्यान में रखते हुए 
लोगों की आवश्यकताओं के अनुसार तथा मुद्गा-सण्डी की परिस्थितियों को देखकर 
नोट चलाए जा सके ओर उनकी मात्रा बिना किसी प्रतिबन्ध के आवश्यकतानुसार 
घटाई-बढ़ाई जा सके। सिद्धान्तत: नोट चलाने का काम देश की केन्द्रीय-बंक का होना 
चाहिए। केन्द्रीय-वेंक को नोट चल्लाने का अधिकार क़ानून के द्वारा मिल जाना 
चाहिए जिससे वह परिस्थितियों के अनुसार देश की नोट-ब्यवस्था का प्रबन्ध और 
संचालन कर. सके । हाँ, देश की सरकार को-भी इस विषय में केन्द्रीय-बेंक पर कुछ 
नियन्त्रण रखना चाहिए जिससे केन्द्रीय-बेंक केवल अपनी स्वार्थ-सिद्धि के त्षिए ही 
नोटों की मात्रा न घटा-बढ़ा सके । क़ानून के द्वारा केन्द्रीय-बेंक पर नोट-सन्बन्धी दो 
प्रतिबन्ध अवश्य होने चाहिए--(१) कि केन्द्रीय-बेंक सरकार की आज्ञा के बिना 
निश्चित राशि से अधिक मुल्य के नोट न छाप सके । नोट छापने की मदृत्तम-सीमा 
(४ ०रंघ्रपा 7/0) क़ानून के द्वारा निश्चित कर देनी चाहिए। (२) कि केन्द्रीय- 
बंक नोट चलाने से पहिले चलाए जाने वाज्ले नोटों के बदले में कम-पे-क्म निर्धारित 
मुल्य का कुछ सोना अपने संचित-कोष में अवश्य रक्खे । इससे देश की नोट-व्यवस्था 
मज़बूत और उपयोगी बन सकेगी, जनता का केन्द्रोय-बेंक की नोट-व्यवस्था मेँ 
विश्वास बढ़ेगा तथा किसी संकट काज्न में सी इससे लाभ उठाया जा सकेगा। 

नोट चलाने की आदर्श प्रणात्ली वह्दी कह्दी जा सकती हैं जिसमें नीचे लिखे 
गुण-घर्म पाए जाए। 

१) ल्ोच (एावहांशाए), (२) मितच्ययता ([2०07०7४), (३) परिवर्तन- 
शीलता (0०7एश४ए४ंण।एए), (४) चल्रनाधिक्य से बचाव ($6९०छण ध४० इथलए 
88405 0ए६८7-558८), 


(१३) भारत की वर्तमान नोठ-व्यवस्था 
भारत की नोट-व्यवस्था में समय समय पर अनेक परिवतंन हुए हैं। सबसे 
पहिलले नोट चलाने का काम बंगाल, बम्बई तथा मद्रास की तीनों ग्रेस़ीडेन्सी-बैंकों को 
मिला हुआ था। परन्तु १८६१ के एक्ट के अनुसार सरकार ने इसे अपने अधिकार में 
ले लिया। श्रव सरकार िंडट्त #0प0टांधए &एश८प के अनुसार नोट चलाने लगी । 
इसके अन्तर्गत ४ करोड़ रुपये के मूल्य के नोट सिक्‍यूरिटीज्ञ के बल पर चलाए जा 


सुद्दा ओर विनिमय के सिद्धान्त १६ 


सकते थे ओर यदि इनसे अ्रधिक नोट चलाने होते थे तो सरकार को अपने पास चाँदी 
का एक संचित कोष रखना पड़ता था। धीरे-धीरे सिक्‍यूरिटीज़ के बत्न पर चलाए जाने 
वाले नोटों का मूल्य बढ़ाया जाता रहा ओर प्रथम महायुद्ध-काल में कुल मित्रा कर 
१२० करोड़ रुपये के मूल्य के नोट केवल्न सिक्‍्यूरिटीज़ के बल पर चलाए जा सकते 
थे । यद्यपि उस समय नोंट चलाने का काम सरकार का-ही था परन्तु फिर-भी यह 
प्रयत्न किया जाता रहा कि नोट चल्ाने का काम किसी बेंक को सॉप दिया जाए। 
उस समय देश में कोई केन्द्रीय-बेंक नहीं था इसलिए इम्पीरियल बेंक को-दी इस 
काम को सापने का एक बार छोटा-सा प्रयोग किय्रा गया था । १६२४ में इम्पीरियल 
बेंक को यह अधिकार दे दिया गया था कि वह १३२ करोड़ रुपये तक के मूल्य के नोट 
देशी-बिक्कं के बल पर चला सकता था। इस प्रकार हमारे देश में नोट चलाने के 
अनेक सिद्धान्तों ओर अनेक प्रणालियों का प्रयोग किया जाता रहा है । 

१8३४ में रिज़ब बेंक ऑफ़ इण्डिया बनने पर नोट चलाने का काम इसी 
बेंक को सांप दिया गया। अगर यही बेंक नोट चलाती हैं। इस समय हमारे देश में 
परिवर्ततीय ओर अपरिवर्तनीय दोनों प्रकार के नोट चलते हैं। २, &, १०, १०० 
रुपये के नोट परिवतनीय-नोट हैं जिनके बदले में रिज़व-बैंक सिक्के देने का वचन 
देती है | एक रुपये के नोट अपरिवर्तनीय-नोड हैं जिन्हें भारत धरकार का वित्त- 
विभाग छाप कर चलाता है। एक रुपये के नोट द्वितीय युद्ध-काल में चल्लाए गए थे 
और आज भी चलते हैं| इन नोटों के बदले में सरकार सिक्के देने का वचन नहीं 
दती। प्रतिनिधि रूप कागज्ञ के नोठ (8९०७7९४६॥/५४०९ 79767 (०7८५) हमारे देश 
में नहीं चलते । 

नोट चलाने के लिए अ्रब हमारे देश में “बैंकिंग-सिद्धान्त”” का पात्नन किया 
जाता है जिसके अनुसार देश के केन्द्रीय-बैंक ( रिज़व बेंक ऑफ इण्डिया ) को नोट 
चल्नाने का एकाधिकार मिल्ना हुआ है। रिज़वे-बेंक बनने से पहिले देश में “करंसी- 
सिद्धान्त” का पालन किया जाता था जिसके अनुसार सरकार नोट चलाती थी। 

नोट छापकर चलाने में रिज़वं बेंक ऑफ़ इण्डिया ““आनुपातिक-कोष प्रणात्ञी”? 
का पालन करती है । इस प्रणाली के अनुसार नोट चलाने से पहिले रिज्नव बेंक को 
नोटों के बद॒ल्ले में एक संचित-कोष रखना पड़ता द्वे जिसमें सोना, खोने के सिक्के, 
विदृशी-सिक्‍्यूरिटीज़, रुपया तथा रुपये की सिक्‍्यूरिटोज़ रक्खी जाती हैं । चल्नाए 
जाने वाले नोठों के कुल्न मूल्य के बदले में संचित-कोष का कम-से-कम ४०९५ भाग 
सोना, सोने के छक्के तथा विदृशी-स्िक्यूरिटीज़ में रखना पड़ता है । इसमें भी हर 
समय कम-से-कम ४० करोड़ रुपये के मूल्य का सोना या सोने के सिक्के रखना अनि- 
वारय है। संचित-कोपष का शेष ६०९ भाग रुपया, रुपये को सिक्‍यूरिदीज़ या अन्य 
देशी-बित्ों में रक्खा जा सकता हैं। १६४६ से पहिले जब श्रन्तर्राष्ट्रीय-सुदा-कोष 
नहीं बना था रिज़वं-बेंक को अपने संचित-कोष में स्टलिंज्न सिक्‍यरिटीज़ रखकर उनके 
बल पर नोट चलाने का अधिकार था। परन्तु जब भारत अन्‍्तर्राष्ट्रीय-मुद्रा-कोष का 


७ भारतीय नोट-व्यवस्था के दोष 


सदस्य हो गया तो रिज़ञव बेंक केवल स्टर्लिज्र-सिक्‍्यरिटीज़ के बलत्.पर ही नहीं वरन्‌ 
अन्तर्राष्ट्रीय-मुद्ा-कोष के सब सदस्य-देशों की सिक्‍यरियीज़ के बल पर नोट चला 
सकता है। अब हमारे देश की नोट-ब्यवस्था काफ़ी ल्लोचदार है। चे कि $ जनवरी 
१६४६ से रिज़र्व बैंक श्राफ़ इण्डिया का राष्ट्रीययरण हो गया है इसल्लिए रिज्ञव बेंक 
द्वारान्‍्नोट चल्नाने का उत्तरदायित्व अब सरकार का भी उत्तरदायित्व बन गया है । 

संक्षेप में भारत की कत॑मान नोट-व्यवस्था की मुख्य-मुख्य बातें ये हैं :-- 

(१) परिवर्ततीय और अपरिवर्तनीय दोनों प्रकार के नोटों का चल्नन, 

(२) नोट चल्नाने के बेंकिंग सिद्धान्त का पालन 

(३) 'आजनुपातिक-कोष' प्रणाली के श्रजुसार नोटों का प्रचलन । 

इन तीनों विशेषताओं के कारण देश की नोट-व्यव्रस्था में लोच आ गई है। 


(१७) भारतीय नोट-व्यवस्था के दोष 


राष्ट्रीय योजना समिति (]२४४०४० एीथ्राणंए8 (०००४६६८८) ने हमारी नोद- 
व्यवस्था में कुछ दोष बताए थे जो यहाँ दिए जाते हैं :-- 


(१) देश की मुद्गा-पद्धति में एक निश्चित मूल्य मापक का सर्वथा अभाव 
रहा है । नोट किसी भी निश्चित धातु से परिवतंतीय नहीं है किन्तु 
असीमित रूप में क़ानूनी-सुद्रा बने हुए हैं। यह हमारे देश को मुद्रा- 
पद्धति की एक बड़ी-भारी कमी दे । 

(२, नोटों की परिवर्तनशीलता रखने के लिए हमया तो स्टलिंड्र पर निभेर 
हैं या स्टर्लिज्ञ-सिक्यूरिटीज़ पर श्राश्रित हैं जिससे पौण्ड के अवमृल्यन 
का प्रभाव हमारी नोट-व्यवस्था पर पड़ता रहता है। [ अब हमारी 
सुद्रा स्टजिज्ञ पर आश्रित नहीं रदी दे । ] 

(३) ल्लोच का अभाव है अर्थात्‌ व्यापार और उद्योग की आवश्यकताओं के 
अनुकूल सुद्रा का प्रसार व संकुचन नहीं हो पाता । जो रुपये के सिक्के 
चलाए जाते हैं उनको आवश्यकता की पूर्ति हो जाने पर वे रिज्ञवं बेंक 
में लौदकर नहीं आ पाते | परिणाम यह होता दे कि सरलता से स्वतः 
ही सुद्रा-संकुचन नहीं हो पाता । जहाँ तक मुद्ा-पसार का सम्बन्ध हैं 
वह भी आवश्यकतानुसार नहीं हो सकता । हाँ, सुद्रा-स्फ़ीति अवश्य हो 
जाती है जो आज भी प्रत्यक्ष है। 


(४) नोटों का इतना अधिक प्रसार होने पर भी पार्चात्य देशों की तरह 
हमारे यहाँ 'डिपोज़िट करसी” (0690थं६ 0एश०7०ए) का उतना उप- 
योग नहीं हो रहा है । इसका एक-मात्र कारण यह है कि हसारी कुल 
राष्ट्रीय अर्थ-ब्यवस्था तथा मुद्गा-पद्धति में पारस्परिक सामज्जस्य 


नहीं हैं । 


मुद्रा ओर विनिमय के सिद्धान्त श्प 


(२) हमारी अथ-व्यवस्था को नोटों का पूरा-पूरां ल्ञाभं तब-तक नहीं- मिल 
सकता जब -तक कि नोटों के आधार में रक्खे जाने वाले कोष का भत्वी- 
भाँति संचाज्नन नहीं होता । 

इन दोषों को मिटाने के लिए यह आवश्यक है कि हमारे नोटों तथा अन्य 

सुद्राओं में इस प्रकार समन्वय हो जिससे उसका हमारी अर्थ-व्यवस्था से घनिष्ट 
सम्बन्ध होकर हमारी आर्थिक उन्नति हो सके | इसके लिए यह भी आवश्यक है कि 
हमारी सुद्रा का स्टलिज्ञ या स्टलिज्ञ-पिक्यूरिटीज़ से कोई सीधा सम्बन्ध न रहे । 
वंसे तो अन्तरांष्ट्रीय-सुद्वा-कोष बनने के बाद दमारी सुद्गा का स्वर्ण-सूल्य निश्चित 
हो गया दै फिर भी पत्न-सुद्रा-कोष में रूलिंज्ञ-सिक्यूरिटीज़ का परिसाण ही 
अधिक है । इससे हमारी मुद्रा कोई विशेष प्रभावशात्वी नहीं रही है । 


अरन 


१. नोट कितने प्रकार के होते हैं ? प्रत्येक की विशेषताएँ लिखिए और 
सममाइए कि किसी देश की मुद्रा पद्धति में नोट चलाने का क्या महत्व होता है ? 


२. अपरिवतनीय नोटों से आप क्या समझते हें ? अपरिवर्त॑नीय नोटों के 
अवगुर्णों का वशन कीजिए । 


३. अपरिवतनीय नोटों के चल्लननाधिक्य (09८।-550०) के कौन-कौन से लक्षण 
हैं ? सममझााकर सोंदाहरण लिखिए । 


४. नोटों के गुण और दोषों पर प्रकाश डालते हुए समझाइए कि आधुनिक 
युग में पत्र-मुद्रा का बब्न एक निन्‍्तात आवश्यकता है। 

९. नोट संचाल्नन के मुख्य-मुख्य सिद्धान्तों की व्याख्या कीजिए । किसी 
देश में सरकार की शअ्रपेक्षा देश के केन्द्रीय-बेंक के हाथ में नोट चन्नाने का अधिकार 
होना क्‍यों अधिक ह्वितकर है ? 

६. क्‍या कागज़ के नोट देश की सम्पत्ति बढ़ाते हें ? इस पर अपने विचार 
प्रकट कीजिए । 

७. नोट चल्नाने की आधुनिक प्रणात्नियों का विस्तारपू्वक धर्णान कीजिए । 
हमारे देश में कोन-सी प्रयाल्ली श्रपनाई जाती है ? 

८. भारत की वतमान मसोट-व्यवस्था पर एक निबन्ध लिखिए । हमारी 
नोट-व्यवस्था में कोन कोन से मुख्य दोष बताए जाते हैं ? 

£. निम्नल्षिखित पर संत्तिप्त टिप्रणियाँ सिखिए:--- 

(अ) प्रतिनिधि रूप नोट, 

(ब) अपरिवतनीय सिक्‍के, 
(स) आनुपातिक कोष प्रणात्री, 
(द) नोट-व्यवस्था को ल्लोच। 


रह पत्र-मुद्रा 


१०, निम्नलिखित में सेद सममकाइए:--- 
(अ) बेंकिंग सिद्धान्त और करेंसी सिद्धान्त । 
(ब) आनुपातिक कोष प्रणात्नी तथा स्थाई विश्वसनीय प्राली । 
(स) अपरिवतंनीय नोट तथा अपरिवर्तनीय सिक्के । 


११. “कागज़ के नोट आकाश-सार्ग छकी भाँति द्वोते हैं जिनको नीचे को 
भूमि को भी काम में लाया जा सकता है और उस पर अन्न आदि पेदा करके मलुष्य 
की दूसरी श्रावश्यकताओं को पूर्ण किया ज्य सकता दै ।” 

आदम स्मिथ के इस कथन की व्याख्या कीजिए । 


अध्याय ५ 
साख एवं साख-म॒द्रा 
(१) “साख!” का अथ 


पिछले दो अध्यायों में बताया जा चुका है कि सिक्के ओर नोट विनिंम्य-माध्यम 
का काम करते हैं। प्रायः इन्हीं के द्वारा हम वस्तुओं और सेवाओं का क्रय-विक्रय 
करते हैं । सिक्के या नोट लेकर हम वस्तुओं और सेवाओं को बेच देते हैं तथा वही 
सिक्के ओर नोट देकर दम वस्तुएं ओर सेवाएँ ख़रीद सकते हैं। परन्तु कभी-कभी 
ऐसा भी होता है कि हम बिना कुछ दिए हुए वस्तुएँ ख़रीद लेते हैं ओर बिना सिक्‍के 
या नोट लेकर वस्तुएँ बेच भी देते हैं। मान जो, दमें गेहूँ की आवश्यकता है ॥ हम 
किसी परिचित दूकानदार से गेहूँ ले आएं ओर उस समय हम उसे न सिक्‍तके दें, न 
नोट दे ओर न कोई ओर वस्तु चुकाएँ। तो क्‍या इंसका यह अर्थ है कि हम दूकान- 
दार को इस गेहूँ के बदले में कभी कुछ न दंगे या वह दूकानदार अपने गेहूँ के बदले 
में हमसे कभी भी कुछ न माँगेगा ? ऐसी बात नहीं है। यद्यपि हमने गेहूँ लेते समय 
दुकानदार को कुछ भी नहीं दिया परन्तु थोढ़े-ब हुत समय के बाद हमें उस गेहूँ का 
मूल्य सिक्के या नोट देकर दूकानदार को चुकाना पड़ेगा। तो अ्रब यह प्रश्न उठता है 
कि क्‍या कारण है कि दूकानदार ने गेहूँ देते समय-ही हमसे उसका मूल्य नहीं त्रिया 
और हमने उसी समय उसको उसका मुल्य नहीं चुकाया ? इसका कारण है हमारा 
ओर दूकानदार का पारस्परिक विश्वास। दूकानदार को यह विश्वाप्त होता है कि 
हम भविष्य में उसे गेहूँ का मूल्य चुका देंगे तथा हमें यह विश्वास होता है कि 
दुकानदार अपने गेहूँ के बदले में भविष्य में भुगतान लेने के लिए राज़ी हो जाएगा। 
यही “विश्वास” जिसके बल पर दम आज वस्तुएँ लेकर भविष्य में उनका भुग़तान करें 
“घाख! कहलाती दै। साख के ल्लेन-देन में आज वस्तुएँ लेकर उनके मूल्य का भुग़वान 
भविष्य के ल्वषिएस थगित कर दिया जाता हैं। अतः साख का श्र्थ “मुग़तान स्थगित 
करना” (?09-9००९००९ए 0 ?4शगथा) भी हो सकता है। साख या उघार का 
लेन-देन केवल्न उन ब्यक्तियों के बीच में हो सकता है जिनको आपस में एक-दूसरे का 
विश्वास हो। कोई-भो दो अनजान व्यक्ति साख का लेन-देन नहीं कर सकते। साख 
स्वीकृत करने से पहले साख स्वीकृत करने वाह्या इस बात को भन्गी-भाँति देख लेता 
है कि जिस ब्यक्ति को साख स्वीकृत की जा रही दे वह भविष्य में मूल्य चुकाने के 
योग्य है या नहीं, वह उसका भुग़तान कर देगा या नहीं और भुग़तान करने की 
उसकी नीयत दै या नहीं । ये सब बातें साख पर राशि या वस्तुएँ लेने बाल्ने के व्यक्ति- 
गत चरित्र या उसकी जायदाद आदि को देखकर मालूम हो सकतीं हैं । इसी प्रकार 


६१ साख का लेन-देन 
दो देंशों में साख का लेन-देन साख परः लेने वाले देश की राजनेतिक और आर्थिक 
स्थिति पर' निर्भर होता हैं । जिस देंश की आर्थिक स्थितिठोस होती है उसको बड़ी से 
बड़ी वस्तु 'तथा अधिक से अधिक माल साख पर मित्र सकता है। यही बात ड्ोर्गो 
के साथ में होतीं है। जिन उद्योगों की आर्थिक स्थिति अच्छी होती दै उन्हें सरत्वता से 
साख स्वीकार कर दी जातीं है । 

कट्दने का तात्पय यह है साख का मूल आधार विश्वास” है और साख पर 
राशि या वस्तुएँ ल्लेना किसी व्यक्ति का बढ़ा भारी गुण दे । 


(२) साख का लेन-देन 

साख का लेन-देन यद्द व्यवस्था है जिसके अन्तर्गत एक व्यक्ति किसी दूसरे 
ब्यक्ति को वस्तुएँ, सेवाएँ या राश इस विश्वाप्त पर दे कि लेने वाला उनका मूल्य 
चुकाने के योग्य है ओर भविष्य में निश्चित तिथि पर चुका भी देगा | साख के लेन- 
देन में “समय?! का भी विशेष स्थान है । साख स्वीकृत करने वाले ब्यक्ति को यह 
देखना पड़ता दे कि साख पर दी जाने वाली वस्तुओं या सेवाश्रों का भुग़तान कितने 
समय के पश्चात्‌ हों सकेगा । कभी-कभी ऐसा होता दै कि एक व्यक्ति दूसरे को एक 
महीने की अ्रवधि पर साख स्वीकार कर दे परन्तु दो मद्दीने की श्रवधि पर न करे । 
इसका अरथ यह नहीं कि उन दोनों के बीच आपस का विश्वास बिल्नकुत्न नहीं है । 
हाँ, इसका श्रथ यह होता है कि एक महीने तक के साख के लेन-देन में उन दोनों 


का आपस का विश्वास हें परन्तु इससे अधिक समय तक के लेन-देन में उनका पार- 
स्परिक विश्वास नहीं है । 


नक़द लेन-देन में वस्तुएँ देकर बदले में नोट या सिक्‍के ले लिए बाते हैं या 
सिक्के या नं:ट देकर वस्तुएँ ख़रीद ली जाती हैं। »त: नक़द लेन-देन में वस्तुओं के 
बदले में तुरन्त हाथों-दह्थ उसी समय उनका मूल्य चुका दिया जाता दै। परन्तु साख 
प्रा उधार के लेन-देन में आज वस्तुएं देकर भविष्य में उनका मूल्य चुकाया 
जाता है। इसका श्र यह है कि साख के लेन-देन में वस्तुओं अर मुद्रा की विनिमय- 
क्रिया उसी समय पूर्ण नहीं होती वरन्‌ निश्चित समय के बाद भविष्य में पूरी होती 
है । अतः यह कहना अनुचित न होगा कि साख का लेन-देन विनिमय की क्रिया को 
पूर्ण होने से भविष्य में स्थगित करने की एक व्यवस्था होती है | गाइड नामक मुद्गा- 
शास्न्नी ने स्पष्ट लिखा है कि यदि वस्तु और मुद्रा के विनिमय में ''ससय”? का पुट 
लगा दें तो साख का लेन-देन बन जाता है। साख के लेन-देन में ऐसी ब्यवस्था होती 
है जिसके अ्रन्तगंत वर्तमान वस्तुओं का मुह्य भविष्य सें मुद्रा से चुकाया जाता है। 
अत: साख के लेन-देन में तीन बातें निहित होती दैं--(१) विश्वास (२) समय 
(३) मूल्य का भुगतान । साख के प्रत्येक लेन-देन में, चाहे वह छोटा हो या बढ़ा, 
आपस का विश्वास होना आवश्यक है। विश्वास के बल पर ही वर्तमान वस्तुओं का 
मूल्य भविष्य में चुकाना सम्भव हो सकता है | साख के लेन-देन में मुल्य का भुग़तान 
भी एक बहुत-बड़ी श्रावश्यकता हैं। यदि कोई ब्यक्ति आ्राज साख पर बस्तुए ल्ले 


सुठा ओर विनिमय केसिदान्त ६२ 


आर एक महीने के पश्चात्‌ उनका सूल्य चुकाने का वचन दे परन्तु एक महीने के बाद 
निश्चित तिथि पर भुग़तान लेने वाल्ला मूल्य माफ़ कर दे तो उसे साख का लेन-देन- 
नहीं कद जा सकता क्योंकि उसमें मुल्य का भुग़तान नहीं हुआ द्वे। इस लेन-देन को 
मेंट या 00 कहना उचित होगा । इसी प्रकार यदि देनदार निश्चित तिथि पर यहू 
मूल्य न चुकाए और मूल्य भुरातान करने से बिलकुल इन्कार कर दे तो भी उसे साख 
का लेन-देन नहीं कहना चाहिए | साख के लेन-देन का अथ है मूल्य के भुग़तान को 
स्थगित करना (?0प007९77०॥६ ० ?४४77८०७ | हमारे इन दोनों उदाहरखों में भुग़- 
तान चुकाने का काम स्थगित नहीं होता वरन्‌ मूल्य या तो बिल्कुल माफ़ कर दिया 
जाता है या डूब जाता दे । इसलिए ऐसे लेन-देन को साख के सोदे ((7८०ा( पपर08- 
2८प०78) नहीं कह सकते । साख का लेन-देन तभी कहा जाता है जब उसमें तीनों 
बातें हाँ--विश्वास, समय, मूल्य का भुगतान । 

साख का लेन-देन दो प्रकार से हो सकता दै--(१) वस्तुओं व सेवाओं का 
क्रय-विक्रम जिनका मूल्य सविष्य में चुकाश्रा जाए | (२) राशि का लेन-देन जो 
निश्चित सम्य के बाद चुकाई जाए । ं 

(३) साख-मुद्रा [४९१ (0०7८५ ] 

पहले बताया जा चुका हैं कि साख-व्यवस्था का मूल आधार “विश्वास! दे । 
इसी विश्वास के बल पर आज की ली हुईं राशि या वस्तुओं का सुरातान' सविष्य में 
किया जा सकता है। साख पर वस्तुएं लेने वाले को भविष्य में निश्चित तिथि पर 

रका मुल्य चुकाने का वचन देना पड़ता दे। यह वचन दो प्रकार से दिया जा 

सकता है (१) मोौधिक (२) लिखित | मोखिक वचन के अनुसार साख पर राशि या 
वस्तुएं लेने वाला केवल्न सु ह-ज़बानी कहकर ही यद्द विश्वास दिल्ला देता है कि वह्द 
निश्चित समय पर उन वस्तुओं का मुल्य चुका देगा या वह राशि लौटा देगा । साख 
के छोटे-छोटे लेन-देन प्रायः मौखिक विश्वास के आधार पर ही तय हो जाते हैं । 
परन्तु बड़ी-बड़ी राशि के लेन-देन में केचल मोखिक वचन देकर विश्वास विलाने-खे 
ही काम नहीं चलता । ऐसी परिस्थिति में वस्तुश्नों या राशि के बदले में लिखित 
वचन भी देखा पडता हु । सिखित बचन एक प्रकार का प्रमाण पन्न होता ह जिसमें 
साख पर ली हुईं वस्तुओं का सृल्य तथा उसको भविष्य में चुकाने का चचन/लिंखा 
रदता दहैं। इन प्रमाण-पत्रों या लिखित वचनों को ही साख-पत्र या साख-मुद्रा कहते 
हैं । ये साख पत्र रद विनिमय-बिल (9॥] एई ४5ए०एश०ग४९८) प्रतिज्ञा-पतन्र (77077580॥ए 
७८६८७)! बेंक-डू फ़्ट, चेक आदि 


(७) 'साखपत्र!' या 'साख-समुद्रा' ? 
अभी-अ्रभी बताया गया हैं कि साख के लेन-देन में वस्तु था राशि झेते समय 
उनके बदल्ले में प्राय: लाख-पत्र देने पड़ते हैं। श्रतः साख्र-पत्र साख के लेन-देन में 
एक प्रकार से विनिमद-मराध्यम का काम करते हैँ | चेक या विनिमय-ब्रिल्न देकर बदले 
में वस्तुएं, ख़रीद की जाहीं हैं। तो 7्रश्न होता है कि क्या हम इन साख-पत्रों को 
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सिक्कों या नोटों की तरद्द “मुद्दा” कह सकते हैं ? मुद्रा की परिभाषा समझाते समय 
अध्याय दो में बताया गया था कि झुद्दा चह वस्तु है जो विनिमय का साध्यम हो 
तथा जिसको वस्तुओं और सेवाओं के क्रग्न-विक्रय सें देश के सभी लोग स्वीकार करे । 
सिक्के और नोट विनिमय के ऐसे ही माध्यम हैं जिनको देश में रहने वाले सभी लोग 
बिना किसी हिचकिचाहुट के ल्लेन-देन में स्वीकार करते हैं। चेक, विनिमय-बिलत, 
ग्रतिज्ञा-पत्र तथा अन्य साख-पत्नों में यह बात नहीं होती । इनको देश के सभी ल्लोग 
सिक्कों या नोटों की तरह स्वीकार नहीं करते वरन्‌ वे ही लोग लेते-देते हैं ज्ञो एक- 
दूसरे को भली-भाँति जानते हों और जिनमें श्राय्स का विश्वास हो | अतः साख-पत्रों 
का चल्नन सिक्‍कों ओर नोटों की अ्रपेज्ञा बहुत सीमित होता है। 
सिक्‍कों और नोटों को लोग इकट्ठा ऋरे संचित करते दें परन्तु चेक, विल्ल, 
प्रतिज्ञा-पत्रों आदि को कोई भी संचित नहीं करता। इसलिए ये साख-पत्र सिक्कों और 
नोटों की भाँति 'मुद्रा” नहीं कहे जा सकते । 
सिक्‍कों का अपना कुछ धातु-मूल्य होता हैं तथा सरकार उन्हें क़ानूनी मुद्रा 

घोषित करती है | इसी प्रहार नोटों के चलने में क़ानून का वल होता है । परन्तु चेक, 
बिल आदि साख-पत्नों का न तो पिक्‍कों की भाँति कोई अपना मूल्य होता है ओर न 
सरकार उन्हें क़ानूनी-मुद्दरा घोषित करती दे । ये केवल आपस की साख और विश्वास 
के बल पर ही लिए-दिए जाते हैं। अतः इन साख-पत्नों को सिक्कों और नोटों ही 
तरह “पुद्दा” नहीं कहा जा सकता। हाँ, उन्हें "साख सुद्रा!” कहना कोई अनुचित 
बात नहीं होगी । जॉन्सन नामक सुद्रा-शास्त्री ने रिखा है कि सिक्‍कों अर लोटों की 
तरद्द चेक, बिल तथा प्रतिज्ञा पत्रों में भी कुछ गुण होने आवश्यक हैं:-- 

(१) कि वे सरल्नता से पहिचाने जा सके । 

(१) कि लोग उनको जालसाज्ञी करके सरत्नता पूर्वक न बना सकें । 

(३) वे आवश्यकतानुसार भिन्न-सिन्न राशि के हों । 

- जॉन्सन के इस कथन से यह बात स्पष्ट होती है कि चेक, बिल आदि साख- 
पन्न भी सुद्रा के रूप कहे जा सकते हैं | चू कि ये लेनदार ओर देनदार की आपस 
की साख पर चलते हैं और इनका क्षेत्र बहुत सीमित होता है इसलिए इन्हें “साख- 
मुद्रा” कहना ही उपयुक्त होगा बहुत से लेखकों ने इन्हें 'साख-पत्र' या 'साख-पुजें 
कहा है परन्तु हम उन्हें साख-मुद्दा (27८०६ १४०४०८ए) कहेंगे । 

 साख-मुद्रा के भेद-.लाख-सुद्गा अनेक प्रकार की होती हैं । यहीं हम 
केवल चेक, विनिमय-बिल्र, प्रतिज्ञा-पत्र, बेंक-डूफ्ट तथा हुण्डी आदि के विषय में 
अध्ययन करंगे । 

चेक--चेक एक लिखित पतन्न है जो किसी बेंक विशेष के ऊपर लिखा जाता 
है तथा जिसको लिखने वाला बेंक को आदेश देता है कि वह साँगने पर इसके बदले 
में इसमें लिखी हुईं राशि का झुग़तान कर दे । इप्तमें तीन विशेषताएँ होतीं हैं -- 
(३) यह विनिम्नय-ब्रिज्ञों के समान द्वोता है । (२) यह किसी बंक पर लिखा जाता है। 
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(३) इसका आुरातान बैंक को किसी भी समय माँगने पर चुकाना पड़ता दहै। चेक 
लिखने वाला चेक. पर अपने हस्ताक्षर कर देता है तथा बेंक के नाम एक आदेश देता 
है कि वह बिना किसी शर्त के उसका भुगतान माँगने पर चुका दे | चेक की' परिभरषा 
में निम्न बात महत्वपूर्ण हैं--- 

(१) यह एक आज्ञा-पत्र होता है.। 

(२) यह त्विखित होता है । 

(३) यह बिता किम्री शर्ते के होता है । 

(४) यद्द किसी बैंक के नाम लिखा जाता है।.. 

(१) इसमें द्विखी हुईं राशि निश्चित होती है । बेंक उस राशि से कम 
या श्रधिक नहीं चुका सकता। 

(६) जिसको भुरातान दिया जाता है उसका नाम इसमें लिखा द्वोता है 
झथवा उसका भुगरातान इस व्यक्ति के आदेशसनुसपर किसी अन्य 
व्यक्ति को करना पढ़ता-है । 

(७) इसका भुग़ातान माँगने पर करना पढ़ता है । 

(८) इसमें इसके लिखने चाले के हस्ताक्षर द्वोते दें । 

चेक दो प्रकार का होता हैं (३) आडेर-चेक (२) वाहक-चेक । आडंर-चेक 
वह होता है जिसका भुरातान चेक में लिखे हुए व्यक्ति को या उसके आदेशानुसार 
किसी अन्य व्यक्ति को ही मिल्ल सकता है। वाहक-चेक का भुग़वान चेक्र ले जाने 
वाले किसी सी व्यक्ति को दिया जा सकता है| जहाँ तक चेक की सुरक्षा का प्रश्न 
है आ्डर-चेक वाहक-चेक की अ्रपेक्षा अधिक सुरक्षित रहता है क्योंक्ति इसका' भुरातन्‍न 
किसी भी व्यक्ति को नहीं किया जा -सकता । 

चेक को रेखाहित भी बनाया जा सकता है | ऐसा करने के लिए चेक के 
ऊपर दो आड़ी समानान्‍्तर रेखाएँ खींच दी जातीं हैं । चेक के रेखाइुन का अर्थ यह 
होता है कि इसका भुग़तान बेंक किसी व्यक्ति को नहों कर सकता वरन्‌ इसका 
भुग़तान छिसी बेंक के मारफ़त ही लिया जा सकता है। रेखाक्वलित करने से चेक की 
सुरक्षा बढ़ जाती है। जिस चेक को रेखाहित नहीं किया जाता उसे खुला हुआ चेक 
(079८० (४८८०८) कहते हैं । चेक का भ्ुग़्तान करने से पहले बेंक को यद्द देख लेना 
चाहिए कि उसमें लिखे हुए हस्ताज्ञर ठीक हैं या नहों | इसके किए बैंक को चेक 
क्षिखने वाले के हस्ताक्षर अपने पास रखने पढ़ते हैं ओर जब'कोई चेक आता है तो 
उसके हस्ताक्षर इन हस्तादरों से मित्रा लिए जाते हैं । 

विनिमय-बविज्ञ--यह एक ऐसा लिखित-पत्र है जिसके ऊपर इसे लिखने वाले 
के दस्ताक्षर रहते हैं । इसको लिखने वाला व्यक्ति इसमें लिखे हुए किसी व्यक्ति 
को आदेश देता है कि वह तीसरे किसी व्यक्ति को (जिसका नाम भी उसमें ल्षिखा 
होता है) इफ़में त्विखित राशि का सुग़तान कर दे । बिल देशो (7970) और विदेशी 
(एणलं2०) दो प्रकार के होते हैं। देशी-बिल्न वह होता है जिसका भुग़तान उसी देश 
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में हो जिसमें वह लिखा गया है तथा जिसका लिखने वाला तथा झुग़वान पाने वाला भी 
उसी देश में रहता हो । विदेशी-बिल्ल एक देश में द्विखा जाता दे तथा उसका मुग़तान 
दूसरे देश में होता है । बिल लिखते समय नीचे द्लिखी बातों का विशेष ध्यान रखना 
पड़ता हैे--(१) तारीख़ (२) श्रवधि (३) राशि (७) पाने वाले का नाम (£) 
स्टाम्प ( टिकट )। 

बिल साधारखत: तोन-मद्दीने की अवधि के होते दें अर्थात बिज्र लिखने की 
तारीख़ से ६० द्च के बाद उनका भुरातान करना होता है । कभी-कभी दर्शनी-बिल्ल 
(0०८थात झ]) भी लिखे जाते हें--इनका भुगतान माँगने पर-ही करना पड़ता 
है । दशनी-बिल्लों को छोड़कर सब बिलों पर राशि के अनुपात से टिकट (८एथाए९ 
5047०) लगाना पड़ता हैं। मुद्दती-बिल वे होते हैं जिनका भुगतान निश्चित अवधि 
के बाद करना पड़ता है। प्रत्येक सुदती-बिल पर भुगतान चुकाने वाले व्यक्ति को 
स्वीकृति देनी पड़ती हैं। इसका आशय यह दें कि वह विल की शर्तों को देखकर 
स्वीकार करता है कि उन शर्ता के अनुसार वह उसका भुग़तान चुका देंगा। अवधि 
के पश्चात्‌ निश्चित-तिथि पर यदि बिल का भुगतान नहीं किया जाय तो “बिल्न का 
अनादरण”” कहलाता है | बिल का अनादरण होने पर बिल्व क्िखने वाले व्यक्ति को 
उसके भुगतान का दायित्व लेना पड़ता है । 

प्रतिज्ञा-पत्र -- यह एक ऐसा लिखित-पतन्र है जिसको लिखने वाल्ला व्यक्ति 
उसमें लिखित किसी ब्यक्ति को या उसके आदेशानुसार किसी अन्य व्यक्ति को उसमें 
लिखी हुई राशि देने का वचन देता है । 

हुण्डियाँ--हुण्डी प्रायः विनिमय-बिल की भांति ही होती है । इस पर 
भी बिल की भांति टिकट (२०ए८०ए८ 5७770) ल्गानी पड़ती है। अन्तर केवल यह 
होता है कि उसका लिखने का ढड़् कुछ और होता है| हुण्डियाँ दो प्रकार की होतीं 
हैं-“(१) सुद्ती (२) दशनी । सुदृतो-हुस्डी का शुग़तान अवधि समाप्त होने के बाद 
सचुकाया जाता है परनन्‍त दश्शनी-हुणडी का भुरतान देखते-हो करना होता हैं। हण्डियाँ 
देखनहार,नाम जोग अथवा फ़रसान जोंग,बनी जोग शाह जोंग तथा जोख़मी होती हैं । 

देखनहार हुण्डी वह है जिसका भुग़तान उसे दिखाने वाले व्यक्ति को किया 
जाता है | नाम जोग अथवा फ़रमान जोग हुश्डी वह हैं जिसका भुगतान पाने वाले 
धनो के आ्आदेशानुसार किया जाता दै। धनी जोग हुण्डी वह होती है जिसका 
भुग़तान केवल पाने वाले धनी को-ही हो सकता है | शाह जोग हुण्डी वह द्वोती हे 
जिसका शुग़तान केवल किली शाह को ही द्वो सकता है। शाह! वह व्यक्ति, फ़र्म 
या कम्पनी होती है जिसका नाम उस सूची में लिखा हो जो स्थानीय व्यापार-बोड 
द्वारा प्रकाशित होती हो । आजकल किसी बेंक को भी शाह! मान लिया जाता है । 

जेंफ डाफ्ट--यह +एक प्रकार का दर्शनी-ब्रिल होता है जिसे एक बेंक 
ग्पनी शाखा पर था अन्य किसी आदढ्तिया-बंक पर लिख कर आदेश करता हैं कि 
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वह अम्ुक व्यक्ति को ( जिसका नाम उसमें लिखा होता है ) लिखित राशि का भुग़- 
तान कर दे । राशि को एक स्थान से दूसरे स्थान पर भेजने में इनका बहुत प्रयोग 
होने लगा है। 

साख-पतन्र ([,2(९+ ० (:४+८०॥0-साख-पन्न दो प्रकार के होते हैं; (१) 
गश्ती (077८णं४) साख-पत्र (२) चालू (१७०7४४) साख-पत्र। 

गश्ती साख-पत्र--जब किसी व्यक्ति को अ्मण करते समय अनेक स्थानों 
पर राशि की आवश्यकता होती है तो वहू किसी बैंक से गश्ती साख-पन्न ले छेता है । 
इस पन्न में एक राश दी हुई होती है। इस राशि की सीमा तक साख-पन्र रखने 
वाला व्यक्ति अनेक स्थानों से राशि उधार ले सकता है। मान लो, मुझको अमेरिका 
जाना है ओर वहां घूमने के ल्लिए स्थान-स्थान पर मुझे राशि की आवश्यकता होगी । 
मान लो, मुझे १० हज़ार डालरों की आवश्यकता होगी तो में १० हज़ार डालर का 
एक गश्ती साख-पत्र किसी बंक से ले लूगा ओर जहाँ-जहां आवश्यकता होगी डसे 
दिखाकर उस बेंक की शाखा या किसो आदृतिया बेंक से राशि ले लिया करूँगा। 
राशि देने वातज्ञा बेंक जितनी राशि मुझे देगा उसे उस पतन्न पर ल्षलिख देगा जिससे 
कुल राशि निश्चित रक़म से अधिक न हो जाय । 

चालू साख-पत्र--इस साख-पत्र में एक निश्चित रकम लिखी होती है। 
साख-पत्र रखने वाला व्यक्ति उतनो राशि उस बेंक से ( जो साख-पन्र देता है ) ले 
सकता है । जब वह उस राशि का मुग़ताप चुका दे तो फिर उतरी-ही राशि तक 
उधार ले सकता है । इस प्रकार साख-पत्र चालू बना रहता है । 

इन साख-पत्रों के अतिरिक्त कुछ ऐसे पत्र और होते हैं जिन्हें साख या 
विश्वास के बल पर लिया-दिया जाता है| इनका वस्तृत विवरण लेखक की “बेंकिंग 
के सिद्धान्त" नामक पुस्तक में दिया गया है । 


(४) साख-संस्थाएं 

ऊपर दिए गए साख-मुठाओं (चेक, बिल्तों श्रादि ) का चलन और प्रचार 
साख-संस्थाओं पर निभर होता है। साख-संस्थाओं में बेंक, इन्शोरेन्स कम्पनी, 
समाशोघन-गृद (8778 स्रि०प८८! सम्मिलित हैं। जब तक देश में बेंकों की 
संख्या नहीं बढ़ती तब तक साख का लेन-देन नहीं बढ़ सकता । बेंक ही साख-मुद्रा का 
चत्नन बढ़ातीं हैं, बेक ही राशि जमा करके साख पर उधार देतीं हैं तथा बेंक ही नोट- 
व्यवस्था को संगठित करती हैं। बिना बेंकों के किसो भो देश की साख-व्यवस्था ठोस 
ओर उद्चत नहीं बन सकती । साख-संस्थाओं ( बेंकों ) का विस्तृत वर्णन लेखक की 
“भारतीय बंकिंग का विकास” नामक पुम्तक में दिया गया है। 

(६) साख का महत्व 

(१) वतं मान समाज में साखस्र का बहुत महत्व है। कृषि, उद्योग, व्यापार 

एवं उपभोग सभा क्त्रों में साख का द्ेन-देन अनिवाय्य बन गया है । आजकल 


६७ साख का महत्व 


तो साख का लेन-देन वाशिउ्प का जीवन तथा आधुनिक व्यापार का मूल-अआधार 
समझा जाता है। बिना साख ओर साख के लेन-देन के आजकल का विशात्त 
उत्पादन सम्भव नहीं हो सकता था। आजकल तो प्रत्येक्त व्यक्ति साख पर राशि 
या वस्तुएं लेकर उत्पादन बढ़ाता हैं। साख के लेन-देन के कारण वही ब्यक्ति लेनदार 
है और वही देनदार भी है। इस प्रकार उत्पादन की पेचीदा गाईी आगे बढ़ रही 
हैं। यही नहीं, उपभोग में सी साख का महत्व बढ़ता जा रहा है। अधिकांश लोग 
श्राज साख पर वस्तुएं लेकर अपना जीवन-यापन करते हैं। आवश्यकता की वस्तुएं, 
आराम और विज्ञास की वह्तुएँ सभी साख पर ली जाती हैँ। कठिनाई के समय 
साख पर राशि या बस्तुएऐँ लेकर मनुप्य अपने संकट को पार करने लगा हु । सम्पत्ति 
उत्पादन करने की वर्तमान पेचीदा पद्धति आज साख के लेन-देन से ही सम्भव हुई। 

(२) साख के द्वारा वह सनुप्य जो अपनी सम्पत्ति ओर साधनों का अधिक- 
से-अधिक उपयोग नहीं कर सकता, अपने साधनों को दूसरे क्लोगों को देकर अधिक 
से-अधिक लाभ उठा सकता हैं। इस प्रकार साधनों का महत्तम उपयोग होता है 
तथा देश की सम्पत्ति में भी वृद्धि होती है। कुछ लोग ऐसे होते हैँ जिनके पास 
सम्पत्ति और साधन होते दें परन्तु वे उनका उपयोग नहीं कर पाते, दूसरे लोग 
ऐसे होते हैं जिनके पास सम्पत्ति उत्पादन करने की कला होती हैं परन्तु साधन 
नहीं होते । साख के द्वारा इन दोनों प्रकार के लोगों को लाभ मिल सकता है। 

(३) साख के द्वारा ही आज व्यापार इतनी उनद्नति कर सका। बढ़ी-बड़ी 
कम्पनियाँ साख के कारण जनता में हिस्से (897८5) बेचकर पूंजी इकट्ठी करतीं हैं 
जिससे देश की सम्पत्ति बढ़ाने में सहायता सिललती हैं। साख के कारण ही लोग 
अपनी २ राशि बैंकों में जमा करते तथा बेंक भी लोगों को राशि उधार देतीं हैं । 

(४) साख-संस्थाओं ( बेंक आदि ) के द्वारा देशवासी बचत करना सीखते 
हैं जिससे देश की पुजी बढ़ती है । 

(५) साख के द्वारा साख-मुद्रा ( चेक, बिल आदि ) का अचार बढ़ता है । 
साख-मुद्रा के कारण सिक्‍कों ओर नोटों की बचत होती दें । सिक्‍कों को बचत होने 
से सोने, चाँदी तथा अन्य धातुओं की बचत होती दै। इस बचत को देश के अन्य 
उत्पादन के कामों में लगाकर देश की सम्पत्ति बढ़ाई जा सकती है । साखनमुद्रा के 
कारण बड़ी-बड़ी राशि के भ्ुग़वान लेने-देने में तथा दृर-दूर राशि भेजने में सुविधा 
रहती है| इनके द्वारा अन्तर्राष्रीय भुग़वान बड़ी सरत्नता से भुग़ताए जा सकते 
हैं। साख-मुद्दा ने सिक्कों ओर नोटों के चलन को बहुत-कम कर दिया है ! 

(६) साख से क्रीमतों की घट-बढ़ भी संतुलित हो जाती दहै। जब कभी 
समाज में मुद्दा की आवश्यकता पड़ती है तो बैंक साख के रूप में उसे बढ़ा देते 
हैं और जब उसकी उतनी आवश्यकता नहीं रहती तब वे डसे समेट लेते हैं। 
इस प्रकार वस्तुओं के भावों में स्थिरता बनी रहती दै। 


मुद्रा और विनिमय के लिद्धान्त ८ 


(७) साख के द्वाराही भीस-काय उत्पादन के बड़े बड़े कारख़ाने चल्न रहे 
हैं जिनमें देश को मानवीय ०वं प्राकृतिक सम्पत्ति का अधिक-सं-अधिक उपयोग होता 
हैं। साख के द्वारा श्रम और पू'जी की निपुणता तथा कुशलता बढ़ाई जा सकती दे । 
एक समय था जबकि लोग आपस में एक-दूसरे की वस्तुश्नों का अदल्न-बदुल किया 
कर+ थे। उस्न समय डनको वस्तु विन्मिय (फछेशाश) में बहुत कठिनाई होती थी। 
मुद्धा' के प्रयोग ने विनिमय की उन कठिनाइयों को दूर कर दिया और लेन-देन 
में समथ की भी बचत की । परन्तु आज़ साख के लेन-देन! ने इस सुविधा को और 
भी श्रधिक बढ़ा दिया है | एक सुद्राशास्त्री ने लिखा है कि सबसे पहिले वस्तु- 
विःनमय' रूपी रेंगतों हुई 'नात्र*थी जो केवन्न पानो पर चलती थी, इसके बाद 
मुद्रा! रूपी तेज्न दोंइने वाली 'मोटरः आई जो व्यापार रूपी सड़कों पर बड़ी 
तेज़ी से चलने लगी और आज 'स,ख' रूपी 'बिजली की रेल' दै जो मोटरों से भी 
अबिक तेज्ञ दोइती हैं । साख के द्वारा लेन-देन का काम बहुत सरल हो गया ह्‌। 
जॉन्सन ने तो यहाँ तक लिखा हूं ह सभख के लेन-देन आधुनिक व्यापार-जगत्‌ के 
बढ़े महत्वपूर्ण सन्देश-वाहक यन्त्र के समान हैं | यदि आज टेलीमग्राम ओर टेलीफ़ोन 
के तारों को तोड़ दिया जाय तो आधुनिक व्यापार-जगत्‌ को इतनी कठिनाई नहीं 
होंगी ऊितनी साख के लेन-देन तोड़ने से हो क्ायगी । एक वाक्य में, साख “वाणिज्य 
की आत्मा”, “सौंद्क ब्यवस्था का मूल-आधार” तथा “सभ्यता का प्रतीक” है। 

(७) साख के दोप 

संसार में प्रत्येक वस्तु के दो रूप होते हैं --एक अच्छा ओर दूखरा बुरा। 
प्रकृति के इसी सिद्धान्त के अनुसार साख के लाभ भी हैं ओर दोष भी । साख से 
मिलने वाले लाभों पर 'साख के महत्व! के अन्तगंत विचार किया ज्ञा छुका है। यहां 
साख के दोषों पर प्रक्राश डालंगे । 

(१ सा के द्वारा सनुष्य फ़ज्ुल-ख़्च करने लगता है। मनोविज्ञान से यह 
य.त सत्य है कि सनुप्य अपन परिश्रम से पंदा को हुईं सम्पत्ति को बड़ी योग्यता- 
पूर्वक तथा बड़े सोच-विचार के पश्चान्‌ व्यय करता हैं परन्तु दूसरे की सम्पत्ति का 
उस्रकी दृष्टि में उतना महत्व नहीं होता। अतः वह साख पर ली हुईं र:शि को 
निदयता के साथ व्यय करता जाता है जिससे णोड़े समय के बाद ही व. फ़ज्नल- 
खर्दी बन जाता हैं | है 

(२) ठीक यही बात उत्पादन के विषय में भी लागू होती है। ब्यापारी लोग 
साख पर राशि लेकर व्यापार करते रहते हैं । धीरे-धीरे वह डघार बढ़ाते जाते हैं 
ओर फिर आवश्यकता से अधिक पूजी व्यापार में कगा देते हुं । इसका परिणाम यह 
होता दे कि पू'जी के अनुपात में व्यायार से मिल्लने वाला ल्ञास कस हो जाता है 
ओर व्यापार को बन्द करने तक की नोबत आ जाती हैं। इससे केवल डसी व्यापारी 
को हानि नहीं होतो वरन्‌ ध्यापार के अन्य ज्षेत्रों में भी इसका बड़ा बुरा प्रभाव पड़ता 


है & साख के दोष 


है। उसका व्यागार समाप्त होने से साख स्वीकृत करने वालों की राशि डूब जाती हैं 
तथा साख का लेन-देन करने वाले दूलर लोग भी सचेत हो जाते हैं और साख का 
लेन-देन कम हो जाता दै | 

(३) बहुत से अयोग्य और चालाक लोग उधार राशि लेकर व्यापार आरम्भ 
करते हैं ओर थोड़े समय चलाने के बाद फिः रुपया खा जाते हैं और व्यापार बन्द 
कर देते हैं। इससे उनको तो कोई हानि नहीं होतो परन्तु दुसरे लोगों का रुपया 
डूब जाता दै तथा व्यापार भी संकट-अस्त बन जाता है; आपस की साख कम होने 
लगती है और उत्पादन का क्रम ब्रिगड़ जाता है । 

(४) साख पर ली हुई राशि से सद्द बाज़ी बढ जाती है। अधि सद्दे 
बाज़ी बढ़ने से व्यापार ओर उद्योगों को हानि होने की सम्भावना बढ जाती है । 
कभी-कभी तो इसके कारण बढ़े-बढ़े व्यापार नष्ट हो जाते हैं | 


/& कभी-कभी देश में साख-मुदा को सात्रा बहुत बढ जाती है ओर इतनी 
बढ़ ज्ञाती है कि अन्य सुद्राओं की अपेक्षा उसकी मात्रा अधिक हो जाती दे । इससे 


लोगों का विश्वास टूटने का भय रहता है | यदि किसी समय देश का केन्द्रीय बेंक 
आवश्यकता से अधिक नोट चला दे तो सदा का सूल्य कम हो जाने का भय रहता 
हैं। उस समय फिर मुद्दा संकुचन ((00फबटाजा < भुजाटएं करने की आवश्यक्त तः 
पड़ जाती है। मुदा संकुचन करने से व्यापार तथा उद्योगों को और भी अधिरू हानि 
होने का भय रहता है । 

(६) साख-ब्यवस्था के कारण ही देश की अधिकांश सम्पत्ति कुछ थोड़े से 
लोगों के हाथों में इकट्टी हो जातो है । ये लोग प्‌'जीपति बन बेठते हैं। ये पृ औपति 
अन्य साधनहीन लोगों का शोषण करने लगते हंं तथा वस्तुओं के भात्र जेसा चाहें 
धदा-बढ़ा देते हैं । इससे जन-साधारण को संकट पेदा हो सकता हैं | 

(७) जब सरकार को साख पर जनता से जन-ऋण (एपचए॥।०८ 065६ के 
रूप में अधिक रुपया मिलने लगता दे तो सरकार भ्षी फ़ज़ूल-ख़च करके रुपया नष्ट 
करने लगती है। सब ् 

साख और साख के ल्लेन-देन के दोषों को दूर करने के लिए यह आवश्यक है 
कि देश की केन्द्रीय-सरकार देश की साख-व्यवस्था पर पूरा-पूरा निय्रन्त्रण रक्खे | 
साख पर नियन्त्रण करने का काम देश की केन्द्रीय बेंक को सॉप देना चाहिए | साख 
का उचित नियन्त्रण होने से ही देश को साख के लाभ मिल्ल सकते हूं । 

(८) साख ओर पू जो 
[ क्‍या साख सम्पत्ति में इंड्धि करती हैं ? ] 
[ क्या साख पूंजी का सृजन करती है ! ] 

साख और प्‌ जी के विषय में बदा मत्लेद चलता आया हैं। कुछ लोगों का 

विश्वास दै कि जिस प्रकार भूमि ..8700]) ओर श्रम (7.20007) सम्पत्ति-डत्पादन के 
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साधन हैं ओर सम्पत्ति पदा करने में सहायता करते हैं उसी प्रकार साव भी सम्पत्ति- 
उत्पादन का एक साधन है । मेक्‍्लोड नामह सुद्राशास्त्री का मत है कि साख पूजी 
का सुजन करती हैं तथा साख-मुद्रा वाहतविक सम्पत्ति और रुच्ची पूजी हे। उन्होंने 
अपनी एलीमैण्ट ऑफ़ बेकिंग नामक पुस्तक के अध्याय ४ में लिखा दै “कि मुद्रा 
ओऔर साख दोनों ही पू'जो हैं । व्यापारिक-साख एक प्रकार से ब्यापारिक-पू'जी होती 
है। ” & परन्तु उनका यह विश्वास अ्रमात्मक प्रतीत होता है। साख सम्पत्ति- 
उत्पादन का साधन! (7४८07) नहीं है , चरन्‌ सम्पत्ति-उत्पादन का एक तरीक्ा है, 
पद्धति है, प्रणाली ((८४००) है। जिस प्रकार श्रम-विभाजन ()छंञ्य०० ० 
[.80०07) और विनिमय (एडलाआएु८) सम्पत्ति पेदा करने या बनाने के तरीक़ हैं 
डसो प्रकार साख भी सम्पत्ति बनाने या पंदा करने की एक शेल्ली या तरीका है। 
साख के लेन-देन में एक व्यक्ति की निठल्ली सम्पत्ति (राशि, वस्तुएं आदि) दूसरे ऐसे 
ब्यक्ति के पास दस्तान्तरित (पृ"»४८०) कर दी जाती है जो उसका अधिक उपयोग 
कर सके । अ्रतः सम्पत्ति का केवल हस्तान्तरण (77४८०) करना ही साख के लेन- 
देन का पूल उद्देश्य होता दे । लेकिन 'हस्तान्तरण करना” ही सम्पत्ति “बनाना! या 
“पैदा करना! नहीं कहा जा सकता | अतः साख के द्वाता सम्पत्ति या पू'जी का सूजन नहीं 
हो सकता । जॉन स्टूअट मिल नामक एक विख्यात अथंशासत्रो ने कहा हैं कि “साख 
का लेन-देन एक ऐसी व्यवस्था है जिसके अन्तगगंत एक ब्यक्ति दूसरे की बनाई हुई 
सम्पत्ति का प्रयोग करने का अधिकार प्राप्त कर त्लेता है ।” | अतः इस कथन के 
अनुसार स्पष्ट होता हें कि सम्पत्ति तो साख के लेन-देन से पहिले ही त्रनी होती है। 
साख का लेन-देत उस सम्पत्ति को एक स्थान से दूसरे स्थान पर या एक ब्यक्ति से 
दूसरे ब्यक्ति पर हस्तान्तरित कर देता है । मान लो, एक व्यक्ति ने दूसरे को १००० 
रुपये साख पर दिए ओर डससे बदले में एक प्रतिज्ञा-पत्र (70079580:ए 70००) 
लिखाकर ले ल्षिया । अब ३००० रुपये एक व्यक्तिक्त के पास हो गए और दूसरे के 
पास १००० रुपये का एक प्रतिज्ञा-पत्न आगया | कुल मिल्नाकर दो-हज़ार रुपये की 
संख्या तो बन गई परन्तु इसके यह अर्थ नहीं कि १००० रुपये से २००० रुपये की 
सम्पत्ति बन गई। देश में तो केवल्ल १००० रुपये ही रहे । हां, जिसके पास प्रतिज्ञा- 
पत्र आ गया उसको उसके बदले में १००० रुपये मित्ञने की सुविधा अवश्य आ गईं । 
अतः वह प्रतिज्ञा-पत्र पू जी नहीं कददला सकता वरन्‌ वह तो एक ऐसा साधन हो 
गया जिसके द्वारा वह व्यक्ति उसके बदले सें १००० रुपये किसी से ला सकता है। 
अगर इस प्रकार प्रतिज्ञा-पत्र भी सम्पत्ति बन जाया करते तब वो प्रत्येक ब्यक्ति अपना 
पक मदन कलम लीक कपल की अर के नल प पल जि क ललिप तक अल विस म जल कि जल हि लक 
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प्रतिज्ञा-पत्र लेकर अरनी सम्पत्ति दुगुनी कर ज्ञिया करता | डिस प्रकार शीशे में 
परछांई देखकर यह कइना कि एक आदमी से दो आदसो बन गए बेवकूफ की बात 
होगी उसी प्रकार यह समझना कि १००० रुपये साख पर देच्र २००० रुपग्रे हो 
गए बेवकू की ओर बुद्धिहीनता की बात है । रिकार्डों नामक एक विचारक अर्थशास््री 
ने कहा हैं कि “साख के द्वारा पूजी का सूजन नहीं होता, स्राख के लेन-देन से तो 
केवल यह बात निश्चित होती हैं कि पेंद्रा की हुई सम्पत्ति का उपयोग कौन करेगा ।?” 
साख के द्वारा सम्पत्ति एक व्यक्ति से दूसरे ब्यक्ति पर पहुँच जाती है -- उसकी मात्रा 
में कोई ऋमी-बेशो नहीं आती । सागव के लेन-देन से पू जी की गतिशीज्षता /॥(5७६- 
(7ए) ओर उत्पादन-शक्ति बढ़ती है परन्तु सम्पत्ति को सात्रा में कोई बढ़ोत्तरी नहों 
होती । जिस प्रकार झिसी सिपाही को घोड़ा मिलन जाने से उसकी गतिश लता और 
कार्य कुशलता बढ़ जातो हैं उम्री प्रकार साख के लेन-देन से साख पर लेने वाले की 
गति ओर कार्य-च्षमता बढ़ जाती है। भ्रतः यह समझ लेना चाहिए कि साख के 
हारा सम्पत्ति या पूजी का सत्न नहीं होता । 

हाँ चू कि साख के द्वारा एक व्पक्ति दूसरे की निठ्ली राशि या वस्तुओं को 
लेकर सम्पत्ति-उत्पादन के काम में लगाता ओर उसे उत्पादन करने के योग्य बना देता 
है इसलिए यह माना जा सकता दै कि परोक्ष-रूप से साख पूजी को जन्‍म देता है 
परन्तु इस प्रकार भी सम्पत्ति की मात्रा में कोई ब्रृद्धि नहीं होती । साख परोंच् रूप 
से उत्पादन बढ़ाने तथा पूजी संग्रह करने का एक साधन है। साख के द्वारा पू'जी 
ऐसे लोगों के पास पहुँचती दे जो उसका अधिक-से-अधिक सद्ृड॒प्योग कर सके | 
इसके द्वारा देश की पू जी अधिक उपयोगी बन जाती हैं । समाज ओर देश की श्राथिक 
प्रतियोगिता में साख के लेन-देन की बहुत आवश्यकता हें क्‍्यों-क इसी के द्वारा उत्पा- 
दन की मूल-शक्तियाँ उत्पादन-च्षेत्र में लाई जा सकतीं हैं । 

(६) साख ओर वस्तुओं के भाव 

साख के विषय में इतना जान लेने के पश्चात्‌ एक &इन उठता हैं कि साख के 
लेन-देन का वस्तुओं के भावों पर क्‍या प्रभाव पड़ता है ? हम सभी जानते हैं कि मुद्रा 
की पूर्ति बढ़ने से लोगों के पास क्रग्न-शक्ति बढ़ जाती हैं। क्रय-शक्ति बढ़ने से लोग 
अधिक मात्रा में वस्तुओं की माँग करने लगते हंं ओर वस्तुओं की माँग बढ़ने से उनके 
भाव चढ़ जाते हैं। अ्रत: यद्द सिद्ध होता है कि सामान्यतः मुद्रा की पूर्ति बढ़ने से 
वस्तुओं के भाव भी बढ़ जाते हैं । परन्तु मुद्रा की पूर्ति के घटने-बढ़ने का सही-सही 
अनुमान लगाना बहुत कठिन है | सिक्‍कों अथवा नोटों को मात्रा तो सरलता से ज्ञात 
की जा सकती है ओर यह मालूम किया जा सकता है किसी भी ०मय सिक्‍नओं या 
नोटों को मात्रा घट रही हैं या बढ़ रद्दी हैं| परन्तु साख-मुद्ा की पूर्ति के घटने-बढ़ने 
का अनुमान लगाना बहुत कठिन है । इलमें सन्देह नद्टों कि साख-मुद्दा भी विनिमय 


अपना मकान अपने पड़ोंपियां को साख पर दे दिया करता ओर बदले में 
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माध्यम का काम करती दें अतः इनके द्वारा वह्तुओं के भावों पर अवश्य प्रभाव 
पड़ता है। इस विषय में मुद्राशास्त्रियों की दो विचारधाराएं हैं :-- 


(१) कुछ सुद्राशास्त्रियां का मत ई कि साख के लेन-देन का वस्तुओं के 
भावों पर कोई प्रभाव नहीं पड़ता । इन लोगों का विश्वास है कि साख- 
मुद्रा (चेक) बिल्ल आदि) के द्वारा जो क्रय-विक्रय होता हूँ वह एक 
दूसरे को संतुह्तित (8997८८) कर देता है ओर इसलिए मुद्रा की पूदि 
पर इसका कोई प्रभाव नहीं बढ़ता । अतः साख के लेन-देन से वस्तुओं 
के मल्य-स्तर में कोई फेर-बदल नहीं होती । 

दसरा सत पहिले मत के बिलकुल विपरीत है। इस मत को मानने 
वाले मुद्राशास्त्रियों का कहना है कि साख के लेन-देन से वस्तुओं की 
माँग तो बढ़ती ही है ओर वस्तुओं की समॉग बढ़ने का अथ यह है कि 
मुद्दा की माँग बढ़ती है। अतः साख के लेन-देन से वस्तुओं के मूल्य- 
स्तर पर भी कुछ प्रभाव अवश्य पड़ता है। कुछ आधुनिक मुद्वाशास्त्रियों 
ने साख-नियन्त्रण (27208६ 0०४४०) करके क्रय-शक्ति को वश से करने 
के नए सिद्धान्तों की खोज की है। इससे यह बात प्रमाणित होती है 
कि साख और वस्तुओं के भावों का परस्पर कुछ सम्बन्ध अवश्य है। 


 -ज्स्कनीः 


(२, 


कुछ सुद्राशास्त्रियों का मत है. कि जो राशि या वस्तुएं उत्पादन के काम के 
लिए साख पर दी जाती हैं उनका वस्तुओं के भावों रर कोई प्रभाव नहीं पड़ता क्योंकि 
इस प्रकार एक तरफ तो साख पर दी गई क्रय-शक्ति बढ़ जाती दे और दूसरी 
ओर इसकी सहायता से वस्तुओं का उत्पादन बढ़ जाता दै जिससे बाज्ञार सें 
वस्तुओं की पूर्ति बढ़ने लगती दै ।इस श्रकार क्रय-शक्ति की बृद्धि के कारण उत्पन्न हुई 
वस्तुओं की माँग ओर वस्तुओं के उत्पादन के कारण पंदा हुईं उनकी पूर्ति दोनों में 
संतुलन पंदा हो जाता है जिससे वस्तुओं के भावों पर साख का कोई प्रभाव नहीं 
पड़ने पाता | यह विचार धारा भी दोष रहित नहीं जान पड़ती क्‍योंकि इसके 
अन्तर्गत वस्तुओं की माँग ओर उनकी पूर्ति के मेल का सही सही अनुमान लगाना 
असम्भव है। सामान्यतः साख पर दी जाने वाल्ली अधिकांश राशि इस शर्ते पर दी 
जाती है कि साख पर लेने वाला व्यक्ति उसकी सहायता से वस्तुएं उत्पन्न करे ओर 
उन्हें बेचने के पश्चात्‌ राशि का भुगतान चुका दे | साख पर राशि देते समय तो 
बाज़ार में उसके समकच्त ((१०:7८४०)7० 7४) कोई भी माल नहीं होता क्योंकि साख 
एर राशि लेकर मात्र बनाने में कुछ समय तो लगता ही है। अतः इस बीच में 
जो क्रय शक्ति बढ़ जाती है उससे वस्तुओं के भावों पर अवश्य प्रभाव पड़ता है । 

यदि यह भी मान लें कि उस समय वस्तुओं के भावों पर साख पर दी हुई 
राशि का कोई प्रभाव नहीं पड़ता तो यह दो सकता है कि साख पर राशि लेकर 
वस्तुएं उत्पादन करने वाला माँग का ग़लत अनुमान लगाकर माँग से अधिक वस्तुएं 


छदे साख की घटत -बढ़त 


उत्पन्न कर दे। ऐसी परिस्थिति में बाज़ार में वस्तुओं की पूर्ति उनकी माँग को अपेक्षा 
आधिक हो जायगी और उनके भाव गिरने लगेंगे। कभी यह भी हो सकता है कि 
वस्तुएँ उत्पन्न करने वाला माँग का ठीक-ठीक अनुमान लगाकर वस्तुएं पंदा करे 
परन्तु जब तक वे वस्तुएँ बन कर बाज़ार में आवें तब्र तक सम्भव है किसी कारण 
से ( फ़ेशन आदि बदलने के कारण ) उनकी माँग बदल जाय । ऐसी परिस्थिति में 
साख पर दी हुईं राशि के कारण पंदा हुई वस्तुओं की मॉँग तथा उस राशि की 
सहायता से पेंदा को गईं वस्तुओं के कारण बट़ी हुईं उनकी पति में विधमता पंदा हो 
जायगी और मूल्य-स्तर में भी फेर-6दल होगी । अतः यह कहना कि उत्पाइन के 
कामों के लिए साख पर दी-हुईं राशि का वस्तुओं के लावों पर कोई प्रभाव नहीं 
पड़ता, ग़ज्ञत है। साख का प्रश्ञाव साख-सुद्रा के द्वारा वस्चुदों के भावों पर अवश्य 
पड़ता है । साख चादे उत्पादर के काम के लिए दी जाग्र ओर चादे उपभोग के लिए 
स्वीकृत की जाय उसका वस्तुओं के सात्रों पर प्रसाव पता ही हैं। यही कारण दे 
कि आज-कल मूल्य-स्तर को वश में करने के लिए साख-नियन्त्रण करने की आवश्य- 
कता होने लगी हैं ओर साख-नियन्त्रण किसो भी देश की केन्द्रीय बेंक की मुरूय 
क्रिया मानी जाती है । 


(9०) साख की घटत-बढ़त 


साख की घटत-बढ़त के अनेक कारण होते हूँ ज्ञिनमं से कुछ यहाँ दिए 

जाते हैं :--- ; 

(१) व्यापारिक तथा ओद्योगिक परिस्थितियों का साख के घटने-बढ़ने पर 
बहुत प्रभाव पड़ता हैं। जब व्यापार उन्नति पर होता हैं तो साख के 
लेन देन की मात्रा बढ जाती है और जब व्यापार शिथिल्र पड़ जाता है 
तो लेन-देन सी कस हो जाता है । 

(२) जन-विश्वास तथा जन-रक्षा का भी साख पर विशेष प्रभाव पड़ता है । 
यदि किसी समय ऐसी घटना हो जाय जिससे जनता का विश्वास हटने 
लगे तो साख का लेन-देन कम हो जायगा । युद्ध, भूचाल आदि कारणों 
से लोगों में पारस्परिक विश्वास की कमी हो जाती दे जिससे साख के 
लेन-देन पर बड़ा प्रभाव पड़ता हैं । 

(३) देश की आन्तरिक राजनतिक हलचल तथा विदेशी परिस्थितियां का भी 
साख पर प्रभाव पड़ता है | यदि देश के अन्दर राजनतिक आतंक पदा 
हो जाय तो लोगों का लेन-देन सुरक्षित नहीं रहृता। बंक तथा अन्य 
साख-संस्थाएँ साख का लेन-देन कम कर देती हैं । 

(४) सह बाज़ी के कारण साख के लेन देन में कमी बेशी होती रहती है। 
जब साख का लेन-देन कम हो जाता हैं तो बहुत-से सद्द -बाज़ नष्ट-प्रायः 


के 
५ +का | हे 
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हो जाते हैं| सट्ं -बाज़ो ओर साख के लेन-देन का पारस्परिक सम्बन्ध 
है । एक के घटने-बढ़ने से दूसरे में भी परिवर्तन होने लगते हं। 

(४) देश में प्रचल्चित मौद्धक व्यवस्था का भी देश को साख पर बड़ा गहरा 
प्रभाव पड़ता है | यदि मौंद्िक-ब्यचस्था सुदृढ़ ओर ठोस हुईं तो साख 
के लेन-देन भी बढ़ जाते हैं | यदि बेंकों के पास अच्छी मात्रा में खोना 
हुआ तो उसके बल पर वे बहुत भारी-भारी राशि साख पर दे सकते 
हैं। जब मोद्रिक व्यवस्था ठोस होती है ठो बेंक भी अपने पास थोड़ा 
संचित-कोष रखरूर अधिकांश राशि साख पर उठा देती हैं । जब मोद्धिक 
व्यवस्था अस्त-व्यस्त होती दै तो लोगों में आपख में अविश्वास और 
अनिश्चितता पेदा होने लगती है जिससे साख का लेन-देन बहुत कम 
हो जाता है। 


(११) भारत में साख-व्यवस्था 


भारत में साख-व्यवस्था इतनी उन्नत नहीं दें जितनी अमरीका तथा यूरोप 
के अन्य देशों में पाई जातो है । न तो हमारे देश में बहुत-सी साख-संस्थाएं (बैंक 
आदि हैं ओर न साख-मुद्रा (चेक, बिल आदि) का ही अधिक चलन है। देश के कुछ 
व्यापारिक केन्द्रों में जेसे बग्बई, कलकत्ता, दिल्‍ली, कानपुर आदि में साख-संस्थाएँ 
भी हैं और साख-सुद्रा का भी प्रचार बढ़ गया है। परन्तु देश के आन्तरिक भागों में 
साख का लेन-देन व साख-सुद्रा का चलन ना के बराबर दे। इसका कारण यह है कि 
हमारे देश की अधिकांश जनता अशिक्षित हे--वे लोग चेकों, बिलों तथा अन्य साख- 
सुद्राओं का लिखना तथा उनका प्रयोग करना ही नहीं जानते । दूसरे, यहां के लोग 
राशि को इकट्ठा करके संचित करने में विश्वास करते हँ--वे न तो आपस सें ही 
उधार लेते-देते हैं और न बैंकों में ही जमा करते हैँ। बंकों ने भी साख-ब्यवस्था को 
उन्नत बनाने का अधिक प्रयास नहीं किया है | जिन बंकों ने साख के लेन-देन किए 
भी वे व्यापार की परिस्थिति से धोखा खाकर नष्ट हो गए । हमारे देश सें साख 
उन्नत न होने का सबसे बड़ा कारण यह है कि पिछले वर्षा में हमारे देश की बेंकिंग- 
ब्यवस्था बड़ी अस्त-व्यस्त रही । न तो देश में कोई केन्द्रीय बेंक था जो साख- 
नियन्त्रण का काम करता ओर न॒बेंकिंग कम्पनी क़ःनून ही था जो बेंकों पर अंकुश 
रखता । अब हमारे देश में केन्द्रीय बेंक भी हैं ओर बेंकिंग क़ानून भी बन गया है। 
अब केवल एक बात की आवश्यकता दे कि लोगों को साक्षर बनाकर उनको साख- 
मुद्दा का प्रयोग सिखाया जाय तभो देश की साख-व्यवस्था उन्नत बनाई जा सकेगी । 


अरन 
१, 'पघाख' से आप क्या समझते हैं ? इसका आधुनिक जगत में क्या महत्व 
है ? विस्तार पूत्रेक समराइये । 


छू भारत में साख-व्यवस्था 


२. साख उत्पत्ति का साधन नहीं है वरन्‌ उसकी काय-ज्षमता बढ़ाता है! । 
इस कथन की विवेचना कीजिए । 
३. साख के लेन-देन से क्या-क्या लास ओर द्वानियां होतीं हैं ? समरझाकर 
लिखिए । 
४. साख मुद्रा? किसे कहते हैँ ? साख-मुद्रा का वर्गीकरण करते हुए प्रत्येक 
की परिभाषा ओर लक्षण लिखिए । 
९. निम्नलिखित के उत्तर व्याझ॑या सहित लिखिए :-- 
(अ) क्या साख सम्पत्ति में वृद्धि करती दे १ 
(ब) क्‍या साख पू'जी का स्ज्ञन करती हैं ? 
६, साख के लेन-देन का वस्तुओं के भावों पर क्या प्रभाव पड़ता हैं ? स्पष्ट 
करके लिखिए । 
७. साख की घटत-बढ़त से आप क्या समझते हो ? साख के घटने-बढ़ने के 
क्या कारण होते हैं १ 
८. साख में कोन-से विशेष तत्व निहित होते हैं ? व्यापारिक एवं 
आद्योगिक उन्नति के त्षिए साख का क्‍या महत्व है ? 
8६. भारत में साख-व्यवस्था? पर एक संच्षिप्त टिप्पणी लिखिए । 


अध्याय ५ 


च के है“ मिद् नि 

मद्रा के चलन के मूल सिद्धान्त 

ग्रेश्म का नियम [पृ४०आंाणा5 4.3७ | 
हम देखते हैं कि घातु-सुद्रा (सिक्के ) ओर पत्र-सुद्ा ( नोट ) कितनी 
सरक्षता और स्वतन्त्रता के साथ देश में चल्लते हैं। प्रत्येक व्यक्ति इन्हें बे-रोक-टोक 
और विना किसी दिचकिचाहट के ख़शी-ख़शों ले लेता है । परन्तु क्या हमने कभी 
यह सोचा है कि ऐसा क्यों है ? यदि विचार पूवक देखा जाय ता मालूम हां जायगा 
कि मुद्रा, चाहे सिक्‍के दो ओर चाहे नोट हों, के चलने के दो सुख्य कारण द्ोते हैं-- 

(१) क़ानून का वज्न--देश की सरकार इनको कानूनी-मुद्रा घोषित कर 

है जिसके अनुसार प्रत्येक व्यक्ति को क़ानून के वल से इन्हें स्वीकार करना 
इता है | यद्वि कोई व्यक्ति इन क़ानूनी-सुद्राओं को लेने से इन्कार करता हैं तो उस 
पर क़ानूत भंग करने के अपराध से सुक़दमा चलाया जा सकता ह्े। 

२) आपस का विश्वास--दूसरा मुख्य कारण दे आपस का विश्वास । 
प्रत्येक व्यक्ति को यह विश्वास होता है कि वह जिस क्िसी-भी व्यक्ति को उन्हें देगा 
वह उनको स्वीकार कर लेगा । यदि किसी व्यक्ति को यह विश्वास न रहे कि वह जो 
सिक्‍के या नोट ले रहा है उन्हें दसरा व्यक्ति स्वीकार कर लेगा तो पहिला 
व्यक्ति भी कभी उन सुद्राओं को स्वीकार नहीं कर सकता। अतः आपस का विश्वास 
मुद्दाश्रों के स्वतन्त्र-चलन ((॥7८परंथ00) का सुख्य कारण है । 

परन्तु कभी-कभी ऐसा देखने में आता हैं कि कुछ सिक्के या नोट सरलता 
से स्वीकार कर लिए जाते हैं और ऐसे-हो दूसरे सिक्के या नोट उतनी सरत्वता से 
स्वीकार नहीं किए जाते | कुछ सिक्के या नोट बिना किसी द्विवकिचाइट के ले लिए 
जाते हैं तथा कुछ को लेने में लोग आनाकानी करते हैं । कहने का श्र यह हैं कि एक 
ही प्रकार के भिन्न-भिन्न सिक्कों या नोटों का चलन (८०४००) लोगों के आपसी 
विश्वास और स्वीकृति के अनुसार भिन्न-भिन्न होता है। इल बात को समझने के 
लिए 'ग्रेशम के नियम?! (07८४09778 7.89७) का अध्ययन करना आवश्यक है । 

(२) ग्रेशम का नियम [एश०शध्ा्ा5 ७ | 

सभी जानते हैं कि जब किसी के पाप्त एक-ही घातु के एक से दो सिक्‍के हों 
परन्तु उनमें से एक बिल्कुल नया हो ओर दूसरा घिसकर कुछ पुराना या मैला पड़ 
गया हो तो वह ब्यक्ति नए सिक्‍के को अपने पास रखना चाहता हैं और अपने 
भुरातान करने से पुराने सिक्के को देने का प्रयत्न करता है । इसी प्रकार यदि किसी 


७७ ग्रेशम का नियम 


व्यक्ति के पास एक चांदी का सिक्का हो ओर दूसरा कागज्ञ का नोट हो तो स्वभावतः 
वह व्यक्ति चाँदी के सिक्‍के को अपने पाल रखता हे ओर नोट सें झुग़तान करके डसे 
चलन में डाल देता हैं । यदि किसी के पास एक बिलकुल नया नोट हो ओर दूसरा 
मेला हो तो वह मेंले नोद को पहिले चत्ञाने का प्रयत्न करता है और नए नोट को 
अपने पास रख लेता है। इन उदाहरणों से यह बात सिद्ध दोती है कि घुरी या 
दूषित मुद्ाओं को लोग चलाने का प्रयत्न करते हैं. ओर अच्छी या नई मुद्ाश्रों को 
अपने पास बटोर कर रखल्लेते हैं । यही ग्रेशम का नियम है | ग्रशम रानी एलिज़ाबेथ 
का अर्थललाहकार था। उसने इस सिद्धान्त को सबसे पहिले नियस-बद्ध किया था। 
वेसे तो यह बात उसके पता लगाने से पहिले भी थी परन्तु वज्ञानिक दड्ढ पर ख्येज 
करके नियम के रूप में इस पद्धति को सबसे पहले उन्होंने ही ससकाया था। अतः 
इसे “पग्रशम का नियम” कहने लगे दें । 

प्रेशम का नियम यह दैं कि-- बुरी मुद्रा में अच्छी झुदाओं को चलन से 
बाहर कर देने की प्रवृत्ति होती हँ? (3887 ए१07९ए ४००७ ६0 पगए८ 8000 77076ए 
0 06 07०78007.) 

(३) 'बुरी' एवं “अच्छी! झद्राएँ 

बुरी मुद्दा का अर्थ यहां केवल खोटी मुद्रा से ही नहीं हैं वरन्‌ उस झुद्रा से 
भी है जो अपने जेसी सुद्राओं की अपेक्षा दोल में कम हो या रूप-रंग ओर आकृति 
में अपेक्षाकृत बुरी हो, मंली हो, घिली हो अथवा कटी-फरदी हो । यही नहीं, यदि दो 
धातुओं की दो प्रकार की मुद्राएँ देश में चलती हों ओर डनकी आयस की विनिमय 
दर निश्चित हो तो भी बाज़ार-दर पर कम मूल्य की मुद्दा बुरी सुद्रा होगी और 
उसके अनुपात में अधिक मृत्य की मुद्रा अच्छी सुदा कहल्ाएगी। (ग्रेशम का 
सिद्धान्त समझने के ल्षिए विद्याथियों को बुरी और अच्छी मुद्राओं काअर्थ ली 
भांति समम लेना चाहिए । ) 

(४ ग्रेशम के नियम की विचित्रता 
ग्रेशम के नियम में एक बड़ी विचित्रता मालूम होती है । साधारएतः देखा जाता 

क्लि मनुष्य अच्छी वस्तु को काम में लाता हैं ओर बुरी वस्तु का वहिष्कार कर 
ता है। जैसे, लोग अच्छी २ वस्तुएं खाने के काम में लाते हैं और बुरी या सड़ी -गली 
बस्तुएऐँ फेंक देते हैं। अच्छा कपड़ा पढ़िनने के कास में लाते हैं आर फटे-पुराने कपड़े का 
वहिष्कार कर देते हैं | परन्तु मुद्रा के चलन में यह बात विज्ञकुल उल्टी होती हैं । 
बुरी सुद्राओं को लोग काम में ल्ञाते हैं ऑर अच्छी सुद्राएं काम में न त्लाकर इकट्ठा 
कर लेते हैं। इसका कारण यह है कि लोग अच्छी मुद्रा के बदले में अधिक मृल्य प्राप्त 
करने के लिए उसे इकट्ठा कर लेते हैं ओर भुग़वान करने के लिए पहिले बुरी सुद्ाओं 
को काम में लाते हैं | लोग समझते हैं के भुगतान करने के लिए तो अच्छी ओर 
बुरी दोनों सुद्राओं का मूल्य समान दें परन्तु धातु रूप में बेचने या विदेशों में धातु 
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बनाकर भेजने में अच्छी सुद्गाओं का मूल्य अपेक्षाकृत अधिक है। श्रतः बुरी सुद्राओं 
को भुग़वान करने के काम में लाते हैं जिसमे वे चलन में आ जातीं हैं ओर अच्छी 
मुद्राओं को धातु रूप में बेचने के उदद श्य से अपने पास रखकर इकट्ठा कर लेते हैं 
जिससे वे चल्नन से बाहर निकल जातीं हैँ । इसलिए यह कहा जाता है कि यदि 
बुरी मुद्रा की मात्रा असीमित हो तो वह अच्छी सुद्दा को चलन से बाहर कर 
देती हैँ । 5 मोटे शब्द साशंल नामक अर्थशास्त्री ने अपनी और से लगाए हैं। 
माशल का कथन है क्ि यदि बुरी मुद्रा की मात्रा सीमित हुई और अच्छी तथा बुरी 
दोनों प्रकार की मुद्राएं मिल्चकर लोगों की सुद्रा की आवश्यकताओं से कमर हुईं तो 
बुरी मुद्रा अच्छी झुद्रा को चल्नन से बाहर नहीं निकाल सकेगी | परन्तु अगर बुरी 
सुद्दा को सात्रा असोमित हुईं तो वही सुद्रा भुऱतान करने के काम में आती 
रहेगी भ्ोर अच्छी सुद्रा चलन से बाहर हो जायगी । 


(४) ग्रेशम के नियम के तीन रूप 


प्रेशम का वियम सुद्रा के चल्नन में तीन प्रकार से लागू होता है :-- 

(१) एक धातुबाद एवं ग्रशम का नियम (:श०7०7८४७।॥६77) 

जब किसी देश में एक घातुवाद (श०४०एा८०४४४०) माना जाता हो अर्थात्‌ 
एक ही धातु के प्रमुख सिक्के चलाए जाते हों तो उनमें से कुछ सिक्के नए और पूरी 
तोल के होते हैं तथा कुछ पुराने, मैन्ने तथा घिसे हुए होते हैं । इनमें नए और पूरी तोल 
के सिक्‍के अच्छी मुद्दा कहलाएंगे तथा पुराने घिले हुए तथा कम तोल के सिक्के बुरी मुद्रा 
कहलाएंगे । प्रत्येक व्यक्ति पुराने सिक्कों में सुगातान करेगा ओर नए सिक्‍कों को भविष्य 
के जिए अपने पाप्त संग्रह कर लेगा । इस प्रकार बुरी मुद्दा अच्छी सुद्राओं को चलन 
से बाहर कर देगी । 

हमारे देश में इसी रूप में ग्रशम का नियम लागू होता दै | युद्ध से पहिले 
ऐसे रुपये चलते थे जिनमें १३ १२ भाग चाँदी का था परन्तु युद्धकाल् में इप्तसे कम 
मात्रा की चॉँरी के रुपये चलाए गए | अतः अधिक चाँदी वाले सिक्‍कों का ल्लोप हो 
गया ओर कम चाँदो वाले रुपये चलने लगे क्योंकि अधिक चाँदी वाले रुपयों को लोग 
« गला-गला कर चाँदी के रूप में बेचने लगे । 


२) द्वि धातुबाद एवं-ग्रेराम का नियम (छांप्रालशीशआा) 
जब किसी देश में द्वि घातुवाद ( 878॥59 ) माना जाता हो अर्थात्‌ दो 
धातुश्रों के सिक्के अगक्वू-अलग प्रामाणिक मुद्रा के रूप में एक-साथ चलते हों और 
उनकी आपस की विनिमय-दर भी निश्चित हो तब भी श्रेशम का नियम लागू होता 
है। बाज़ार में उन दोनों प्िक्कों की धातुओं का भाव समय-समय पर बदलता 


* है वटा0ा एपालए00ए७, य जा वैश्माश्ते ३० बच्मणाता तेलंए25 (८ 
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रहेगा जिससे उन दोनों सिक्कों का बाज़ारू मृत्य उनकी आपस की निर्धारित विनिमय- 

दर से भिन्न रहेगा। इस प्रकार वे सिक्के, ज्ञिनका बाज़ार में ध्रातु-मृल्य कम हो उन 

सिक्कों को, जिनका धानु-सल्य बाज़ार में अधिक हो, चलन से बाहर कर देंगे क्योंकि 
अधिक मूल्यवाली धातु के सिक्‍क्ऋछों को लोग गला-गला कर बेचने लगेंगे । 

उदाहरण :-- मान जो, किसी देश में सोने ओर चाँदी दोनों धतुओं के 

सिक्के चलते हैं ओर उनकी आपस की कानूनी विनिमय-दर १ सोने का 

सिक्‍का-- १६ चाँदी के सिक्के, हं।। यदि बाज़ार में चाँदी का भाव बढ़ जाय 

ओर १ सोने के सिक्के में केवल १४ च दी के सिक्‍के मिलने क्षगे तो इसका 

अथ यह होगा कि दोनों सिक्कों की क़ाननी विनिमय-दर और बाज़ारू विनि- 

मय <दर में अन्तर हो गया। ऐसी परिस्थिति में चाँदी के सिक्के का बहु- 

सत्यन ((0ए27-ए३ प३07' कहा जायगा ओर सोने के सिक्के का ।४0८- 

प४एश४07) या अवम्नल्यन कहा ज्ञायगा। प्रत्येक व्यक्ति चाँदी के १६ 

सघ्रिक्‍क्के देकर सोने का १ सिक्‍का लेने की वज्ञाय अरब चाँदी के १६ सिक्‍के 

गला कर बाज़ार से उनकी चांदी के बदले में सोने का एक सिक्का ख़रीदने 

लगेगा ओर इस प्रकार उसे चाँदी के $ सिक्के की बचत हो जायगी। अतः 

चाँटो के सिक्के गलने लगेंगे ओर चलन में केवल सोने के सिक्के ही रद 

जाएंगे । इस प्रकार द्वि-धात॒वाद में ग्रेशम का नियम लागू हो जायगा। 

इंगलेण्ड में एडवर्ड प्रथम के राज्य-काल में लगभग ऐसा-ही हुआ था। उस 
समय इंगलेंण्ड में सोने के फ्लारिन्स ()0079) तथा चांदी के शिल्लिंग चल्नते थे और 
उनकी क़ानूनी विनिमय-दर १ फ्लारिन"-६ शि० थी। परन्तु बाज़ार में सोने का 
भाव ऊँचा होने के कारण उन सिक्‍कों की बाज़ारू विनिमय-दर १ फल्लारिन ८७ 
शि० हो गईं | लोग फ्ल्ञोरिन को गल्ला-गला कर घातु के रूप में बेचने लगे ओर चलन 
में केवल शिकल्षिग-ही-शिलिग रह गए। फ्लोरिन के सिक्के देखने तक को नहीं 
मिलते थे । 

(३) जब किसी देश में सिक्के ओर नोट दोनों चलने हों ओर दोनों ही असी- 
मित कानूनी-सुद्रा हों तो नोट सिक्कों को चलन से बाहर कर देते हैं। युद्धकाल में 
जब हमारे देश में रुपये के सिक्के तथा नोट चलने क्गे तो धीरे धीरे रुपयों का चल्लन 
बन्द होता गया और नोटों की संख्या बढ़ती गईं । 

ग्रेशम के नियम का तत्व समझने के पश्चात्‌ प्रश्न यह उठता हैं कि अच्छी 
मुद्रा क्यों और केसे चत्नन से बाहर हो जाती है ? अच्छी रुद्रा को लोग मुद्रा के रूप 
में न चल्ा कर अन्य प्रकार से कास में तल्वाते हैं :-- 

(अ,) इनको लोग गल्ला कर धातु के रूप में बेच देते हैं या 
(ब) इक्ट्रा करके संग्रह करने क्गते हैं, और या 
(स) विदेशी भुगतान चुकाने में विदेशों को भेज देते हैं । 


झा श्र विनिमय के सिद्धान्त सर 


जब किसी सिक्के का धातु-मूल्य उसके अंकित-मूल्य से अधिक दोता द्वैता 
ल्लोग उसे गला कर बाज़ार में बेचने लगते हैं ओर इस प्रकार वह चलन से बाहर 
हो जाता हैं । 

जब कभी किसी को मुद्रा संचित करना होता है तो स्वभावतः वह अच्छी 

मुद्राओं का संग्रह करता है ओर बुरी सुद्राओं को चला देता हैं । इस प्रकार अच्छी 
मुद्रा चल्ञन से बाहर चलो जाती है । 
विदेशों भग़तान चुकाने सें भी अच्छे सिक्‍के ही काम आते हैं । विदेशों में 
अपनी मुद्राओं का कोई मूल्य नहीं होता---बहां पर अपनी मुद्राएँ अंकित मूल्य पर 
नहीं चल सकतीं जेसे, हमारा एक रुपया इंगल्ेण्ड में ३ रुपये के रूप में नहीं चल 
सकता । विदेशों में तो अपने रूक्‍के धातु-मूल्य पर चल्नते हें अर्थात्‌ जितनी धातु 
उन सिक्कों में होती दें उसी मूल्य पर वे वहां चत्न सकते हैं। अतः अच्छे ओर पूरी 
तोल के प्िक्‍के कभी-कभी विदेशी भुगतान चुकाने में विदेशों को भी निर्यात कर दिए 
जाते हैं। इस प्रकार अच्छे सिक्के चलन से निकल जाते हैं । 
(६) नियम के अपवाद 

अथंशास्त्र का कोई भी नियम जीवन और समाज को सभी परिस्थितिओं में 
सत्य नहों हों सकता । उस नियम के कुछ-न-कुछु अपवाद अवश्य होते हैं। इसी 
प्रकार अशम का नियम भी समाज की सभी परिस्थितियों में सत्य नहीं है। हम यहाँ 
अभी देखेंगे कि किन-किन परिस्थितिश्रों में बुरी मुद्रा अच्छी मुद्रा को चलन से बाहर 
नहीं कर सकती :-- 

(१; देश में वाणिज्य, उद्योग और व्यवसाय के ल्लेन-देन में मुद्रा की आव- 
श्यकता होंतो है । यदि किसी समय देश में अच्छी ओर बुरी दोनों 
प्रकार की सुद्राओं की कुल मात्रा इन आवश्यकताओं से कम यथा इनके 
ठीक बराबर हुई तो दोनों प्रकार की मुद्राएँ चलती रहेंगीं और बुरी 
मुद्रा अच्छी मुद्रा को चलन से बाहर नहीं कर सकेगी | अतः ऐसी 
परिस्थिति में ग्रेशम का नियम लागू नहीं होगा । 

(२) यदि बुरी मुद्रा इतनी घटिया और ख़राब हो जाय कि लोग उसको लेना 
पसन्द ही न करे तो वह सुद्रा चलन में नहीं रह सकती । ऐसी परिस्थिति 
में अच्छी मुद्राओं को ही कास में लाना पड़ेगा । अतः अच्छी मुद्रा बुरी 
मुद्रा को चलन से बाहर कर देगी । यदि युद्ध आदि किसी संकट के 
समय सरकार अपरिवर्ततीय नोंट चल्लाए ओर ज्लोगों को उन्हें लेने के 
लिए वाध्य भी करे तो संकट समाप्त होने के बाद ज्ञोग उन नोटों को 
लेना बन्द कर देंगे ओर अच्छी मुद्रा की साँग होने लगेगी । १६१४ 
के महायुद्ध काल्न में इंगलूणड ने अपरिवर्ततीय नोट चल्नाए परन्तु ज्यों- 
ही युद्ध का संकट दूर हुआ और परिस्थिति संभली इंगलेण्ड को 
१६२४ में स्वण प्रमाप स्थापित करना पढ़ा । 





नियम के अपवाद 


कहने का तास्पर्य यह हैं कि बुरी मुद्ा का चलन लोगों की 
मानसिक प्रवृत्ति तथा उनके रीति-रिवाज्ञ पर बहुत निर्भर होता है । 
यदि क्रिसी समय ल्ञोग बुरी मुद्रा को न लेने पर तल ज्ञांय और यह 
दृढ़ निश्चय करले कि वे उसे नहीं लगे तो बुरी मुद्रा अच्छी मुद्रा को 
चलन से वाहर नहीं कर सकती । अमेरिका ने यृह युद्ध के संकट 
काल में अपरिवतततीय नोट चल्लाए | ये नोट देश भर में सब जगह 
चलते थे परन्तु केल्लीफोनिया के निवासियों ने इन्हें स्वोकार नहीं 
किया । इस प्रकार केलीफोनिया में इन नोटों के सम्बन्ध में ग्रेशम का 
नियम लागू नहीं हुआ | 
(३) जब अच्छी मुद्राओं का वास्तविक मुल्य (ए्ग्ल० "शीए८, उनके 
झंकित मुल्य (0:८९ $घ०ए' से कम होत ्‌ दे तब भी अच्छी सुदाएँ 
चलन से बाहर नहीं होतीं | क्िस्ती सी मुद्रा का चलन से बाहर होने 
का मृल कारण यह दें कि उसका मोंद्रिक-मल्य कम होता हैं और 
अन्य मूल्य ( धातु-मृल्य, वास्तविक मृत्य या अन्य किसी प्रकार से 
काम में लाने का मृल्य ) अधिक होता हैं जिससे लोग उन्हें मुद्रा के 
रूप में न चल्लाकर अन्य कामों में क्रगा देते हैं। गत-युद्ध काल में 
हमारे देश में सरकार ने एक पसे का ऐसा सिक्का चलाया था जिसके 
बीच में छेद था । ऐसा सिक्का चलाने में सरकार का उद्द्य यह था 
कि ताँबे की बचत दो | परन्तु लोग इस पसे को अन्य कामों में प्रयोग 
करने लगे, जैसे यह 'वाशर' के काम आने लगा। वाशर” उस समय 
६ पेसे में आता था | अतः इस सिक्‍के का मोंदरिक-सूल्य १ पेंसा ही 
रहा और अन्य मूल्य लगभग ६ पेसे हो गया। परिणाम यह हुआ 
कि लोग इस सिक्‍के को पेसे के काम न लाकर 'वाशर” के काम ल्लाने 
लगे और धीरे-धीरे यह चलन से बाहर होने लगा। अन्त में सरकार 
को यह पघ्िक्‍का बताना बन्द ही करना पड़ा । इससे यह बात सिद्ध 
होती है कि अेशम का नियम तब भी लागू होता दै जब किसी मुद्दा 
का वास्तविक मूल्य उसके मोंद्रिक या अंकित सृल्य से अधिक हो । 
(४) यदि कभी बुरी झुद्रा का अपसृत्यन शन: शर्न: इस प्रकार किया जाय 
कि जनता उसे समझू न पाये, तो ऐसी स्थिति में यह नियम उस 
, समय तक लायू नहीं होगा जब तक अपमूल्यन जनता को समझ में 
नहीं आता | 
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स॒ुद्रा ओर विनिमय के सिद्धान्त घर 


यदि विचार पूर्वक देखा जाय तो मालूम होता द्वै कि ग्रेशम का 

नियम मानव जीवन के एक स्वाभाविक सिद्धान्त का अज्गज दे । स्वासा- 
विक सिद्धान्त यह है कि प्रतियोगी समाज में प्रत्येक मनुष्य कम-से- 
कम व्यय करके अधिक-से अधिक लाभ प्राप्त करने का प्रयत्न करता 

हैं। यही बात ग्रेशम के नियम में है । जब दो प्रकार की मुद्राएं चलन 

मं होती हें तो मनुष्य उन दोनों के द्वारा अधिक-से-अधिक लाभ प्राप्त 

करने के ल्लिए बुरी मुद्रा को उसके अंकित-मूल्य पर चलाकर तथा 

अच्छी मुद्दा को उसके वास्तविक मूल्य में काम लाकर अधिक-से- 

अधिक लाभ गआप्त करने की चेष्टा करता है | ऐसा करने में बुरी मुद्दाएं 

चल्नन में आ जाती हैं ओर अच्छी सुद्राएं चलन से बाहर निकल 

जाती हैं। 


(७) ग्रशम का नियम ओर योरप 
प्रथम महायुद्ध काल तथा उसके पश्चात भी योरपीय देशों ने सोने ओर 
चाँदी के सिक्‍कों के साथ-साथ अपस्वितेतीय कागज़ के नोट भी चलाये। परिणाम 
यह हुआ कि वहां ग्रेशसम के नियम के अनुसार सोने और चाँदी के सिक्के चलना बन्द 
हो गया और केवल कागज़् के नोट ही चल्नच में रह गए। इड्लेण्ड में भी उस 
समय टू ज़री नोट चलाए गए थे | इनके चल्नते ही सोने के सिक्के चलन से बाहर 
हो गए और नोट ही चल्नन में रह गपु । 


(८) भारत ओर ग्रेशम का नियम 


भारतीय मुद्रा के इतिहास का अध्ययन करने से ज्ञात होता है कि भारत में 
समय-समय पर ग्रेशम का नियम लागू होता रहा है। १६ वीं शताब्दी के श्रन्त में 
तथा इस शताब्दी के आरम्भ के वर्षो में यहां पर चाँदी के रुपये तथा सोने के सात्रोन 
चलते थे । सोने के साध न का अक्वित सूल्य उसके धातु-मूल्य से अधिक था| परिणाम 
यह होता था कि सोने के सा्र नों को लोग गल्ला-गला कर आभूषण बनवाने के काम 
में ल्ञाते थे या इकट्ठा करके रख लेते थे और या विदेशी भुगतान चुकाने के लिए 
विदेशों में निर्यात कर देते थे । इल अकार सोने के सात्रेन चत्नन से बाहर हो गए 
ओर केवल चाँदी के रुपये या नोट ही चल्नन में रह गए। बुरी मुद्रा ( चाँदी के 
सिक्‍कों ) ने अच्छी सुद्रा ( सार्वेनों ) को चलन से बाहर निकाल दिया | 

द्वितीय विश्-युद्ध काह्न सें भी ग्रेशम का नियम लागू होता रहा। चाँदी की 
कप्ती के कारण सरकार ने नए रुपयों में चाँदी की मात्रा कम कर दी जिससे देश में 
दो प्रकार के रुपये हो गए। अधिक चाँढी की मात्रा वाले रुपयों को लोग इकट्ठा 
करने लगे या गलाकर बेचने बगे और केवल कमर चाँदी की मात्रा वाले रुपये ही 
चलन में रह गए। उस समय सरकार ने अपरिवरततनीय काग़ज़ के नोट. ( एक रुपये 
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नोट) भी चलाणु | तब इन नोटों और चाँदी के सिक्कों सें प्रतियोगिता होने लगी । 
चाँदी के सिक्के चलने में कम होते गए और नोटों की मात्रा बढ़ती गई। नोटों ने 
चाँदी के सिक्‍कों को चल्लनन से बाहर कर दिया। पहिले दो प्रकार की चवन्नी ओर 
दुवज्ञी थों--एक तो चाँदी की थीं ओर दूसरी गिल्लट की । गिलट की चबन्नियों और 
दुवन्नियों ने चाँदी की चवन्नियों ओर दुवज्नियों को धीरे-चीरे चलन से बाहर कर 
दिया। पेसे के सिक्के के साथ भी यह हुआ | छेद वाला पैसा चत्नन से बाइर होता 
गया ओर उसके स्थान पर अन्य पंसे या द्वो पंसे का अधज्ना चलन में आ गया । 
एक रुपये के नोट तथा पांच, दस या सो रुपये के नोटों के साथ भी कुद्ध कुछ-झेसा 
देखने में आता हैं कि एक रुपये के नोट चलन में बदते गए और अन्य नोट चल्वन से 
दूर होते गए | आराज्ञ चाँदी के रुपये देखने समर को नहीं मिल्षते ओर एक रूपये के 
नोट अनाप-सनार चलते दिखाई देते हं । पेस्ते के सिक्के भी अब उतनी मात्रा 
नहीं दिखाई देते क्‍योंकि उनकी घात का मूल्य बहुत अधिक हो गया हैं । 


| है 
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(६) सरकार द्वारा मुद्राओं के चलन पर राक 


देश की सरकार को यह अधिकार होता है कि किसी भी प्रकार की मुद्रा 
को चलने से बन्द कर दे । ऐसा करने से पहिले सरकार को देश की आवश्यकताओं 
ओर देशवासियों के हित का' “अध्ययन करना आदश्यक होता हैं। सरकार घिसे 
हुए सिक्‍कों व फटे हुए नोटों को वापिस ले लेती है । हमारे देश में इनका रिज्ञव 
बेंक ऑफ़ इण्डिया के कार्यालय पर जाकर वापिस करके उनके बदले में नए सिक्के 
व नोट लिए जा सकते हैं । सरकार जाली सिक्‍्कों या नोटों को वापिस नहीं लेती । 
रुपये ओर अठज्नियाँ उस समय तक घिपते हुए नहीं समझे जाते जब तक कि वे तोल 
में क़ानून के द्वारा निर्धारित तोल से २",, से अधिक कम न हों । दो प्रतिशत तक 
की कम्ती स्वाभाविक कम्मी समझ्की जाती हैं परन्तु यदि इससे अधिक कमी हुई तो 
उन्हें घिसा हुआ मानकर वापिस कर लिया जाता है । 


कभी-कभी सरकार देश हित के लिए आवश्यक समझ कर अच्छी मुद्गाश्नों को 
भी चलने से रोक सकती है। $ मई १६४३ से विक्टोरिया ओर एडवर्ड के छापे 
वाले रुपये और अठज्नियां सरकार ने चलने से बन्द कर दिए थे ओर $ नवम्बर 
१६४३ से जार्ज पंचम और जार छुठे के छापे वाले वे रुये ओर अठअ्यां जिनमें 
११, १२ भाग चाँदी का था चलना बन्द कर दिया गया था। इसो प्रकार $२ जतन- 
वरी १६४६ से १०० रुपये से ऊपर वाले १००, १००० और १०,००० के नोटों 
का चलना भी बन्द कर दिया गया। इस भांति मुद्रा को चलने से रोकने के लिए 
सरकार जनता को कुछ समय देती दे जिसके अन्दर वे उनको वापिस करके अन्य 
मुद्दा ले ल। यदि उस अवधि केश्रन्तर्ग॑त ये मुद्गाएं वापिस नहीं होतों तो वे ग़र-क़ानूनी 
हो जाती हैं ओर इसके पश्चात्‌ वे मुद्रा के रूप में नहीं चल सकतीं । इस प्रकार जो 
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सिक्‍के व नोट चतल्नन सेशबन्द किए जाते हैं सरकार की इस क्रिया को ([067707 ८2 
#ए99 0 (प्रफथाटए) या स॒द्रा का “विम्लद्वी करण” कहते हैं । 
अरन 

3. 'प्रेशम का नियस' क्या है ? उसके लागू होने की परिस्थितियों का 
उल्ज्ख कीजिए । 

२. “बुरी मुद्रा में अच्छी मुद्राओं को चलन से बाहर कर देने की प्रवृत्ति 
होती है” इस कथन की व्याख्या कीजिए । 

२. य्रशम के नियम! के अपवाद लिखिए । कोन-कौनसी परिस्थितियों में यह 
नियम लागू नहीं होता ? सममाकर लिखिए । 

४. द्विधात॒वाद में ग्रेशम का मुद्रा-चल्नन-सिद्धान्त किस प्रकार लागू होता 
है? उदाहरण सहित समराइए । 


९. भारत में ग्रशस का नियम केपे- केसे लाग होता रहा है ? पेतिहासिक 
घटनाओं का उल्लेख करते हुए उत्तर लिखिए । 


अध्याय ७ 
मा का सृल्य (१) 


मुद्रा का परिमाण सिद्धान्त 
((एछ८४४४६ए४ ॥7€०१ए ० (०7९8५) 
(१) 'मुद्रा का मूल्य क 

मुद्रा के मूल्य के प्राय: कई श्र लगाए जाते हैं । कुछ लोग मुद्रा के प्रयोग 
के बदले में दिए जाने वाते ब्याज को मदा का मृल्यः कहते हैं। परन्तु वास्तव में 
यह मुद्दा का मुल्य नहीं होता । यह तो उधार दी हुई राशि के बदले में उधार देने 
वाले को एक प्रकार का पारितोषिक होता है | राशि उधार लेने वात्ना राशि के 
बदले में ब्याज नहीं देता वरन राशि के प्रयोग के वदले सें व्याज समेत राशि भी 
लोटा देता है | अतः ब्याज को मुद्रा का मृल्य नहीं कह सकते । कुछ ल्लोग अपने 
देश की मुद्रा के बदले में मित्रने वाल्ली विदेशी सुद्राओं को अपनी "मुद्रा का मुल्य! 
समझते हैं। मुद्रा-शास्त्र में इसको मुद्दा का मूल्य नहीं कहते वरन्‌ मुद्रा की विदेशी 
विनिमय-दर' कटे हैं जिसका वर्णन अगले अध्यायों में किया जायगा। 'मुद्रा के 
मूल्य' से हमारा ताध्पय सुद्रा की उस विनिम्नय शक्ति से है जिसके द्वारा मुद्रा के 
बदले में वस्तुएं ओर सेवाएं प्राप्त को जाती हैं। वस्तुएं और सेवाएं ख़रीदने की 
शक्ति को मुद्रा का मूल्य कहते हैं । वस्तुओं और मुद्दा--दोनों के पारस्परिक अनुपात 
को एक-दूसरे का मूल्य कहा जाता है। जिस प्रकार कपड़ा, गेहूँ आदि वस्तुओं का 
मूल्य मुद्रा में व्यक्त किया जाता है उसी प्रकार मुद्रा का मूल्य वस्तुओं में व्यक्त 
किया जाता हैं । जब यह कहते हैं कि गेह्ट का मूल्य पहिले की अपेक्षा बढ़ गया तो 
साधारणतया इसका अर्थ यह लगाया जाता है कि उतने ही गेहूं के बदलें में अब 
पद्दिले,की अपेक्षा अधिक मुद्रा माँगी जाने लगी हैं । इसी प्रकार जब यह कहें कि 
कि मुद्रा का मूल्य बढ़ गया तो यह समझना चाहिए कि उतनी ही मुद्रा में अब 
पद्दिले की अपेक्षा अधिक वस्तुएँ या सेवाएं मिलने लगीं हैँ। इसका अर्थ 
यह हुआ कि वस्तुओं के भाव मुद्रा में आँके जाते हैं और मुद्रा का मूल्य वस्तुओं 
में आँका जाता हैं । अतः इस प्रकार 'सद्रा के मूल्य' ओर वस्तुओं के भावों? में 
कोई-न-कोइई पारस्परिक सम्बन्ध अवश्य हैँ । प्रो" सब्रिग्मन ने लिखा ह कि “मद्रा 
का मूल्य मुद्दा की क्रय-शक्ति होती दे ओर इसे वस्तुओं के सामान्य मुल्य-स्तर से 
जाना जा सकता है । जब-तक म॒द्रा के मूल्य में कोई फेर-बदल न हो तब-तक चस्तुओं 
के सामान्य मूल्य-स्तर में कोई परिवर्तन नहीं हो सकता ।? कभी-कभी ऐसा सम्भव 
हो अकता है कि किसी वस्तु विशेष का मुल्य किसी विशेष परिस्थिति के कारण घट- 


पा 


मुद्रा ओर विनिमय के सिद्धान्त पद 


बढ़ जाय ओर उसके साथ सुद्रा के खामान्य मूल्य में कोई विशेष परिवर्तन न हो, परन्तु 
अधिकांश वस्तुओं का सामान्य मूल्य-स्तर तब तक नहीं बदल सकता जब-तक कि 
उसके साथ-द्दी-साथ सुद्रा के सामान्य मूल्य में भी कोई परिवर्तन न हो। इस 
प्रकार जो फेंर-बदल होती दै उन्हें वस्तुओं के सामान्य मूल्य-स्तर की घटा-बढ़ी भी 
कह सकते हैं । क्राउथधर नामक एक अथं-शास्त्री ने लिखा है कि “मुद्रा तथा 
वस्तुओं के आपस के मृल्य के अनुपात को भाव (९70८७) कहते हैं--इन भावों 
में सुद्ा को घटा-बढ़ी के कारण यथा वस्तुओं की घटा-बढ़ी के कारण परिवर्तन दवोते 


रहते हैं ।!” लि 
सदा का मूल्य-- क्रय शॉक्त सदेंव एक-सो नहीं रहती । समय-समय पर . 


और स्थान-स्थान पर यह बदलती रहती है। कभी मुद्रा का मुल्य ऊँचा होता हे 
और कभी नीचा हो जाता है श्रोर इसी प्रकार मुद्रा के मूल्य में उतार-चढ़ाव होते 
रहते हैं । जब मुद्रा की एक इकाई पहिले की अ्रपेष्षा अधिक वस्तुएँ ख़रीद पाती है 
तो कहते हैं कि मुद्ठा का मूल्य (क्रय-शक्ति) बढ़ गईं हैं और वस्तुओं के भाव गिर 
गए हैं । इसके विपरीत जब सुद्रा की एक इकाई पहिले की अपेक्षा कम वस्तुएं 
ख़रीद पाती दे तो कहा जाता है कि मुद्रा का मूल्य गिर गया दै ओर वस्तुओं के भाव 
बढ़ गए दैं। जेसे ग्राजकल हमारा रुपया १४३६ की अपेक्षा बहुत कम वस्तुएं ख़रोद 
पाता है अतः दम कहते हैं कि भारत में मुद्रा की क्रय-शक्ति बहुत गिर गई है और 
वस्तुग्रों के भाव बढ़ गए हैं। प्रश्न यद्द है कि मुद्रा का मूल्य क्‍यों घट-बढ़ जाता 
है! इसी प्रश्न के उत्तर में 'म॒द्रा का परिणाम सिद्धान्त! उत्पन्न होता है । 
(२) मुद्रा का परिमाण सिद्धान्त 
[(००फ्ताए १फ्ृ४०7ए ० शै०76४ ] 
यह भर्ती प्रकार विदित है. कि किसी भी वस्तु का मूल्य उसकी माँग और 
पूर्ति पर निर्भर होता दै। यदि किस्ती समय वस्तु को माँग उसकी पूर्ति की अपेक्षा 
अ्रधिक' होती है वो डसका भाव बढ़ जाता है और यदि उसको पूति उसकी माँग की 
अपेक्षा अधिक द्वोतो दें तो भाव गिर जाता है। यही बात मुद्रा के साथ लागू होती 
है। यदि किलो समय वस्तुत्नों को मात्रा उतनी ही रहे परन्तु मुद्रा की पूर्ति 
पहिले की अपेक्षा बढ़ जाय तो ऐसी परिस्थिति में उतनी ही वस्तुओं के लिए 
श्रव अधिक मुद्रा दी जाने लगेंगी। परिणाम यह होगा कि मुद्रा का मूल्य गिर 
जायगा और वस्तुओं के भाव ऊँचे हो जाएँगे । उसके विपरीत यदि वस्तुओं की मात्रा 
उतनी ही रहे परन्तु झुद्दा की पूर्ति पहिले से कम दो जाय तो ऐसो परि- 
स्थिति में उतनी ही वस्तुओ्रों के ल्विए अब कम्त मुद्रा दी जाने लगेगी। परिणाम यह 
होगा कि एक मुद्रा पहिले की अपेज्ञा अब अधिक वस्तुएँ ख़रीदने लगेगी । अतः मुद्दा 
का सुल्य बढ़ जायगा ओर वस्तुओं के भाव नीचे हो जाएँगे। 
उदाहरणु--सान लो, दुस वस्तुएं हें और उनको ख़रीदने के ल्विए १० ही 
रुपये हैं । यदि सभी वस्तुएं बिकने के दिए बाज़ार स॑ आवे, यदि उनका एक-ही बार 


पड सुद्रा का परिमाण सिद्धान्त 


क्रय-विक्रय हो और यदि सभी रुपये केवल्न एक-हो बार ख़्च किए जाँय तो एक 
वस्तु का औसत मुक््य एक रूपग्रा होगा | अब यदि वस्तुएँ उतनी ही रहें परन्तु रुपये 
२० हो जांय तो प्रत्येक वस्तु का सत्य २ रुपये होगा । इसका अर्थ यह छुआ कि 
रुपये की क्रय-शक्ति अब आधी हो गई । इसके विपरीत यदि वस्तुएं उतनी हो रहें 
परन्तु चलन में रुपये केवल £ रह जांय्र तो एक रुपये में दो वस्तुएं मिल्ेंगी। इसका 
अर्थ यह होगा कि रुपये की क्रय-शन्छि अत्र इुगुनी हो गईं । 

इससे यह निष्कर्ष निकलता हैं कि “यदि मुद्रा का परिसमाण ( मात्रा ) बढ़ 
जाय परन्तु उससे विनिमय की जाने वाली वेस्तुओं की मात्रा उतनी ही रहे तो सुद्रा 
का मृल्य गिर जाता है और वस्तुओं के भाव बढ़ जाते हैं। इसके विपरीत यदि खुदा 
का परिमाण ( मात्रा ) कम हो जाय परन्तु उससे विनिमय की जाने वालह्यी वस्तुओं 
की मात्रा कम न हो तो सुद्रा का मुल्य बढ़ जाता है और वस्तुओं के भाव गिर जाते 
हैं ।” संक्षेप में यही मुद्रा का परिमाण सिद्धान्त दै। प्रों० मित्र ने इस सिद्धान्त 
को इस प्रकार ब्यक्त किया है :-- 


“अदि अन्य परिस्थितियां जसी-को-तंसी ही वी रहें, तो जिस अनु- 
पात में मुद्दा का परिमाण घटता-बढ़ता है ठीक उसके विपरीत उसी अनुपात मे 
मुद्रा का मूल्य क्रमशः बढ़ता-घटता है । सुद्रा की जितनी मात्रा बढ़तो है ठोक उसके 
विपरीत अनुपात में उसका मूल्य कम हो जाता है ओर झुठ्दा की जितनी मात्रा घटती हैं 
ठीक उसके विपरीत अनुपात में उसका सूल्य बढ जाता है ।” 


इस सिद्धान्त में एक बात समझने की यह दे कि यदि अन्य परिस्थितियां 
जेसी-की-तैसी बनी रहें, तो चालू मुद्दा की मात्रा में घटा-बढ़ी होने से वस्तुओं के 
भावों में मी उसके अनुकूज्न उसी दिशा में परिवर्तन होता है। जैसे, यदि मुद्रा की 
मात्रा बढ़े तो वस्तुओ्रों के भाव भी बढ़ जाएँगे और यदि मुद्दा की मात्रा घट जाय तो 
वस्तुओं के भाव भी कम हों जायेंगे इसमें सन्देद्द नहीं कि वस्तुओं की पूर्ति बढ़ने से 
वस्तुओं के भाव कम हो जाते हं परन्तु यह निश्चित नहीं कि यह घटा-बढ़ी किस 
अनुपात में दोतो है । यदि वस्तुओं की पूर्ति पहिले की श्रपेज्ञा दुगनी हो जाय तो 
यह आवश्यक नहीं है कि वस्तुओं के भाव आधे रह जाय । सुद्गरा के स.थ यह बात 
नहीं होती । मुद्रा को मात्रा के साथ-साथ झुद्रा के मूल्य में धघटा-बढ़ोी एक निश्चित 
अनुपात में होती हैं। यदि चल्लन में म्ुद्धा की मात्रा पहिले की अपेक्षा दुगनी कर 
दी जाय तो जेसी-की-तेसी परिस्थितियों में मुद्दा का मूल्य आधा रह जायगा और 
वस्तुओं के भाव दुगने हो जाएँगे । इसी प्रकार यदि चलन में मुद्रा की मात्रा आधी 
' कर दी जाय तो उन्हीं परिस्थितियों में मुद्रा का मृल्य हुगुना हो जायगा ओर वस्तुओं 
के भाव आधे रह जायेंगे । इससे यह निष्कर्ष निकलता है कि “मुद्दा के मूल्य और 
वस्तुओं के भावों में विपरीत सम्बन्ध होता है ।” ा 


सता और विनिमय्र के सिद्धान्त न 


(३) जेसी-क्ी-तसी परिस्थितियां 

मुद्रा के परिमाण सिद्धान्त की परिभाषा देते समय बताग्रा गया है कि यह 
सिद्धान्त तभी लागू होता हे जब अन्य परिस्थितियाँ जंसी-की-तंसी बनी रहें । अन्य 
परिस्थितियों से हमारा अथ यह है :-- 

(१) कि सुद्रा के चल्नन की गति में कोई परिवर्तन न हो । 

(२) देश में उधार लेने-देने को प्रथा न हो । 

(३) वस्तुओं के क्रय-विक्रय की गति में कोई फेर-बदल न हो। 

(४) बिक्री को आई हुईं सव बस्तुए झुद्रा के बदले स बिक, उनका आपस 
में एक-दसरे से अदल-वदल न हो । 

(४) वस्तुओं के उत्पादन, देश की जन-संख्या तथा प्रति-व्यक्ति-उत्पाद्न 
को मात्रा सें कोई परिवतन न हो। 

परिमाण सिद्धान्त की सत्यता के लिए यह आवश्यक हैं कि अन्य परिस्थितियाँ 
( जेसा कि ऊपर बताया गया है ) जेसी-की-तेसी बनी रहें । यदि मुद्रा के चलन की 
गति में कोई फेर-बदल्ल हुईं तो मुद्रा की पूर्ति पर उसका श्रभाव पड़ेगा ओर तब 
सम्भव है कि मुद्रा का परिमाण सिद्धान्त लागू न हो। इसी प्रकार यदि देश में 
डधार लेने-देने को प्रथा हो, या वस्तुओं का आपस में एक-दूसरे से अदल-बदल होता 
हो अथवा वस्तुओं के क्रय-विक्रय की गति में कोई फेर-बदल हुईं तो सम्भव है सुद्गा 
की मात्रा बढ़ने से वस्तुओं के भावों पर कोई प्रभाव न पड़े । यद्दि मुद्रा की पूर्ति बढ़ने 
के साथ वस्तुओं का उत्पादन भी बढ़ता गया या जन-संख्या बढ़तो गई तो भी खुदा 
की पूर्ति का उसके मूल्य पर या वस्तुओं के भावों पर कोई प्रभाव नहीं पड़ेगा । इन 
परिस्थितियों में परिमाण सिद्धान्त कूठा साबित हो जायगा | इसलिए यदि मुद्रा के 
परिमाण सिद्धान्त को सच्चा बनाना हैं तो आवश्यक है कि उत्त परिस्थितियाँ जेसी-की- 
नेसी बनी रहें | परन्तु वर्तमान काल में जब ससाज ओर देश की परिस्थितियां नई-नई 
करवरटें ले रहों हैं और मानव प्राणी का स्वभाव सी बदल रहा है ऊपर लिखी अन्य 
परिस्थितियों का जेसे-का-तेसा बना रहना अपतम्भव है । 


(४७) सिद्धान्त का नया रूप 

इन बातों को ध्यान सें रख कर सुद्रा के परिमाण सिद्धान्त के प्रारम्भिक रूप 
में मी कुछ परिवर्तन कर दिए गए हैं। सिद्धान्त का वर्तमान रूप यह है कि यदि 
चालू मुद्दा के परिमाण श्रौर उसकी चल्नन को गति में कोई परिवतंन द्ोता हैं तो 
वस्तुओं का श्रोसत मूल्य भी सामान्यतः उसके खाथ-साथ ठीक उसो दिशा 
और उसी अनुपात में बदलने लगता है। यदि मुद्रा की माँग में कोई परिवर्तत होता 
है तो वस्तुओं का मृल्य सामान्यतः उसकी विपरीत दिशा में और विपरीत अलुपात 
में बदकने लगता है | इस परिभाषा में “खामान्यतः? शब्द का प्रयोग किया गया 
है । इसका अर्थ यह है कि यह सिद्धान्त सामान्य परिस्थितियों में सामान्यतः लागृ 


पड सदा की साँग और पूर्ति 


ँभककॉर्म 


होता है। यदि कोई असाधारण परिस्थिति बीच में आ जाती है, जैसे जन- ख्या बढ़ 
जाय या उत्पादन बढ़ जाय इत्यादि, तो यद सिद्धान्त यथावतर राय नहीं होता । 
(४) मुद्रा की मांग आर पूर्ति 

सिद्धान्त की नई परिभाषा में झुद्रा की माँग और पूर्षि को वस्तुओं के सुल्य 
में परिवर्तन होने का मूख आधार साना गया है | अतः "मुद्दा की सोच! ओर खुद्रा 
की पूति! का अथे भली-भांति समझ लेना चाहिए । 

(ञ) मुद्रा वी साँग:-- सभी जानते हैं कि मुद्रा की अजब यकता बस्तुएँ या 
सेवाएँ ख़रोइने के लिए होती है । अस्त, जब वस्तुएं था सेव:ऐं दिकने के वि 
बाज़ार में आती हैं तभी उनको ख़रीदने के लिए मुद्रा की मोग बन जाती है! ज्यॉनज्यों 


्क क् 


वस्तुएं और सेवाएँ बित्री के क्षिए बढ़ती जाती हैं त्यों सयों सदा की आर यकता भी 


बढ़दी जाती है । इस प्रकार 'मुद्रा की माँग' का तासस्‍प्य झुदा (सिक्के, नोट, साख- 
मुद्रा) से होने वाले क्रय-विक्रय के लेन-देन से होता है | अर्थात झुद्मा वो सहायता से 
वस्तुओं और सेवाओं की जितनी ख़रीद-बेच होठी है बड़ सब मुद्रा वी माँग कहलाती 
है। संक्षेप में यह समझ लेता चाहिए कि मुद्रा की माँव बिक्री को आई हुईं वस्तुओं 
में निहित होटी है। यदि किसी समय जिकने को आई हुई वस्तुओं की मात्रा पद्चिल 
की अपेत्ता बढ़ जाती है तो उन्हें ख़रीदने के लिए पहिले से अधिक मुद्दा की अब य- 
कता होती हैं ओर तब कहते हैं कि सुद्ठा की माँध बढ़ गईं । इसी प्र३एर जब बिकने 
को आई हुई वस्तुओं की मात्रा झिसी समय पदिले की अपेज्ञा कम हो जाती है तो 
कहते हैं कि मुद्दा की माँग पढ़िले की अपेज्ञा कम हो गई । विद्याथरयां को यह भत्रो 
भांति समरू लेना चाहिए कि बिकने के झिए जितनी वस्तुएं और सरेवएं आती हैं 
वे सब मुद्रा के बदले में छी नहीं बिहूतीं। उन्में से कुछ आपस में अदज्न-बदल हो 
जाती हैं--ऐसो वस्तुओं के लेन-देन से मुद्दा की माँग नहीं बनती । झुद्दा की 
माँग तो ऐसी वस्तुआं में निहित होती है जिनका क्रय-विक्रय झुद्रा के द्वारा होता 
हु। मुद्रा की माँग मुद्रा की सहायता से द्ोने वाले व्यापार रू क्रय-विकय एर निभर 
होती है । 

जेसे-जेसे बिक्री के लिए. आने वाही वस्तुओं की मात्रा में परिवर्तन होता 
रहता है तेसे-ही-तसे मुद्रा को माँग भी बदलती रहती है| किसी देश में मुद्रा की 
माँग शर्थात्‌ मुद्रा में विनिमय को जाने वाली वस्तुश्रों की मात्रा उसी समय 
स्थाई रहती है 

(१) जबकि वहाँ की जन-संख्या में कोई परिवर्तन न हो, 

(२) प्रति ब्यक्ति वहतुओं के उत्पादन सें बोई फेर-बदल न हो, 

(३) उत्पाद््ओ द्वारा उपभोग की जाने वाली वस्तुओं सें कोई फेर-बदल न हो, 

(४) तथा एक-दूसरे से अदल-बइल की जाने वाल्दी वस्तुश्रों की मात्रा 

में कोई फेर-बदुल न हो । 
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यदि किसी समय देश को जन-संख्या बढ़ने के कारण उत्पादन भी बढ़ जाय 
तो झुठा की माँग भी बढ़ सकती है । इसी प्रकार प्रति व्यक्ति उत्पादन बढ़ने के 
कारण या अन्य किसी कारण से मुद्रा के बदले में बेचे जाने बाली वस्तुओं और 
संवाशओ्रों को मन्ना बढ़ जाय तो मुद्रा की माँग भी स्थाई नहीं रह सकती वरन्‌ उसमें 
भी फेर-बदल होने लगेगी । यदि मुद्रा की झाँग स्थाई रहे ओर उसकी पूर्ति में फेर- 
बदल हो ता झद्गा का मुल्य उसकी पृति की विपरीत दिशा में बदलता रहेगा--अगर 
पूर्ति बढ़ी तो मूल्य गिरेगा ओर यदि पूर्ति कम हुई तो मूल्य बढ़ेगा । 

(ब) मुद्रा की पूर्ति:--मझुद्दा की पूति' से उस मुद्रा का अथ है जो विनिमय 
माध्यम के काम आने के छिए हो अथात्‌ जिसके द्वारा वस्तुएं या रुवःएँ खरीदी जाती 
हां। मुद्रा की पूर्ति का श्रथ प्रसारित झुद्गा की कुल मात्रा से नहीं होता क्‍योंकि 
डर्में से सभी झुद्रा वेनिमय-माध्यम के काम नहीं आती वरन्‌ उसके कुछ अंश को 
लोग संग्रह कर लेगे हैँ ओर इस प्रकार वह साग रोगों के पास निटढला पड़ा रहता 
हूं। अतः केवल्न वि-नमय-माध्यम के काम आने वाल्ीचालू मुद्दा को ही म॒द्रा की 
पूर्ति समझता चाहिए । इसमें सब प्रकार की सुद्राओं को (जुसे सिक्के, सोट 
तथा साख-मुंद्रा, सम्मिलित कर लेना पड़ता है। मेत्त शामक प्रसद अथशास्त्री 
ने लिखा है कि “किसी भी समय झंडा की जितर्न/ भी मात्रा चलन (एा८पशां0ा) 
में होनी है वह सब मुद्रा की पति कहलाती है! ओर डदितनी भी वस्तु और 
सेवाएं बिक्री के रहिए ह्वोती हैं वे सब मिल्लवर मुद्रा की माँग बनाती हैं । 

... किसी भी समय देश सें मुद्रा की पूर्ति का सद्दो सद्दी अनुमान लगाना बहुत 
कठित है। हाँ, सित्रकों ओर नोटों की संख्या ज्ञात करके उनकी पूर्ति का अनुमान 
लगाया जा सकता हैं परन्तु साख-मुद्रा--चेक, बिल आदि के द्वारा जो विनिमय का 
काम होता है उसकी मात्रा जानना असम्भव हैं। इसछिए मुद्रा की पूर्ति का ठीऋ-दीक 
अनुमान नहीं लगाया जा सकता । फिर, इसमें एक कठिनाई और सी है। मुद्रा की 
पति विनिमय-माध्यम के काम आने वातह्नी झुठद्ठा के केवल परिमाण से ही नहीं जानी 
जा सकती । वरन इसमें हमें झुद्दा के चलन की गति (शिव्वएंटाएए ० (:४एश्राएफ 
४०7८५) या मुद्रा की कर्य-कुशल्ता का भी ध्यान रखना पड़ता है। जितनी हेज़ी के 
साथ और जितने अधिक विनिमय के लेम-देच कोई झुदा करे उतनी ही संख्या में मुद्रा 
की पूति बढ़ जाती हैं। मुद्रा की चलन की गति का पता लगाना अर्थात्‌ यह मालूम 
करना कि किसी सित्रके ने; नोट ने, या चेक ने कितनी बार ब्रय-विक्रय का काम किय!, 
असम्भव है | झुद्ठा के चल्लन की गति भी सम्य-समय पर बदरूती रहती है| रब 
मुद्रा के परिणाम में कोई फेर-बदल होती है तो उसका भाव मुद्रा के चल्नन की गति 
पर भी पहता हैं;। जब कभी देश में आन्तरिक हल-चल दो या राज्नेतिक स्थिति 
ख़राब हो अथवा आर्थिक संकट हो तब मुद्रा की पृति में कमी होने लगती है और 
जब च्यापार उन्नति पर हो तथा आशिक व्यवस्था संगठित हो तो उस समय झुद्ा 


६ प्री. इविंड़ फ़िशर का फ़ॉर्स जा 


की पूर्ति बढ़ने लगती हैँ। कुछ भी हो, मुद्रा की पूति का सड्ठी -सदी पता क्गाना 
असम्भव है । है 
(६) प्री ० इब्िंग फ़िशर का क्रॉमृला 
प्रो० फ्िशर ने सुद्ा के परिसाण सिद्धान्त को गणित के रूप में व्यक्त किया 
है। आरम्भ में इसे इस प्रकार ब्यक्त किया गया था-- 
| 4-83 क 
अर्थात्‌ , (वस्तुओं का औसत मृल्य'.. वस्तुओं का कुल लेन-देन) 
न चाल मुदा का परिमाण) , मुदा के चलन की शाति 
भर्थात्‌ , वस्तुओं करा औसत मृत्य नर सिदी को परिमाण॥ (सुद्ा के चलन की रति, 
व्नओं का कुल लेन-देन 
अर्थात ४ स्र्नझ 5-8 4 तो ! 


इस प्रकार लिखने से सुद्रा के परिमाण सिद्धान्त का आशय स्पष्ट होता दे 
कि यदि 'ग! और व जेसे-के-तेले स्थाई बने रहें तो 'म ओर मु में एक दी दिशा 
में परिवर्तन होंगे । दूसरे शब्दों में यह कह सऊते दें कि यदि सुद्रा के परिमाण (सु) 
में कोई परिवर्वत हुआ तो वस्तुओं के मृल्प (स्र्‌) डर्सी दिशा में बइलेंगे, बरइ सुद्रा 
के चलन को गति (गा) में कोई परिवर्तन हुआ तो भी वस्तुओं के मल्य (सर) डसी 
दिशा में बइलंगे परन्तु यदि वच्तुओं के कुच्च लेन देन में (वो कोई परत्चिर्तत हुआ नो 
वस्तुओं के मृल्य (सं ) डसही विपरोत दिशा में बदलेंगे । 
आगे चज्चकर यह फॉर्मूला अपूर्ण बतज्ञाया गया और कहा गया कि इसमें 
केव ज्ञ धा-ु-मुद्रा ( जिक्‍्कों ) की सात्रा पर ही विशेष ज्ञोर दिया गया हैं. और सोट 
तथा साख-मुद्रा के परिमाण को सम्मिज्ञित नहीं क्रिया गया हैँ। आजकल 
पिक्‍कों के साथ-साथ नोट और चेक आदि भी लेन-देन के काम आते हैं 
तथा अधिकांश लेन-देन नोटों था चेकों के द्वारा ही होता है । यातायात के उच्चत 
साधनों तथा बेकिंग की सुत्रिद्रात्न। ने तो साख-मुद्रा का प्रयोग और अचार और भी 
अधिक बढ़ा दिया दें । इसलिए पहिले बनाए गए फॉर्म वे में आवः्यक खुघार करके 
निश्ष फ़ॉमला बना दिया गया हैं :-- 
ह॒ _ भु४ग+सा. मु. ८ सा-ग. 
4 व पक 
सृचू वस्तुओं का औसत सूृरूय 
सु>चालू सिक्‍कोंव नोटों) मुद्रा का परिमाण 
ग>-नोटों व सिक्कों के चल्लन की गति 
सा. मु. चालू साख-मुद्रा का परिसाण 
सा, ग.>८साख-सुद्रा के चन्नन को गति 
व न्‍न्‍वम्नुओं का कुल लेन-देन 
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इस फ़ॉमले के द्वारा यह बात भल्ती भांति समझ में आ सकती है कि मुद्रा 
का परिमाण सिद्ठ/न्त तभी सत्य होता है जबकि अन्य परिस्थिवियाँ ज॑सी-+ 
तेसी बनी रहें , इस फ़ॉ-ले में अय परिस्थितियाँ 'ग?, 'सा. मु.” सा. ग.! और 
'व! दें। यदि ये सब स्थाई बनी रहें, अर्थात्‌ (ग) मुद्रा की गति, (सा. मु.) साख- 
सुद्रा के परिमाण, (सा. ग.) साख-मुद्रा की गति तथा (व) वरुनुओ्रों के कुल्न लेन-देन 
में कोई फे(-बदल न हो तो मुद्र। का परिमाण सिद्धान्त अच्छी तरह लागू होता है। 
यदि इनसें कोई परिवर्तन हुआ तो वस्तुओं के औखत मूल्य (मू) में कदल मुद्रा 
के परिमाण (सु) के कारण ही नहीं वतन इनके कारण भो डतार-चढ़ाव होने क्गेगे 
झोर तत्र वस्तुओं का ओसत मूल्य केवल सुद्रा के परिमाण पर ही नहीं वरन्‌ इन 
परिस्थितियों पर थी आश्रित समझा जाएगा। जेंसे-- 

(१) यदि (मु तथा सा. सु.) सुद्रा का परिमाण बढ़ जाय परन्तु (ग तथा 
सा. ग.) मुद्रा की गति ओर (व) वस्तुओं का कुल लेन-देव ज्यो-का-त्यों रहे तो 
वस्तुओं का मूल्य भी बढ़ जाता हैं । 

(२) यदि (ग तथा सा. ग.) मुद्रा की गति बढ़ जाय परन्तु मुद्दा का परि- 
माण तथा वस्तुओं का कुञ्न लेन-देन ज्यों-का-त्यों रदे तो वस्तुओं का मुहझुय भो 
बढ़ता है । 

(३) यदि (व) वस्तुओं के कुल लेन-देन में बढ़ोत्तरी हुई परन्तु मुद्रा का 
परिमाण और मुद्रा की गति ज्यो-को-त्यों रद्दे तो वस्तुओं का झूल्य घटता है । 

(४) मुद्रा की माँस में कमी हुईं परन्तु मुद्रा का परिमाण और मुद्रा की गति 
ज्यो-की-त्यों रहे तो वस्तुओं का मूल्य बढ़ता है। 

इस प्रकार हमने देखा कि पाँच ऐसे कारण हैं जिनका वस्तुओं के औसत 
मूल्य पर प्रभाव पढ़ता हे--(१) मु [ मुद्रा (सिक्कों और नोटों) का परिमाण ] 

(२) सा.मु. | साख-मुद्रा का परिमाण ] 
(३) ग॒ [ ऊुद्रा के चल्नन की गति | 

(४) सा, ग. [ साख-मुद्रा के चल्नन की गति | 
(९) व [ वस्तुश्रों का कुल लेन-देन | 

यदि और कोई वाह्म शक्ति वस्तुआ के आंखत मूल्य पर प्रभाव डाह्नती है तो 
वह इन्द्रीं पाँच शक्तियों के हरा ऐसा कर सकती है। 

(७) सिद्धान्त के वरोध में युक्तियाँ 

मुद्रा के परिमाण सिद्धान्त के विरोध में अनेक मुद्गा-शास्त्रियों ने भिन्न-भिन्न 
प्रकार की युक्तियों दी हैं झिनमे से कुछ इस प्रकार हैं :--- 

(१) इंच विरोवरियों का कइ्ना है कि मुद्रा के परिमाण सिद्धान्त में मुद्रा की 
मात्रा को वस्तुओं के सुल्‍्य-स्तर के घटने-बढ़ने का कारण मान जिया गया है परन्तु 


&३ सिद्धान्त के विधेध में युक्तियाँ 
यह बात ग़ल्नत है । उनके विचार से वस्तुओं के झृल्य-स्तः को मुद्रा की सात्रा घटने 


बढ़ने का कारण मानना चाहिए । उनका कहना द कि मृल्य-रुतर घटने-इढ़ने से मुद्रा 
की मात्रा भी घटती-बढ़ती हे । 


कह 


विशधियों का यह तक टोंक नहीं ज्ञान पढ़ता । ऐसा कभी नहीं होता कि 
सूल्य-स्वर बढ़ें ओर फिर उसऊे खाथ-साथ मुद्रा की सात्रा सी बढ़ा दी ज्ञाय । हाँ, 
ऐसा अवश्य द्ोता है कि झिस स्थान पर मृल्य-स्तर ऊेँचे होते हैं वहां से मुद्रा की 
मात्रा दृटका ऐसे स्थानों पर आने लगती है जहाँ मूल्य स्तर नीचे ध्ोत हैं ओर इस 
प्रकार दोनों स्था- के मूल्य-स्तरों में समानता आ जाता है| इसी आधार पर ५० 
किशर ने छिखा है कि “मूल्य-स्तर को सुद्रा को मात्रा घटने-बढ़ने को कारण समम्मना 
एक बंडॉ-भारी भूल दै। हा, ऐसा होता हैं कि एक स्थाव के मृल्य-स्तर दूसरे स्थान 
की मुद्दा की मात्रा पर अपना प्रभाव डाढूते हैं ।? 

(२) कुछ लो का तक है वस्तुओं के मल्य तो वह्युओं को माँग और प्रात 
के आधार पर ज्ञात होते हैं इसजिए उनका सम्बन्ध मुद्रा के परिमाण के साथ स्थापित 
काना ठोक नहीं है | मुद्दा को मात्रा वस्तुओं के मूल्य स्तर पर कोई प्रभाव नहीं 
डाज्न सकती । 

प्रो० फ्िशर का कद्दना दे कि विरोधियों का यद्द तके ब्रिल्कुल ग़जत हैं। 
माँग और पूर्ति के आधार पर तो किसो एक वस्तु विशेष का मूल्य जाना जा सकता 
हू परन्तु वस्तुओं का ओंसत मूल्य नहीं जाना जा सकता । वस्तुओं का औसत सूल्य तो 
मुद्रा की मात्रा के आधार पर ही जाना जा सकता हैं और एक वस्तु के मृल्य के 


श्राधार पर वस्तुओं के सामान्य मृल्य-स्तर का अनुमान लगाना बिल्कुल अमात्मक 
है । किसो एक लहर की ऊँचाई के आधार पर ही समुद्ध के घरानल्व (स्तर) का अनजु- 
मान नहीं लगाया जा सकता परन्तु समुद्र के रुतर के आधार पर लहरों की स्थिति का 
अनुमान लगाया जा सकता है । इसो प्रकर एक वस्तु विशेष का मूल्य वस्तुओं के 
सामान्य ( ओसत ) मूल्य का आधार नहीं धो सकता परन्तु वस्तुओं के सामान्य 
मूल्य के आधार पर किसी वस्तु विशेष के मूल्य का अनुमान लगाया जा सकता है। 

(३) कुछ रोग कहते हैं कि मुद्दा का परिमाण सिद्धान्त केवल एक गर्प है और 
इसमें वःस्त-कता कुछ नहीं है | इसके उत्तर में ओ० फ़िशर का कहना दै कि गल्प को 
पेवल गलप सानकर ही नहीं छोड़ देना चाहिए वरन जब उनकी सत्यता प्रगट दो जाय 
तो उनसे पूरा-पूरा श्रनु भव प्राप्त करला चाधिएु । अतः यदि सिद्धान्त गढ्प भी दै तो 
भी सत्य है ओर इसका अपना कुछ महत्व भी है । पो० लॉ फ़्लज्िन तथा प्रो० निकोलसन 
इस छिद्धान्त के कट्टर पिरोधियों में से हैं । 

(८) सिद्धान्त की आलोचना 


मुद्रा के परिमाण सिद्धान्त के विरुद्ध तरह तरह के आरोप लगाए जाते हैं। 
आधुनिक जुगत्‌ में इसको कड्ी आकोचना होने लगी दे। लेवेन्सकी नामक मुद्रा-शास्त्री 
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ने तो यहा तक कहा है कि मुद्रा को मात्रा के साथ-साथ वस्तुओं के मूल्य-स्तर में भी 
फेर-बदल दोता एक साधारण और स्ववंसिद्ध बात है| अ्रतः इस सिद्धान्त में कोई 
नवीन शोब नहीं है । 

(१) इस सिद्धान्त को सबसे कड्ठी आल्योचना यह दे कि इसमें अन्य परि- 
स्थितियों को जेसी-की-तेसी रहने को कह्पना को गई है । परन्तु साधारणतय। 
अन्य परिस्थितियाँ जेसो-की तेसी कभी नहीं रहती । वर्तमान समाज में ये परिस्थितियाँ 
बदलती रहीं है--कभी प्रति व्यक्ति उत्याइन की मात्रा बढ़ती है, कभी जन-संख्या 
बढ़ने के कारण उत्पादन बढ़ने लगत। हैं, कभी मुद्ठा के चलन की गति में फेर-बदल 
होने लगते हैं ओर कभी साख-सुद्रा की मात्रा में घटा-बढ़ी धो जाती है । अल्पकालीन 
परिस्थितियों में भी ये सभी बातें जेसी-की-तेसी नहों रहतों। यदि कभी झुदा के 
परिमाण में परिवर्तन होता है तो केवल मूल्य-स्तर पर ही उसका प्रभाव नहीं पड़ता 
परन्‌ झुग्रा के चलन को रूति पर, तथा वस्तुओं के कुल लेन-देव पर उसका प्रभाव 
पड़ता है ओर इस प्रकार मूल्य-स्तर में अन्य परिस्थितियों के कारण भी फेर-बदल 
होने लगते हैं। लेवे सकी ने जिखा है कि “बहुत से क्ोग यह समझते हैं कि मुद्रा 
की मात्रा ओर सूल्य-स्तर दोनों का ही आपस में सम्बन्ध है और अन्य परिस्थितियों 
का इनसे कोई सम्वक नहीं । परन्तु यद बात ग़ल्लत है। सुद्धा का परिमाण सिद्धान्त 
तो एक ऐसी मशीन हें जिसके फ़ॉ्मूले का प्रत्येक भाग एक-दूसरे से सम्बन्धित है। 
उस मशीन से केवन्न मुद्रा की मात्रा! और 'मूल्य-स्तर” के ही दो पहिए नहीं हैं 
वरन्‌ छोटे-छोटे अनेक पहिए हैं । सुद्रा की सात्रा घटने-बढ़ने से केवल्ल सूरण-स्तर का” 
पढ़िया ही नहीं बूमता वरन्‌ झुद्ा को गति, साख-मुद्दा की गति तथा वस्तुओं 
के लेन-देत के सभी पाए घूम जाते हैं। यह भी नहीं कि ये पदिए एक तरफ ही 
धूमते हों वरन्‌ दोनों ओर घूमते रहते हैं ।'! इन परिस्थितियों में मुदा का परिमाण 
सिद्दान्त एक स्थाई सत्य नहीं जान पड़ता । 

(२) इस सिद्धान्त के द्वारा यह बात भी ज्ञात नहीं होती कि किस विधि के 
अनुसार मुद्दा को मात्रा के घटने-बढ़ने से मुल्य-स्तर घट-ब्रढ़ जाते हैं | इससे इस बात 
का भी सस्तोष-जनक उत्तर नहीं मिलता कि व्यापार-चक्र (7730० ८४०८) में मूल्य 
स्तर के घटने-बडढ़ने के क्या कारण होते हैं । प्राय: ऐसा देखा गया है कि मनन्‍्दी के काल 
में सुदा का परिसाण ज्यों-की-त्यों रहता है परन्तु मूल्य-स्तर फिर भी गिर जो हैं । 
इसी प्रकार तेज्ञी के काल में मुद्ा का परिमाण नहीं बदलता परन्तु किर भी मूल्य- 
रुपर ऊँचे हो जाते हैं । इससे यढ सिद्ध धोता है कि वस्तुओं के मूल्य-स्तर घटने-बढ़ने 
का कारण केवल्ल मुद्रा का परिमाण ही वहीं है वरन्‌ कुछ और भी ऐसा कारण है 
जिससे मूल्य-स्त्र बदलते रहते हें । 

(३) प्रो० कीन्‍्स ने इस सिद्धान्त की एक नए प्रकार से हो आज्ञोचना को है । 
उनका कद्दना हैं कि इस सिद्धान्त के फ़ा्मले में (व) वस्तुओं के कुल लेन-देन का 
जो जिक्र किया गया है वह श्रधूत है। मुद्रा के दाता धोने वाले अविकांश कषेन-देन 
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या तो ओऔदधोगिक होते हैँ या व्यापार और वित्त सम्बन्धी होते हैं। मुद्रा के द्वारा 
दरुतुओं के क्रयनशक्रय सम्बन्धी लेन-देन तो बहुत कम होते हैं। अतः (व) को 
सम्पिलित करने से मुद्दा की कुल क्रय-शक्ति का सद्दी-सही ओर पूरा-पूरा अनुमान 
नहीं होता वरन्‌ केवल (१8६४ ?फ़्ट/35८६४ 200 $9]29" नक़द क्रय-विक्रय का ही 
अनुमान होता है । इसछजिए यह सिद्धान्त ठीक नहीं है । 

(४) इस विद्धान्त में श्राज्षोदना का एक विषय यह है कि इसके अन्तर्गत दी 
हुईं मुद्दा की गति और साख-सुदा की सात्रा को सापना या उसका अलुमान लगाना 
असरूम्भव है। लिक्‍्कों या रोटों की मात्रा का अनुमान लगाया जा सकता हैं परन्तु 
विनिमय माध्यम का काम करने वाले चेकों, बिल्ली या अन्य साख-मुद्रा के पत्मिण 
क्रा पता लगाना असम्भव है । यदि थोड़ी देर के छिए यह समान भी लिया जाय कि 
साख-मुदा की मात्रा जाती जा सकती है तो सुद्रा के चक्षन की गति का सद्दी-खही 
अनुमान लगाना तो बिलकुल अरूम्नव है । यह ज्ञत कर । असम्भव हैं. कि क्रिसी 
सिक्के ने, लोट ने या चेक ने कितनी बार क्रय-विक्रव का काम क्रिया । अतः यह 
सिद्धान्त अधिकांश ८रिस्थितियों में केघल कराता ओर अजुमान पर दिभेर हैं। इसका 
सत्यता निश्चित शब्दों में नहीं बांधी जा सकती | 

(९) कुछ कोगों का आजेत है कि इस पिद्धान्त में कोई विशेषता नहीं है 
बल्कि यद माँग और पूर्ति के जिवेचन का सरत्ञ ढंग है। किन्तु ऐसा नहीं है क्योंकि 
इसमें मुदा को मात्रा कम या अधिक होते से क्या परिणास होते हैं--इसका विवेचन 
हैं जिससे हम मुद्दा को मात्रा में आवरयक परिवतंन काके कीमतों पर नियंत्रण कर सके। 

(६) इस सिद्धान्त में मुद्रा की माँग को अपेत्ना पूर्ति पर ही अधिक ज़ोर 
दिया गया है जिसका प्रभाव मुद्रा को क्रम-शक्ति या वस्तुओं के भावों पर अधिक 


पड़ता है । 
(७) कुछ लोगों का विश्वास है कि यह सिद्धान्त माँग एवं पूति के नियम पर 


अ्रधारित एक स्वयंसिद सत्य है जिसको बहुत अधिक महत्व दे दिया गया हैं। यह 
बात ठीक हो सकती दे परन्तु इस सिद्धान्त के द्वारा वस्तुओं के भावों में समायोजन 
(#तांप्रशणव्या) करने में प्रत्यक्ष सहायता मिल्नती हैं। अतः यह सिद्धान्त डप- 
योगी है जिसका अध्ययन करना आवश्यक हैं । 
इस सिद्धान्त की एक त्रटि की ओर प्रो० फ़िशर ने अपने आप संकेत किया 
है । उन्होंने बताया दे कि 'संक्रान्ति-काल?! (7शभंधं०००] ६००9) में मुद्रा को मात्रा 
ओर मुल्य-स्तर में कोई सम्बन्ध शेष नहीं रहता । 'संक्रान्ति-काल?! वह समय होता है 
जबकि मुल्य-स्तर घटने या बढ़ने लगते हैं ओर परिस्थिवियाँ उन्हें सन्तुत्नन (टि0पँं- 
पएत्एण) में लाने का प्रयत्न करती हैं । ऐसे समय में मृल्य-स्तर की घटा बढ़ी केवल 
दा के कारण ही नहीं होती वरन्‌ श्रन्य कारणों से भी होती है । परन्तु जब 
संक्रान्ति-काल् समाप्त हो जाता दै ठो मुद्दा की मात्रा और मुल्य-स्तर में फिर आलु- 
पातिक सम्बन्ध पेदा हो जाता है और मुद्रा का परिमाण सिद्धान्त फिर लागू दो जाता है। 


मुद्रा ओर विनिमय के सिद्धान्त कम 


कुछ भी हो मुद्दा का परिमाण सिद्धान्त समाज की कुछ कल्पित और स्थिर 
परिस्थितियों में ही लागू होठा दै--समाज की सभी परिस्थितियों में यह सिद्धान्त 
एक असा नहीं रहता । 


) 4 ८ कक. 
(६) सिद्धान्त की वास्तविक उपयोगिता 
यद्यपि इस सिद्धान्त के विरुद्ध भांति-भांति के आरोप ह्गाए जाते हैं और 
उनमें से कुछ सह्ठी भी हैं पतननतु फिर भी इस सिद्धान्त का अपना कुछ मध्त्त अवश्य 
है। निस्सन्देह, चालू मुद्रा को मात्रा बन्नस्तुओं के मल्य स्तर के घटने-बढ़ने का एक 
कारण है| ओर भी ऐपे अनेक कारण हें जिनसे वस्तुओं के भाव बदलते रहते हैं 
परन्तु वे सब्र कारण इतने मब्त्वपूण नहीं जान पड़ते जितना महच्वपूण सु? की मात्रा 
घटना-बढ़ना है। यह सिद्धान्त हमें मूल्य परिवर्तन का कम-से-कम एक सुख्य और 
महत्तपूर्ण कारण तो बतल्लाता ही है | इसो सिद्धान्त के सद्दारे च,लू मुद्दा की मात्रा 
में कमी-बेती करके देश के मृल्य स्तर को नियन्त्रित किया जा सकता दै। बढ़ते हुए 
मुल्य-स्तर को मुद्रा को मात्रा में कप्तरी कके नोचे गिराया जा सकता है। परन्तु साधारण- 
तया यह नीति अधिक श्रंश में काम नहीं लाई जाती क्‍्यांहि मुद्दा की मात्रा एकदम कम 
काने से उत्पादन सें कमी होते तथा बेकारी फेज्ने का भय रहता है । जब की मूल्य- 
स्तर बहुत बढ़ जाते हैं ओर उनके द्वारा समाज को हानि होने लगती द्टै (जेस। क्लि 
प्रथम महायुद्ध-काल ओर द्वितीय युद्ध-काल में हुआ था ) ठो इसो सिद्धान्त के 
आधार पर मुद्रा की मात्रा कम काके मृलर-स्तर नीचे किए जाते हैं । यह ठोक दे कि 
मृल्य-स्तर घटने-बढ़ने का एक सात्र कारण सुद्रा का परिसाण ही नहीं है 
परन्तु अनेक कारणों में से यह भी एक कारण है और एक सुख्य और मध्त्तपपूर्ण 
काशण है | अतः मुद्रा के परिमाण सिद्धान्त में सत्यता अवश्य है और 
इसकी अपनी उपयोगिता है। इसने कम-ले-कम मल्य स्थिर बनाने का एक माग तो 
दिखा ही दिया हूं । राबट्सन नामक एक खसुद्ा-शास्त्री ने जिखा है किः 
' “मुद्रा का परिमाण सिद्धान्त मुद्दा का मुल्य समझने के लिए एक विचित्र 
सन्य है--यह एक ऐसा सत्य है जिसे वास्तविक जीवन के अन्तर्गत सुदा की मात्रा 
शोर वस्पुओं के मूल्यों में सम्पक स्थापित करने के लिए समझना अनिवाय है ।” 
(१०) मारत ओर 'मुद्रा का परिमाण सिद्धान्त 
अपने पुराने रूप सें सुदा का परिमाण सिद्धान्त भारत तो क्या संसार के 
किसी भी देश में छ गू होता नहों देखा गया दे । सिद्धान्त का पुराता रुप था “मुद्रा 
का परिमाण घटने-बढ़ने से मुद्दा का मल्य उसी अनुपात में बढ़ता और घटता है ।” 
संसार के किसी भी देश में यद सिद्धान्त इस रूप में लग्यू होता नहों पाया गया। हा, 
मुद्दा की मात्रा के साथ-साथ वस्तुओं के मल्यों में भी परिवतन होते देखे गए हैं परन्तु 
मुद्रा को मात्रा के अ्रनुपात में गल्यों में परितर्तत होना बहुत क्रम देखा गया है । 


हु 
मुल्य, को (77065 )२७००००७) से यह बात मालूम होती द्वे कि भारत में १६६४ में 


8७ भारत और मुद्रा का परिमाण सिद्धान्त 


कुल चालू मुद्दा का निर्देशॉक १०० था को १६१२ में १६४ हो गया; परन्तु इस बीच 
में वस्तुओं के मुल्य उसी अनुपात में नहीं बदले । वस्तुओ्रों का मुह्राह्ु १८8४ में 
१०० था जो १६१२ में १३८ हो गया। इससे रुषट होता है कि झुद्रा को मात्रा 
ओर वस्तुओं के मुक्यों में उसी अ्रनुपात में फेए-बदल नहीं हुई । इसी प्रकार ५६२० 
से १६३४ तह के सुद्दा के इतिहास से पता छूगता हैं कि १६२० में चालू मुद्रा का 
निर्देशॉफक १०० था जो १६३४ में घट कर ७४ हो गया परन्तु वस्तुतझों के भाव 
१६२० में १०० थे जो १६३४ तक ४४ द्वो गए | इससे पता लगता है कि इस कात्न 
में वस्तुओं के मुल्य-स्तर मुद्दा को मात्रा को अपेक्/कृत अधिक नीचे गिर गए थे और 
उन दोनों में कोई सम्बन्ध नहीं था। परन्तु कभी कभी ऐसी भी स्थित आती दै 
जबकि मुद्रा को मात्रा आ वस्तुओं के मुछ्यों में समान अनुपात सें परिवर्तन होते हैं । 
प्रो० कीसस ने अपने एक लेख में दर्शाया है कि १६०३ ओर १६०७ के बीच में 
भारत में चालू मुद्दा और वस्तुओं के झूल्पों में जो परिवतन हुए वे एक-दूसरे के 
समानुपात में थे | प्रो+ कोन्स ने बताया है कि १४०३ में चाल मुद्रा और वस्तुग्रों 
के मूल्पों के निर्देशक ([06 ९5 ७०८०) १०० थे परन्तु १६०७ में इनमे जो 
परिदर्तैन हुए वे लगभग एक-दूसरे के समाजुपात में क्रमश: १४० झोर १६८ थे । 


दूए जाने को आवश्यकता नहीं हैं द्वितोयष विश्वयुद्-काल में ही हमें यह 
देखने को मित्षता है कि जिस गति से हमारे देश में मुद्रा प्रसार हुआ उसके विषम 
अनुपात में मूल्य-स्तर बढ़ते गए । युद्ध के पश्चात्‌ तो स्थिति श्रोर भी अच्छी तरह 
स्पष्ट होती है। इस काल में यद्यपि सुद्ढा प्रसार रोका गया और चालू ऊंद्रा की मात्रा 
में कमी की गई परन्तु मुल्य-स्तर में कमी होने की जगह उल्टी बढ़ोत्तरी हुईं । झुद्रा 
की मात्रा यद्यपि कम हुईं परन्तु मुल्य-स्तर बढ़ते-बढ़ते आकाश को छूने छगे | रुद्रा 
की मात्रा को छोड़ इस काल में अनेझ ऐसे क!रण थे जिनकी वजह से मुल्य-स्तर 
बदते गए--उत्यादन की कप्तो थी, चोर बाज्ञारों थी, जन-संख्या बढ़ रही थी 
आदि आदि । 


परन्तु उक्त परिस्थितियों से हमें यह नहीं समझना चाहिए कि सुद्दा का 
परिमाण सिद्ध॑न्त असत्य है और हमारे देश में बिल्रकुल् लागू नहीं होता है। 
वस्तुओं के मुल्यों पर मुद्रा का परिमाण का प्रभाव अवस्य पड़ता है परन्तु बीच-बीच 
में कुछ अन्य ऐसे कारण ञ्रा जाया करते हैं तिनके कारण मूल्पों पर मुद्दा के परिमाण 
का प्रभाव या तो स्पष्ट नहीं जान पड़ता ओर या उस प्रभाव का वास्तविक पा साण 
नहीं जाना जा सच्ता | ये अन्य कारण मुद्रा को मबन्रा की अपेत्ता अधिक शक्ति- 
शाज्ञी दोते हैं और समय-समय पर बद्हते रहते हैं--इनकों मारना बहुत कठिन 
होता है | इसमें तनिक भो सन्देह नहीं कि वस्तुओं के मूल्य-स्तर में फेए-बदुल करने 
वाले अनेक कारण दें श्रोर मुद्रा की मात्रा उन कारणों में से एक मुड्य, मसद्दत्पूर्ण 
तथा मान्य कारण है | 


मुद्रा ओर विनिमय के सिद्धान्त ड्द् 
मुद्रा के चलन को गति (वेग ) 
[एल०लाए रण एएट्परोब्रत0ा ठग 096९ | 

मुद्रा की पूर्ति का अर्थ समझाते समय हमने मुद्रा के चलन की गति की 
छपर संकेत किया था और बताया था कि मुद्रा की पूर्ति का अनुमान केवल मुद्रा के 
परिमाण से ही नहीं जाना जा सकता वरन्‌ मुद्रा के चल्नन की गति या वेग को भी 
ध्यान में रखना पड़ता है। यहाँ हम सुद्रा के चलन की गति का विश्तार पू्वक 
अध्ययन करंगे । 


छा 


(अ) चलन की गति का अथे-- सुद्रा के चल्नन की गति का अथ है कि 
मुद्दा रितनी तेज़ी से चजती है | परन्तु इसका अर्थ यह नहीं समझता चाहिए कि एक 
व्यक्ति से दूसरे व्यक्ति पर किवरी तेज़ो से रफतो दै बरन्‌ इसहा अर्थ है किउरनो तेजी 
के साथ कितनी बार विनिमप्र (क्रय-विक्रय ) का काम करती है। दूसरे शब्दों में इसे 
मुद्रा की कार्य-कुशल्ता, मुद्रा की क्रिया-शक्ति या सुद्गा के काम करने की शक्ति भी 
कट सकते हैं । 

उदाहरण -- मान लो, दस व्यक्ति हैं--उनमें से एक के पास ०० रुपये हैं 
और बक़ी नो व्यक्तियों के पास बिक्री के छिए माल दे | मानलो, अ्र ने 
१०० रुपये देकर ब से उसका माल ख़रीदु लिया, ब ने उन रुपयों को स को 
देझर उससे उसका माल ले लिया ओर इसी प्रकार सब लोग उन्हीं १०० 
रुपयों के बदले में मःल खर दते रहे यहाँ तक कि श्रन्त सें वे १०० रुष्ये 
६० थे व्यक्त के पास आ २ए । इस प्रश्ार हमने देखा कि प्रत्येक ब्यक्ति ने 
अपना-अपना साल १०० रुधये के बदले सं बेच दिया । अतः सुल्य-स्तर १०० 
ही रहा । यदि अर अन्य नो व्यक्तियों से एक साथ माल ख़रीदना चाहता तो 
उसे ६०० रुपये की एक साथ आवःयव ता धोती | इस परिरिथित में भो 
मूल्य-स्तर तो १०० ही रहता परन्तु सुद्रा की मात्रा को श्रावश्यकता बढ़ 
जाती । इससे यह स्पष्ट होता है कि पहिली परिस्थिति में १०० रुप्ये ने 
विनिमय का कास ६ बार किया परन्तु दूसरी स्थिति में १०० रुपयों ने 
विनिमय का काम केवल १ बार ही किया। शअ्रतः पहली स्थिति में मुद्दा के 
चलन का वेग दूसरी स्थिति को अपेक्षा अधिक रहा। 


(वर) चलन की गति ओर मूल्य-स्तर--इस उदाहरण से एक बात और 
स्पष्ट होती है कि यदि दम किस्ती प्रकार मुद्रा के चलन की गति क बढ़ा दें तो हसें 
कम मुद्रा का आवश्यकता दोउी है ओर यदि किसी कारण से मुद्रा के चकछन की 
गति मनन्‍्द हो जाती है तो उतने ही लेन-देन में हमें अपेक्षाकृत श्रधिक मुद्दा! की 
आव्यकवा होती है; परन्तु ऐसा तभी होता दे जबकि मुद्रा का सृल्य दोनों स्थितियों 
में एड सा हो बना रहे | औद्योगिक तथा उ्राारिक केन्द्रों में जहाँ पारस्परिक लेन- 
देन में प्रतियोगिता रहती हैं मुद्रा के चल्चन की गति प्रायः तेज़ द्वोती है । क्योंकि वह्दों 


है & मुद्रा के चज्नन की गाते 
का व्यापार बढ़ता जाता है इसलिए वहाँ अधिर मुद्रा की आवश्यकता पड़ती है । 
इस आवश्यकता को पूरा करने के लिए मुद्रा के चल्लन की गति तोत्र दो जाती हैं 
ओर मुद्रा की अधिक मात्रा की आवश्यकृता नहों रदतो । इस प्रकार यद्द ज्ञात दोता 
कि मुद्रा के चलन को गति मूल्य-स्तर को टिह्वाएइ रखने का एक साथत है । अतः 
यादे जुल्य-स्तर को टिकाऊ बनाने को आवश्यकता द्वो तो खसुद्रगा के चलन 
की गति में भी उतना ही वेग स्थाएित कर देता चाहिए । परन्तु इसका यद्द श्रर्थ 
नहीं कि केवल मुद्रा की गति से हो मूल्य-एतर टिकाऊ बन सकेगा -- इसके छिए यह 
भी आवश्यक दें कि मुद्रा को मात्रा ओर वस्तुओ्नों को सात्रा दोनों सें से किसी सें 
कोई फे/-बरदज्ञ नहीं होनी चादिएु। यदि मुद्रा या व्ष्ुओं को मात्रा से कोई फेर- 
बदल हुईं और सुद्गा के चत़्न के गति उतनी हो बनी रही तो भी मुल्य-स्तर में 
परिवर्तेव अवश्य होंगे । 


श्र * आथ ५6 


(स) चलन की गति में फेए-बदल होने के कारणए--छद्रा के चलन की 


4७, 


गति को ठेज्ञ करने वाले कारण हँ-- 

(१) सुद्रा की आपेक्षिक कमी । 

(२) जन-संख्या में वृद्धि । 

(३) यातायात एवं संचार साधनों की उन्नति । 

(४) मूल्य और आय के अलुकूत् टक्षण प्रणाली । 

(५४) सामान्य आर्थिक उन्नति 

' यदि किसी समय सुद्वा की मात्रा आवर्यकता से कम हो तो प्रत्येक ब्यक्ति 

एक मुद्रा से अधिक से अधिक विनिमय का काप्र करने का प्रयत्न करता है तथा लोस 
मुद्रा संग्रह करना कम कर दे) हैं। इस प्रकार सुद्दा के चलन का वेग बदने छगठा 
है । यदि जन-सख्या बढ़ जाय या यातायात के साधन अ्रविक ओर श्रच्छे हो ऊाँय्र तो 
मुद्रा के लेन-देत, लाने-ले जाने तथा चलाने की सुज्चिएं बढ़ जाती हैं और इस 
प्रकार गति सें वेग आ जाता हैं । 

यदि ऐसी सझुद्रा बनाई जाँत जो जनता की आवश्यकता ओआं के अनुकूल न हों 
और जिनको वे अपने नित्य प्रति के लेउ-देन में काम न ला सके तो स्॒भात्रतः लोग 
उनओ अपने खेव-देत के काम में नह लाएगे ओर इस प्रकार मुद्रा! के चहढ्नन की गति 
मन्द पड जायगो । यदि झुद्रा के चल्लन की ग ति बड़ानी हो तो टर्ुण-प्रणात्री ऐुसी 
होनो चाहिए जिसके अन्तर्गत पेली सुर: बनाई जाँय जो जनता को आवयरयकृताओं 
के अनुकूत हों और जिनझो वे अपने लेन-देन के काम सें ला सकें। कहने का अथ 
यह है कि यदि छोटी-डुेटी राशि को मुद्ाओं को आवर्यकता हो तो ऐसी ही 
सुद्राएं बनतनो चाहिएँ बड़ी राशि को नहां अन्यथा वे लोगों को आवर्यकता के अलु- 
कूज्ञ नहीं होंगी और छोग डनको संग्रह करने छगेंगे जिससे मुद्रा के चलन की गत 
मन्द पढ़ जायगी | जब देश में सलामात्यतः आर्थिक संगठन रहता है तो छोगों में 


मुद्दा और विनिमय के सिद्धान्त १०० 


पारस्परिक विश्वास बढ़ जाता दे और प्रत्येक ब्यक्ति अपनी-अपनी श्राय का अधिकांश 
भाग ब्यय करने रूगता है जिससे सुद्धा का वेग बढ़ जाता है । 

मुद्रा के चलन की गति सन्द पड़ने के निश्न कारण हैं :-- 

(१) संकटकाज्ीन भय (२) व्यापार को डावॉडोल स्थिति । 

अवनत तथा कृषि प्रधान देशों में विकसित तथा उद्योग-प्रधान देशों की 
अपेक्षाकृत सुद्रा की मात्रा कम तथा मुद्रा के चलन की गति मन्द होती है क्‍योंकि टन 
देशों में लेन-देन प्रायः कम रहता है। ओद्योगिक केन्द्रों तथा व्यापारिक शहरों में 
अन्य स्थानों की अ्रपे हाकृुत मुद्र। के चत्तन की गति तेज़ होती दै। दिल्ली को अपेरा 
बस्वई में सुद्रा के चल्लन की गति तेज़ हैं, आगरा की अपेक्षा दिल्लो में अधिक ठेज़ है 
और विल्लानी की अपेक्षा आगरा में अधिक तेज़ है। साधारणत: ऐसा देखा गया हैं 
कि जब की किसी स्थान पर लेन-देन ( क्रय-रिक्रय ) का काम बहुत अधिक बढ़ 
जाता है तो वहाँ के मूल्न-स्तर को सन्तुल्षित बनाने भौर डचित अनुपात में टिकाऊ 
बनाने # ज्िए वहाँ के लोगों को या तो मुद्रा की मात्रा में फेर-बदल्न करनी पढ़ती दे 
या मुद्रा के चलन की गति में परिवर्तन करना पड़ता है और या एक साथ ही दोनों 
काम करने पढ़ते हैं । 

(द) साख की गतिशीलता--जिस प्रकार सिक्‍कों या नोटों के चक्नन की 
गति होती है उसी प्रकार साख के लेन-देन में सी चलन की गति पाई जाती दै। 
परन्तु सुख के चलन को गति को जमाराशि की गतिशी८ह्वता (४०७४४ ० 
89870०८४) कहना उचित होगा | जितनी जल्दी एक व्यक्ति के हिसाब में,से दूसरे 
के हिताब में राशि बदली जाता है उतनी हो तेज़ो से दूसरा व्यक्ति उसे अपने लेन- 
देन में काम ला सघ्ता है और तब उतने हो वेग से खाख को गतिशीलता बढ़ सकती 
है। जिस देश में बंध्यि व्ययस्था उन्नत होता है वहा की साख में अधिक ग।तशोल्वता 
हुं ठी है । भारत को भ्रपेक्षा अमेरिका की साख अधिरू गतिशीज्ञ द्वै। मुद्रा की क्रय 
शक्ति पर साख को गतिशीज्ञता का बसा ही प्रभाव पड़ता है ऊसा ब्िक्‍्कों या नोटों 
के इत्वन के वेग का होता हे । 

अदन 

4. मुद्दा के मूल्य! से आप क्या समझते हैं ! मुद्दा का सूल्य किन-किन बातों 
पर निर्भर होता है तथा केसे मालूम किया जाता दै ? विवेवनात्मक उत्तर लिखिए । 

२. मुद्रा का परिमाण सिद्धान्त क्या है ? आलोचनात्मक उच्तर लिखिए ॥ 

३. मुद्रा की माँग और पूर्ति से अ.पका क्‍या तात्पय है १ इन दोनों का मुद्रा 
के मूल्य पर कया प्रभाव पइता है २ 

४. मुद्दा के परिमाण पदिद्ध/नत की आक्लोचना कीजिए | इस सिद्धान्त के 
विरुद्ध अथंशास्त्रियों के क्या २ आत्षेप हैं-“-इन अ'क्षेपों की विवेचना कीजिए । इस 
सिद्धान्त की वास्तविक उपयोगिता पर प्रकाश डाहिए ! ह 


थक 


३१9१ झुद्रा का सुल्य 


&, 'मुद्रा के चल्लन को गति! (वेग) से आप क्या समसते हैं ९ मुद्रा के चलन 
की गति पर कझिन-कित शक्तियों का प्रभाव पड़ता दे ! 
६. भारत में सुद्रा का परिमाण सिद्धान्त केसे लायू हुआ है ? सडदाहरण 
उत्तर समराइए । 
७. निम्नल्निखित पर संक्तिप्त टिप्पणियाँ खिखिए :-- 
श्र) मुद्दा को माँग । 
(ब) झुद्रा के परिणाम सिद्धान्त सम्बन्धी प्रो० फ़िशर का फ़ासुला * 
(स मुद्रा के चलन का वेग । 
मु>ग + सा. सु. <४ सा. ग. 


(द) मं 5८ डे 


अधकाकत्रभयक्रा+आाााादपएाभाएकमा।ा कह भरकामकानाभाक, 


अध्याय ८ 
मद्रा का मूल्य (क्रमशः) 
मुद्रा-स्फोति (:४१5009) ; मद्रा-संकुचन (06088८४) 
मुद्रा-अपस्फोति (3अंफ्ररिद्र्तंणा) ; झुद्रा-पंस्फोति (२९॥३धघं57) 
पज्य-बंड्ध (4977€८ांब्४००) ; मूल्य-हांस (00ए7€लंबां०ा) 
अवमूल्यन ([26एॉपथॉप०) 


मुद्रा का सूल्य समय-समय पर बदलता रहता है -कभो सुद्गा का मूल्य 
उचा हो जाता है और वस्तुओं के भाव नीचे हो जात हैं ओर कभी मुद्रा का सुल्य 
कम हो जाता है और वस्तुओं भाव ऊँचे हो जाते हैं। इसी प्रकार मुह्ठा के मूल्य ओर 
वस्तुओं के भावों में उनल्न--फेर होती रहती है | मुद्दा के मूल्य में परिवर्तन होने से 
कुछ कोगों को लाभ होता है ओर कुछ लोगों को हानि भी होतो है। इस अ्रध्याय 
का कर स्‍ श आप ५७ 
में हम मुद्रा के मुल्य में परिवतन से सम्बन्ध रखने वाले भिन्न-भित्र पहलुओं पर 
विचार करंगे। 


(१) मुद्रा-सफीति (फ्शक्षंणा) |, 

(अ) अथः- जब मुद्रा (रिक्‍्के, नोट और साख-झुद्रा) की मात्रा व्यापार 
झोर उद्योग की आरावर्यकताओं से इतनी अधिक बढ़ जाती हैं कि लगमग सभी 
वस्तुओ्रों के मूढ्य बढ़ जाते हैं और मुद्रा की क्रय-शक्ति घट जाती है तो मुद्रा-स्फीति 
ऋऊदते दें। किसी भी देश में सुद्दा-स्फोति होने के दो चिन्ह होते हैं--(१) 
मुद्रा की क्रय-शक्ति का कमर होना, (२) छगभग सभी वस्तुओ्नों के भाव ऊंचा होना । 
सुद्ा-स्फीति दो प्रकार से उत्पन्न होती हैं; 

(१) जबकि मुद्रा (सिक्के, नोट तथा साख-मुद्रा) की मात्रा इतनी अ्रधिक कर 
दी जाय कि वह व्यापार और उद्य्गों को आवश्यकताओं से बहुत 
अधिक हो ज'य और उसको क्रय-शक्ति कम होने द्वगे। 

(२) जबकि सुद्रा को मात्रा ( सिक्के, नोट तथा साख झुद्दा ) उतनी ही रहे 
परन्तु वस्तुओं का उत्पादन कम हो जाय जिससे वस्तुओं के भाव ऊँचे 
हो ऊांप ओर मुद्रा की क्रय-शक्ति स्वत: ही कम हो जाय। मुद्रा-स्फोति 
का यह रूप केमरर नामक झुद्रा-शास्त्रो ने “ए० बी० सी० आरफ़ 
इन्फ़्लेशन'” नामक अपनी पुर-क में दिया है। उन्होंते अपनी इस पुस्तक 
के पृष्ठ ६ पर रिखा दे कि 'यदि मुद्रा की मात्रा अधिक हो और वस्तुओं 


न 





१७३ मुद्र/-स्फी ति 


की मात्रा उत्पादन घटने के कारण कम हो जाय तो झुद्गा-स्फोति 
होतो हैँ!” यह याद रखना चाहिए कि जब देश में जन-संख्या तथा 
व्यापर बढ़ने के कारण झुठद्रा की मात्रा बढ़ाई जाय तो उसे झुद्दा- 
स्फीति नहीं कहते। 

(ब) कारण:- मुद्रा-स्फीति होने के प्रायः दो ही कारण देखे गए हैं :-- 

(१) जब कभी सोने-चॉँदी की नई खारनों का पता रूगते से सोने-चाँदी की 
मात्रा बढ़ने लगती है तो सुदा की संख्या बढ़ ज्ञाती है ओर सुद्दा-स्फोति के लक्षण आा 
जाते हैं । इसो प्रकार यदि देश में बाहर से सोना-बाँदी अःय'त होने लगे तो उस देश 
में मुद्रा की मात्रा बढ़ने लगती है और मुद्रा की क्रय शक्ति घट जाती है । १८६६ 
से ५६१०-१३ तक्‌ वस्तुओं के भाव बढ़ने का यहो कारण था कि उस समग्र दक्षिणी 
श्रफ्रीका में सोने की खानों का पता लगा था डिसने सोने की मात्रा बढने लगी ओर 
मुद्दा की क्रम-शक्ति घट राई थो । १६१४-१८ ओर इसके परचात्‌ भी संयुक्त-राष्ट्र 
अमे रिका, स्वीडन, नावें तथा स्पेन में खोने का आयात बढ़ने के कारण वहाँ झुद्रा 
की क्रय-शक्ति घद गई ओर वस्तुओं के सूल्य बढ़ गए थे। 

(+) (अर) किसी गम्भीर अचसर पर देश की सरकार जान-बूक कर भी झुद्ा- 
स्फीति काती हैं। प्राय: युद्ध के समय सरकार देश में मुद्भा को मात्रा बहुत अधिक 
बढ़ा देती है । युद्ध काल में सरकार को युद्ध-सम्बन्धी कसों के लिए घन को आवरय- 
कता पड़तो है प न्‍्तु युद्ध के कारण परिस्थितियाँ इतनी श्रनिरिद्तत होता दें कि 
जनता सरकार को उधार नहों देती ; सरकार नए-नए कर लगाकर भी घन इच्ट्रा कर 
सच्ची है पान्तु ऐसा कने से जनता में सरकार के प्रत असन्‍्तोष पेंदा होने लगता 
है । अत: सरकार अप रिवर्ततीय नोट छाप-छाप कर चल देतो हैं। जिसके बदले में 
उसे न तो सोना-चाँदी रखने की आवश्यकता होती हैं ओर न कोई ब्याज इ'यादि 
ही देना पड़ता है। ये नोठ इतनी अधिक संख्या में चल्ना दिए जाते हैँ कि मुद्रा का 
सूल्य कम हो जाता है ओर वस्तुओ्रों के भाव ऊँचे हो जाते हैँ। मुद्रा की मात्रा तो 
बढ जाती है परन्तु वस्तुश्नों का उत्यादत उतना नहीं बढ़ पाता । 

गत युद्ध-काल में भारत में भारत की विदेशों, सरकार ने इतनी अधिक संख्या 


की. औ. 


में नोट छायकर चज्ाएं कि वस्तुओं के भाव आकाश को छूने लगे । १६३६ में युद्ध 
आरस्म होते से पहित्ते लगभग 4७८ करोड़ रुपये के नोट चतले थे परन्तु १६४६ में 
युद्ध समाप्त होने पर इनकी खख्या कोई १२४० करोड़ रुसये बराबर हो गईं। नोटों 
को संख्या बढ़ने से वस्तुप्नों के भाव इतने बढ़े कि १६४९ में मूल्याकझू १६३६ की 
अपेक्षा तिगुने से भी अ घछ हो गया ।& 
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6 भारतोय युद्ध-झाज्ञान मुद्गा-स्फोति का वर्शन अगले एंष्ठों में किया गया 
है । विस्तृत विवाण के दिए लखक को “भारतीय सुद्रा का इृतिद्यास” नासक पुस्तक 
दे 


अं 


खए | 
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(ब) कभी-कभी सरकार देश में वस्तुओं के नीचे मूल्यों को उ-चा उठाने के 
लिए भी सुद्रा-स्फीति करतो है। मनन्‍दी के काल में अमेरिका की सरकार ने 

द्वा-स्फोति करके वस्तुओं के भाव ऊंचा उठाने का प्रयत्न किया था । 

(सर) शान्तिकाल में सी जब कभी सरकार को घन की आवश्यकता होती दे 
परन्तु जनता से ऋण नहीं मित्र पाता या टेक्स लगाकर भी आवश्यकता पूरी नहों 
होती ठो सरकार नोट छापकर अपनी आवश्यकता पूरी करती है। इससे भी मुद्गा- 
स्फीति पेदा हो जाती है । 


(स) प्रभाव:--सुद्गा-स्फीति का प्रभाव समाज के भिन्न वर्गों' पर एक-सा 
नहीं पड़ता । कुछ ल्लोगों को इससे हानि होती द्ै ओर कुछ लोगों को इससे लाभ 
भी होता दै। अतः हमें यह देखना चाहिए कि समाज के भिन्न वर्गो पर सुद्रा-स्फीति 
का क्या प्रभाव पड़ता है। सुविधा के हिए कुल समाज को हम तीन वर्गों में बाँटे 
ब्लेते हैं-.( 3) व्यापारी वर्ग, (२) वेतन भोगी वर्ग (587९० ए्ाथा) (३) अन्य वर्ग । 

(१) व्यापारी वर्ग--मुद्गा-स्फोति के कारण वस्तुओं के मूल्य बढ़ने से 
थोक व फुटकर ब्यारारियों को बहुत लाभ होता है । अब वे अपना-ग्रपना माल ऊँचे 
भावों पर बेच देते हैं जिससे उनको अधिक लाभ मिञ्ता है। देनदार को लाभ तथा 
लेनदार को हानि होती हैं। देनदार अब ऋण का म्ुुगतान सुकाने में पहिज्ञे की 
अपेक्षा कम मूल्य देता है जिससे लेनदार को, जितना सूल्य उसने दिया उससे कम 
मित्ञता है। लेनदार को अपने दिए ऋण पर जो ब्याज मिलता है उसका सूल्य उसको 
कम हो जाता दै | व्यापारी अधिक लाभ कमाते-कमाते इतने मदमस्त से हो जाते हैं 
कि वे घन कमाने को जालसा से सट्टेखोरी करने क्षगते हैं। सट्टा फलने से व्यापार 
अनिश्चित हो जाता है और व्यापार की स्थिति डावाॉडोल हो ज्ञाती है। व्यायारियों 
में घन कमाने के जिए कूठ, भ्ष्टाचार तथा काले-बाज्ञार फेल जाते हैं। लेन-देन में 
आपस का विश्वास कुछ ठोला पड़ जाता है जिससे त्लोग धन विनियोग (77८७४) करने 
में हिचकिचाने लगते हें । 


(२) बेतन-भोगी बर्गे--मज़दूरों या निश्चित वेतन पाने वाले रोगों को 
इससे बहुत हानि होती है । उनका वेतन तो वही रहता है परन्तु वस्तुगओ्रों के मूल्य 
ऊँचे हो जाते हैं जिससे उनको आ्रावश्यकता की प्री-पूरी वस्तुएं नहीं मिल पाती । 
यदि उनका वेतन भी बढ़ता है तो वह उस श्रनुपात सें नहीं बढ़ता जिसमें वस्तुशओ्रों 
के दाम बढ़ जाते हैं । अत. उनको वस्तुएँ लेने में कठिनाईं होती है । इस कारण से 
मज़दूर वर्ग में असन्तोष बढ़ जाता है और ये हु ताल करने लगते हें। 

(३) अन्य वगे--इस वर्ग में हम किसान, सभी उपभोक्ताशों तथा सरकार 
को सम्मिलित करते हैं । किसान को उसकी डट्त्ति का मूल्य बढ़ने से लाभ मिलता 
है। वस्तुग्रों के मूल्य बढ़ने से उपभोक्ताओं को बड़ा कष्ट होता है क्‍योंकि पिछला 
रइन-सहनत बताए रखने के द्विए अब उन्हें अधिक ख़र्च करना पड़ता दे । 


१०२ मुद्रा-स्फीति 


अपने देश के किसान व साल बनाने वाले अन्य लोग विदेशी बाज़ारों में 
अपना माल बेचने के लिए अन्य देशों की प्रतियोगिता ((०एए८पंए०४) नहीं कर 
पाते क्‍योंकि वस्तुओं के भाव बढ़ने के कारण उनके साल का ल्ागत-व्यय बढ़ 
जाता है और उनकी वस्तुओं के भाव विदेशी वस्तुओं की अ्रपेत्ा ऊँचे दो 
जाते हैं। 

सुद्रा-स्फीति के कारण वस्तुओं के भाव बढ़ने से जिन लोगों की आय बढ़ 
जाती है वे पहिले की अपेक्ता अधिक ख़र्चीज्े बन जाते हैं। इसका परिणाम यह 
होता है कि जब मुद्गा-स्फीति समाप्त होती है और इनकी आय कम हो जाती है 
तो इन्हें अपना ख़चे कम करना कठिन बन जाता है। जिससे ये लोग उधार लेने 
लगते हैं और अन्त में कष्ट भोगते हैं । 

संक्षेप में, मुद्गा-स्फीति से व्यापारी-वर्ग तथा देनदार को लाभ होता है 
परन्तु मजदूरों, वेतन-भोगियों, उपभोक्ताओं तथा लेनदारों को हानि होती है। सर- 
कार को इससे यह लाभ होता हैं कि वह नोट छापकर ही अपना काम चत्ना 
लेती है । उसे जनता से ऋण लेने की आवश्यकता नहीं होती । पर मुद्रा-स्फीति का 
सबसे बड़ा दोष यह है कि जब एक बार यह आरम्भ हो जाती है तो इसे रोकना 
बहुत कठिन हो जाता है यहां तक कि श्रन्त सें मुद्दा का मृल्य इतना घट जाता है 
कि उस्चकी कोई उपयोगिता ही नहों रह जाती। मुद्गा-स्फोति में व्यापारियों के आच- 
रण भी बिगड़ जाते हें । 

(द) भारत में मुद्रा-रफी ति:--द्वितीय युद्ध-काल में मुद्दा की मात्रा बढ़ती 
गईं परन्तु वस्तुओं का उत्पादन उतनी मात्रा में नहीं बढा । परिणाम यह हुआ कि 
मुद्दा का मूल्य गिर गया और वस्तुओं के भाव ऊँचे चढ़ गए । मुद्रा-स्फीति का सब 
से बड़ा कारण भारत-लरकार द्वारा मित्र-राष्ट्रों को युद्ध में आर्थिक सहायता देना था | 
सारत-सरकार ने इज्शलेण्ड ओर मित्र-राष्ट्रों के लिए भारत के बाज़ारों से माल 
ख़रीदा । यह माल युद्ध चलाने के लिए ख़रीदा गया था । इस मात्र के बदले में 
इद्लेंण्ड की सरकार ने भारत-सरकार को नक़द रुपया नहीं दिया वरन्‌ इड्जलेण्ड में 
भारत के हिसाब में जमा कर त्िया जाता था और बदले में रिज्ञवे बंक को स्टलिड्ज 
सिक्‍्यूरिटीज़ दे दी जातीं थीं। पर भारत सरकार को इस माल के बदले में भारतीय 
ब्यापारियों को रुपया देना पड़ता था । इतना रुपया सरकार के पास कहां से आ्राता ? 
अ्रतः सरकार नोट छाप-छाप कर चलाती रही । १६३६ में देश में कुल मिञ्ञाकर कोई 
१७६ करोड़ रुपये के नोट चलते थे परन्तु दिसम्बर १६४७ में नोटों की कुल संख्या 
कोई १२४२ करोड़ रुपये हो गई । इस काल में रुपयों ओर छोटे सिक्‍कों का प्रसार 
भी क्रमशः कोई ३१५० करोड़ ओर ७५ करोड़ रुपयों से बढ़ गया था। नोट, रुपयों 
तथा अन्य छोटे सिक्कों का प्रसार बढ़ने से साख-मुद्दा का चलन भी बढ़ जाता है । 
अतः इन वर्षो में साख-मुद्रा का चल्नन सी खूब बढ़ गया । 
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इंसके अतिरिक्त भारत-परकार ने युद्ध कात्न में ख़र्चा भी खूब किया । इसको 
पूरा करने के क्षिये सरकार सुद्रा-प्रसार करती रही । अतः मुद्रा की सात्रा अनाप- 
सनाप बढ गईं | दूसरी ओर वस्तुओं का उत्पादन उतनी मात्रा में नहीं बढाया जा 
सका । जो कुछ माल पेंदा किया जाता या बनाया जाता था वह सनिकों के लिए 
भेज दिया जाता था। अतः जनता के उपभोग के लिए ब्रस्तुओं की कमी ही रही 
जिससे वस्तुओं के मूल्य ऊंचे चढ़ते गए । 

सुदा-स्फीति के परिणाम बहुत भयहूर हुए । मध्य श्रेणी के लोगों पर इसका 
बहुत बुरा प्रभाव पड़ा । वस्तुओ्नों के मूल्य तो बढ़ गए परन्तु इन लोगों की आय 
उतनी न बढ़ी जिससे इनका जीवन-व्यय बढ़ता गया और इनकों जीवन चलाना कठिन 
हो गया। उत्पादन न बढ़ने के कारण बाज्ञार में वस्तुश्रों की कमी हो गई जिससे 
लोग वस्तुओं को इकट्ठा कर-कर के छिपाने लगे । जहां-तहां चोरी से मात्र ऊँचे भावों 
पर बिकने त्गा। व्यापारी-वर्ग में बेईमानी, भ्ृष्टाचार, छोरबाज़ारी श्रादि बुरी-बुरी 
बातें बढ़तो गईं । 

सरकार ने सुद्रा-स्फीति के दोषों को दूर करने के प्रयत्न किए--मुद्रा की 
बढ़ी हुईं संख्या को वापिस खींचने के लिए जनता पर नए २ टेक्स लगाए, जनता से 
सरकार ने ऋण लिए तथा सरकार ने सोना भी बेचा जिससे बाज्ञार में क्रय-शक्ति 
कम हो जाय । वस्तुओं के मूल्यों पर नियन्त्रण लगाया गया तथा देश में उत्पादन 
बढ़ाने की नई-नई सुविधाएँ दी गई । केन्द्रीय तथा ग्रान्तीय-सरकारों ने अपने-अपने 
ख़र्चे भी कम करने की कोशिश की । चोर-बाज़ारी दूर करने के लिए कड़े-कड़े नियम 
भी बनाए गए। परन्तु मुद्रा-स्फीति का ज़ोर कम न हुआ। युद्ध समाप्त होने के 
पश्चात्‌ भी वस्तुओं के मूल्य ऊँचे ही बने रहे, और आज भी लगभग ऐसा ही चल 
रहा है। ( इसके विस्तृत विवरण के द्षिए लेखक की भारतीय मुद्रा का इतिहास 
नामक पुस्तक पढ़िए । ) 

(२) मुद्रा-संकुचन (0लीशथा०४) 

(अ) अथ्‌- जब मुद्रा ( सिक्के, नोट ओर साख-मुद्रा ) की सात्रा व्यापार 
और उद्योग की आवश्यकताओं की अपेक्षा इतनी कम कर दी जाती है कि लगभग 
सभी वस्तुओं के मृल्य गिर जाते है और मुद्धा की क्रिय-शक्ति बढ जाती है तो उसे 
मुद्रा-संकुचन कहते हैं । सुदा-संकुचन का सबसे पहिला परिणाम यह होता दै कि 
वस्तुओं के मृल्य बहुत नीचे गिर जाते हें । प्रो० कीन्‍्स ने लिखा है कि “मुद्गा-संकुचन 
वह मुद्रा-नीति द्वै जिसके द्वारा देश में मुद्रा की मात्रा और उसकी आवश्यकताओं 
के बीच का अनुपात इतना कम कर दिया जाय कि जिससे मुद्रा की विनिमय-शक्ति 
बढ़ जाय और वस्तुओं के मृल्य नीचे गिर जाएँ ।” दूसरे शब्दों में मुद्गा-संकुचन 
एक ऐसा साधन दे जिससे मुद्रा का आन्तरिक मूल्य बढ़ा दिया जाता है और 
वस्तुओं के मूल्य नीचे गिरा दिए जाते हैं । इसके द्वारा मुद्रा की क्रय-शक्ति बढ़ जाती 
है ओर मृल्य-स्तर नीचा हो जाता है । 


पे ७७ मुदरा-संकुचन 


(ब) मुद्रा-संकुचन की विधि--कभी-कभी जब मुद्ठा-स्फीति के कारण 
वस्तुओं के मृल्य बहुत ऊँचे हो जाते हैं ओर ह्वोगों की क्रय-शन्छि कम हो जाती हैं 
तो सरकार मुद्रा-स्फीति के दोषों को दूर करने के ल्लिए मुद्रा-संकोच करने लगती दे 
: और धीरे-घीरे इतनी अधिक मात्रा में मुद्रा सकुचित हो जाती दै कि मुद्दा की मात्रा 
उसकी आवश्यकता से बहुत अधिक कम हो जाती हैं| मुद्रा-संकुचन कई प्रकार से 
किया जा सकता है :--- 


(१) या तो सरकार देश में चत्वने वाले अपरिवर्तनीय नोटों को रद्द कर देती 
है जिससे मुद्रा की मात्रा कम हो जाती हैं। 

(२) या जनता पर भारी-भारो 2क्‍क्प लगाकर सुद्रा को चलन में से खींच 
लिया जाता है। 

(३) या देश का केन्द्रीय-बेंक अपनी कटोंती (050००म रि४८) बढ़ाकर 
मुद्रा-संकुचन करता है । 

(४) या केन्द्रीय-बंक जनता से ऋण लेकर चल्लन में मुद्रा की मात्रा क्रम 
कर देता दे और या वह अपनी “खुली बाज़ार क्रियाश्रों! (0760 2रैश्राएश 0एश/४ा००७) 
द्वारा जनता को सिक्‍्यूरिटीज़ बेच कर बढल्े में मुद। लेकर संचित कर लेता है जिससे 
चलन में मुद्रा की मात्रा कम हो जाती दे । 

(स) मुद्रा-संकुचन एवं मूल्य-स्तर--मुद्रा संकुचन प्रायः म्ल्यस्तर को 
नीचा गिराने के उद् श्य से किया जाता है। परन्तु यह याद रखना चाहिए कि जिस 
अनुपात में मुद्रा की मात्रा कम की जाती है उसी अनुपात में वस्तुओं के मूल्य नीचे 
नहीं गिरते वरन्‌ उससे कम अ्रनुपात में मृल्य-स्तर नीचे गिरता है। कभी-कभी कोई 
सरकार मृल्य-स्तर नीचा करने के उद्द श्य से बहुत अधिक मात्रा में मुदा-संकुचन करने 
लगतो है परन्तु इससे उनका उद्दे श्य पूरा नहीं होता और अन्त में उन्हें अपनी वह 
योजना छोड देनी पड़ती है । यदि एक दिन के अन्दर-अन्दर सुद्रा की मात्रा कम 
करके यह आशा की जाय कि वस्तुओं के मूल्य भी एक दिल में उतने ही कम हो 
जाएँगे तो यह सोचना बड़ी भारी भूल होगी । वस्तुओं के मृल्य एक ऐसी छूत की 
बीमारी है जो बढ़ते समय तो बड़ो आसानी से और बहुत जढ्दी बढ़ जाती हैं परन्तु 
जिसे रोक कर नीचे गिराने में कुछ समय लगता है। इस सम्बन्ध में एक प्रसिद्ध 
म॒द्रा-शास्त्री के ये शब्द याद रखने चाहिए :--- 

“वस्तुओं के मूल्य न तो ऐसी पत्थर की मज़बूत दीवार हैं जिनको तोड़ कर 
गिराया ही न जा सके ओर न मोम की भांति इतनी सरस हैं कि जो थोड़ी गर्नी 
पाकर दही पिघत्न कर गिर पड़ें...... .. मुद्रा की मात्रा वस्तुओं के मूल्य-स्तर की 
अपेक्ता अधि र लोचदार होती है| मूल्य-स्तर के अनुकूल मुद्रा की मात्रा में फेर-बदल्न 
करना सरल है परन्तु मुद्रा की मात्रा के अनुकूल मृल्य-स्तर में घटा-बढ़ी करना 
श्रपेत्नाकृत कठिन है |” 
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(द) मुद्गा-संकुचन के परिणाम--झुद्गा-संकुचन का प्रभाव समाज के 
भिन्न-भिन्न वर्गो' पर एक-सा नहीं पड़ता । कुछ लोगों को इससे हानि होती हे ओर 
कुछ लोगों कों इससे लाभ भी होता द्ै। अत; यह देखना है कि ज्ञोगों पर इसका 
कंसा-केसा प्रभाव पड़ता है --- 

(१) व्यापारी वर्ग--मुद्गा-संकुचन के कारण वस्तुओं के मूल्य गिरने से 
थोक व फुटकर व्यापारियों को हानि होती दै--उनकी वस्तुओं के भाव गिर जाते 
हैँ जिससे उनकी आय कम हो जाती है ओर उनको नुक़सान होने लगता दै । व्यापार 
में हानि होने से बहुत से व्यापार तो नष्टआ्राय हो जाते हैं। उद्योगों को भी भारी 
हानि रहती हैं। उत्पादन भी कम होने लगता है जिससे बेकारो फेल जाती है। मुद्ा- 
संकुचन से लेनदार को लाभ ओर देनदार को हानि होती हैं क्योंकि मुद्दा का मूल्य 
बढ़ने से देनदार को अब अधिक मूल्य चुकाना पड़ता है। 

(+) वेतन-भोगी वर्गं--वस्तुओं का भाव नीचा होने से मज़दूरों तथा 
निश्चित वेतन पाने वाले लोगों को लाभ होता है क्‍योंकि अब वे अपनी आय के 
बदले में अधिक वस्तुएँ ख़रीद सकते हैं । परन्तु यदि इनके वेतन में कमी कर दी 
जाय तो इनको लाभ नहीं रहता । प्रायः वस्तुओं के मूल्य गिरते ही बेकारी-सी फेल्लने 
लगती है। मात्चिक अपने नोकरों की छुटनी करने लगते हैं या उनका वेतन कम 
कर देते हैं । ऐसी स्थिति में वेतन-भो गियों को अधिक लाभ नहीं रहता । 

(३) अन्य वर्गं---अज्न के भाव अधिक गिर जाते हैं जिससे कृषकों को 
बहुत हानि रहती दे । उन्हें अपना माल सस्ते दामों पर बेचना पड़ता है । मात का 
लागत व्यय कम होने से देश का माल विदेशों में सस्ता हो जाता है जिससे अपने 
निर्यात्‌ बढ़ने लगते हैं। उपभोक्ताओं को वस्तुओं के भाव नीचे होने से ल्लाभ रहता 
है। सरकारी वज्ञट असन्‍्तुल्ित हो जाते हैं। देश में बेकारी फेल जाती है और 
आधिक दशा बिगड़ जाती दै। 

सारांश यद्द दे कि मुद्रा-संकुचन के कारण वस्तुओं के मूल्य घटने से देश का 
व्यापार, उद्योग, कृषि एवं उत्पादन के भश्रन्य स्रोत सूखने लगते हैं जिससे देश की 
प्रगति रुक जाती हैं ओर आर्थिक विकास मन्द पढ़ जाता हैं। किसी ने कहा है कि 
मानव समाज पर समय-समय पर अनेक विपत्तियां आती हैं जसे युद्ध, भयझ्ूर रोग 
अकाल, राजनतिक संकट आ्रादि। परन्तु इन सब से अधिक भयहूर विपत्ति मदठ्रा- 
संकुचन की है जिसके अन्तर्गत चस्तुओं के भाव शनेः-शने: कम होते जाते हैं जिससे 
व्यापार सन्‍द पड़ जाता है, उद्योग बन्द होने लगते हैं, समाज की प्रगति रुक जाती 
है, आर्थिक कलेवर छिन्न-मिन्न होने लगता है, तथा देश का सम्पूर्ण ढांचा बिगड़ 
जाता है । 

जेसा कि पहिले कहा गया है कभी-कभी मुद्रा-संकुचन सुद्रा-स्फीति के दोषों 
को दूर करने के लिए किया जाता दै। परन्तु इससे यह उद्द श्य अधिक अंश में पूरा 
नहीं हो पाता । मुद्रा-संकुचन से तो कुछ कठिनाइयां और पेदा हो जाती हैं । रोग का 


हि प मुदा-स्फीति एवं मुद्दा-संकुचन 


निदान उसके बढ़ने का कारण बन जाता हैं। यदि मुद्ा-स्फीति के कारण पंदा हुए 
ऊचे भावों को घटाने के उद्दे थय से सुद्गरा-संकुचन छिया जाता है तो धीरे-घीरे भाव 
इतने नीचे चले जाते हैं कि व्यापार की स्थिति संभालना कठिन हो ज्ञाता है । अत: 
मुद्रा-संकुचन सुद्रा-स्फीति से कोई कम भयझ्वर रोग नहीं होता । 

(ये) मुद्रा-संकुचन का काल--१६२० से १६३० तक की दशाब्दी व 
३६३०-४० की देशाब्दी मुद्रा-संकुचन के युग कह्दे जाते हें। हमारे देश में पहिली 
दशाब्दी में मुद्रा-संकुचन की नीति काम में लाई गई जिसके अन्तर्गत लगभग &० 
करोड़ रुपये का संकुचन किया गया था। इसी समय इटली ओर फऋाँस में भी 
मुद्रा-संकुचन किया गया था । इटली की सरकार ने १६३१ ओर १६३४९ में दो बार 
मुद्रा-संकुचन किया । फ्रांस में १६३२ में सुद्रा-संकुचन किया गया था परन्तु वहां 
जनता के विरोध के कारण यह अधिक सफल नहीं हो सका | 


मुद्रा-स्फीति एवं मुद्रा-संकुचन 
([ग्रीद्दाणा उपतें क्‍06#5507) 

अब तक हमने मुद्रा-स्फीति तथा झुद्दा-संकुदन के रूप, कारण तथा समाज 
के भिन्न-भिन्ने वर्गों पर उनके परिणामों का अध्ययन किया। हमने देखा कि खुद्दा 
का मृल्य घटने-बढ़ने या वस्तुओं के भाव बढ़ने-घटने से समाज के सभी वर्गों पर 
कुछ-न-कुछ प्रभाव अवश्य पड़ता हैं । वस्तुओं के भाव बढ़ने से व्यापार, व्यापारी 
तथा उद्योगपति को लाभ होता है तो वेतन-भोगियों तथा उपभोक्ताओं को हानि 
रहती है । इसी प्रकार वस्तुओं के भाव घटने से यदि उपभोक्ताओं को ब्याभ होने की 
आशा होती है तो इससे ब्यापार ओर व्यापारों बिगड़ जाते हैं, उत्पादन कम होने 
लगता है, उद्योगों के द्वार बन्द होने लगते हें ओर बेकारी की समस्या सामने 
श्राजाती हैं। इस प्रकार मुद्गा-स्फोति में व्यापार में ऋ्ृष्टाचार फेलता हे 
तो मुद्रा-संकुचन से व्यापार ठप्प होने लगता है। अतः मुद्रा-स्फीति और सझुद्गा- 
संकुचन दोनों ही समाज को हानिकारक होते हैं । प्रो५ कीन्स ने लिखा दे कि 
“मुद्रा-स्फीति अन्याय पूर्ण है तो मुद्ा-संकृचन अनावश्यक है” ([परी407 (5 
पणुंपक 800 )९74007 35 47९579८०४8६४६ ) | प्रो० सेल्रिग्मेंन का भी कहना है कि 
“चढ़ते हुए तथा गिरते हुए भावों के कारण देश के श्रार्थिक कलेवर में एक ऐसी 
अ्रस्थिरता आा जाती है जिससे कृषि, व्यापार ओर उद्योग की स्थिति डावांडोल हो 
जाती है और समाज के भिन्न-भिन्न वर्गो' को विषम अनुपात में लाभ ओर हानि 
होती है। ऊँचे और नीचे भावों से इतनी हानि नहीं होती जितनी नरंतर ऊँचे चढ़ते हुए 
नीचे गिरते हुए भावों से हानि होती हैं ।” अतः यह सच है कि वस्तुओं के मूल्यों 
में अस्थिरता नहीं रहनी चाहिए | न तो ऊँचे चढ़ते हुए भाव समाज को द्वितकर होते 
हैं और न गिरते हुए भावों से ही समाज को कोई क्वाम होता है । समाज के द्वित में 


के 


तो यद्द आवश्यक है कि जहां तक हो सके मूल्य स्तर स्थाई बना रहे ओर सृल्य 
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धीरे-घीरे ओर थोड़े-थोढ़े ऊँचे बढ़ते रहें । इससे कृषि, व्यापार ओर उद्योग--सभी 
में स्थायित्त्व पेदा होता है ओर प्रगति होने की भी आशा बनी रहती हैं । गिरते हुए 
भाव न तो व्यापार को प्रगति देते हैं ओर न इससे मज़दूरों का ही हित द्वोता है। 
अतः प्रत्येक सरकार का यह कतंव्य दे कि वह देश में वस्तुओं के भावों को स्थिर 
और स्थाई बनावे और उसी में समाज का कल्याण है । 

(३) मुद्रा-अपस्फीति (0५0४४०7) 

(अ) द्वितीय युद्ध-काब् में 'सुद्रा-अपस्फीति! नामक यद्द शब्द प्रयोग में 
आने स्वगा हैं। वह मुद्रानीति जो देश में मुद्रा-स्फीति को रोक कर उसके दोषों को 
दूर करने के लिए काम में लाई जाय 'मुद्दा-अपस्फीति! की नीति कहल्लाती है। 
हमारे देश में युद्धकाल में मुद्गा-स्फीति ने बड़ा श्रचणड रूप घारण कर लिया था--- 
वस्तुओं के साव आकाश को छूने बगे थे, मुद्रा को क्रय-शक्ति पातात्न में घुसी जा 
रही थी, व्यापार में तरह-तरह के अनाचार, भ्वशाचार, चोर-बाज़ारी तथा घूँ खखोरी 
बढ़ने लगी थी तो उस समय खरकार ने मुद्रा-अपस्फीति नीति का पालन किया । 
मुद्रा-अश्रपस्फीति नीति के अन्तर्गत सरकार ने निम्न काम किए--- 

5 (१) मुठ्ा की बढ़ी हुईं सात्रा को वापस खींचने के लिए जनता पर नपु-नए्‌ 
टक्‍्स छगाए । 


(२) जनता से सरकार ने ऋण ज्विए | 
(३) सरकार ने सोना बेनच्चा जिससे ल्लोग सोना ख़रीद कर बदले में मुद्रा 
सरकार को वापिस कर दें ओर जिससे क्रय-शक्ति कम्त हो जाय । 


(४) वस्तुओं के भावों ओर उनकी बिक्रो पर नियन्त्रण लगा दिए। 

(९) देश में उत्पादन बढ़ाने की नई-नई सुविधाएँ, दी गईं। 

(६) केन्दीय तथा प्रान्तीय-सरकारों ने अपने-अपने ख़चे कम करके बन्नट 
के घाटे पूरा करने की कोशिश की । 

(७) जोरी बाज़ारी दूर करने के ल्लिए कड़े-कड़े नियम बनाए गए । 

(८) कम्पनियों के ल्ञाभांश की दर सीमित कर दीं । 

(ब) मुद्रा-अपरफीति ओर मुद्रा-संकुचन--कुछ लोग समझते होंगे कि 
मुद्रा-अपस्फीति और मुद्रा संकुचन एक ही सी बात है परन्तु वास्तव में ऐसी बात 
नहीं दै। सुद्रा श्रपस्फीति के अन्तगंत म्लुद्धा-स्फोति को कम करने के उपाय किए 
जाते हैं परन्तु मुद्रा संकुचन में वस्तुओं के भावों को गिराने और मुद्रा की क्रय-शक्ति 
बढ़ाने के काम किए जाते हैं । दोनों ही नीतियों में मुद्दा की मात्रा कम करनी पड़ती 
है परन्तु सुद्रा-अपस्फीति के अन्तर्गत मुद्रा की मात्रा इतनी कम की जाती है कि 
वह व्यापार ओर उद्योग की आवश्यकताओं के समानुपात में आ जाय, मुद्रा-संकुचन 
में मुद्रा को मात्रा इतनी श्रधिक कम कर दी जाती है कि वह व्यापार और उद्योग 
की आवश्यकताशों से भी कम हो जाती दै और देश में चारों ओर मन्‍्दी का वायु- 


११ मुद्रा-संस्फीति 


मण्डल हो जाता हैं | इस प्रकार दोनों नीतियों के उच श्यों में अन्तर ह ओर दोनों 
के परिणामों में भी अ्रन्तर हे यद्यपि दोनों की विधि एक ही-सी हैं । 


(४) मुद्रा-संस्फीति (शि०ि०४०४) 


(अऊ) जब कभी मुद्रा-संकुचन इतनी अधिक मात्रा में कर दिया जाय कि 
वस्तुओं के मूल्य बहुत अधिक घट जाय तो म्ल्य-स्तर को उठाने के ल्लिए मुद्रा-प्रसार 
किया जाता है इसे मुद्रा-संस्फीति (८४४००) कहते हैं। कोल नामक एक सुद्रा- 
शास्त्री ने कहा है कि “ मन्दी को दूर करने के त्रिए जान-बूक कर जो सुद्रा-प्रसार 
किया जाता है उसे मुद्रा-संस्फीति कहते हैं । झुद्गा-संस्फीति का उद्दे श्य मन्‍्दी को दूर 
करके मूल्य-स्तर ऊँचा उठाना होता है। सुद्ा-संस्फीति करने से वस्तुओं के भाव 
एक-दम एक-साथ ऊँचे नहीं उठते वरन शनेः:-शने: ऊँचे होते जाते हैं। मन्दी के 
कारण देश में जो वेकारी फेल जाती है उसे दूर करने के लिए मुद्रा-संस्फोति की 
जाती दें जिससे बेकार कोगों को काम मिल जाय । 

(ब) मुद्रा-संस्फीति और मुद्रा-स्फीति : (रिशीक्रात07 थार ग्रीशां०ा) 

कुछ लोग समझते होंगे कि मुद्रा-संस्फीति ओर मुठ्ा-स्फीति एक ही चीज़ है 
परन्तु ऐसी बात नहीं है । यह ठीक है कि दोनों परिस्थितियों में मुद्गा-प्रसार किया 
जाता है परन्तु दोनों के उद्देश्यों में अन्तर है। मुद्रा-संस्फीति का उद्द श्य सन्‍दी को 
दूर करके मूल्य -स्तर ऊंचा करना होता दै जिससे बेकार लोगों को काम मित्र सके 
और जब यह उद्देश्य पूरा हो जाता द्वै तो झुद्रा-प्रसार करना बन्द कर दिया जाता 
हैं। मुद्रा-स्फीति का उद्दं श्य एक-साथ खुद्गा की मात्रा बढ़ाना होता है जिसे सृल्य- 
स्तर एक-दम ऊंचा हो जाता है-- इसमें मुद्रा-प्रसार करने की कोई निश्चित सीमा नहीं 
होती । मुद्रासं-स्फीति तब-तक की जाती है जब-तक कि देश में पूरा रोज़गार 
(9ण! &7ए90प्रप्रध्णा) न दो जाय परन्तु सुद्रा-स्फीति इससे भी आगे तक होती रहती 
है। मुद्रा-संस्फीति में मूल्य एक-दुम एक-साथ ऊचे नहीं होते परन्तु मुद्गा-स्फीति में 
मूल्य-स्तर एक-दम ऊँचे होने लगते हैं । संक्षेप में मुदा-संस्फीति का परिणाम क्रिया- 
स्सक द्वोता है ओर मुद्रा-स्फीति का परिणास विनाशकारी होता है। मुद्दा-संस्फीति 
राष्ट और समाज के द्वित के त्रिए होती है परन्तु सुद्रा-स्फीति सरकार की स्वाथंसिद्धि 
के लिए होती है । डा० शर्मा ने लिखा है कि “निठछ्ली पूंजी और बेकार अ्रमिरकों को 
रोज़गार देने के डद्ं श्य से जो मुद्गा-प्रसार किया जाता है उसे मुद्रा-संस्फीति कहते 
हैं परन्तु यदि इस उहं श्य की पूर्ति के पश्चात्‌ भी मुद्गा-प्रसार होता हे तो उसे मुद्दा- 
स्फीति कहते हैं । ” 


(५) मूल्य-बृद्धि (895ए7९लंड्ाए०7 ० शैणा०ए) 


जब मुद्रा की क्रय-शक्ति बढ़ जाती है, तो उसे (3997९८ंब्राव00 ०7 7०४८९) 
या मुद्रा की मूल्य-बृद्धि कद्दते हैं । यद्दि पहिले एक रुपया ३ सेर गेहूं ख़रीदता हो 


मुद्दा और विनिमय के सिद्धान्त ११२ 
और अब ४ सेर ख़रीदने लगे तो कहेंगे कि मुद्रा का मूल्य बढ़ गया है। मुद्रा का 
सल्य बढ़ने के कई कारण द्वो सकते >> 
4) जब मुद्रा की मात्रा उतनी ही रदे परन्तु वस्तु ञ्नों की पूर्ति बढ़ जाय । 

(२) जब मुद्रा की मात्रा बढ़ जाथ परन्तु वस्तु ओ्ों की पूर्ति उसके अनुपात 
से और भी अधिक बढ़ जाय । 

(३) जब वस्तुओं की मात्रा उतनी ही रहे पर सुद्गरा की सात्रा कम हो जाय । 

लाभ:--मसुद्रा की मूल्य-वृद्धि ले समाज के भिन्न-भिन्न वर्गों को लाभ 
मिलता दै-- 

(१) लेनदार को लाभ द्वोता दै क्योंकि अब उसको अपने देनदार से अधिक 
मूल्य मिलता है । | 

(२) बंधी तनख्वाह वाले लोगों को भी ल्लाम होता हैं क्‍योंकि उनकी आय 
की क्रय-शक्ति बढ जाती है। 

हानिः--(१) सुद्रा को मूल्य-बृद्धि होने से वस्तुओं के भाव घट जाते हैं । 
वस्तुओं के भाव घटने से व्यापारियों को हानि रहती है । डव्पादन कम होने लगता है; 
उद्योगों के ढ्वार बन्द होने लगते हैं तथा बेकारोी बढने लगती है। पुजीपतियों तथा 
उद्योगपतियों को भी हानि रहती हें । 

(२) देनेदार को हानि रद्दती दै। टेक्‍्स भुगतान करने वालों को भी हानि 
रहती है क्योंकि उन्हें अब उतनी ही मुद्रा देकर भी अधिक मूल्य देना पड़ता है । 

यहाँ हमें शनेः-शनें: घटने चाले वस्तुओं के मूल्यों व एक-दम तेज़ी से घटने 
वाले मूल्यों का भेद समझना आवश्यक है। जब भाव एक-साथ घट जाते हैंतो 
उससे समाज को बड़ी द्वानि रहती दै--उत्पादन एक-दम गिर जाता दै और बहुत 
से मज़दूर एक-साथ बेकार दो जाते हैं। परन्तु जब शनेः-शनेः मूल्य गिरते हैं तो 
उतनी हानि नहीं होती । 

(६) मूल्य-हास ([0७७४१०८ं४पं० ० शै०76ए) 


जब मुद्रा को क्रय-शक्ति घट जाती दे तो कहा जाता है कि मुद्दा का मूल्य- 
हास हो गया दै। यदि पहिले एक रुपया शेसेर गेहूँ ख़रीदता दो और अ्रथ केवल २ 
सेर ही ख़रीदे तो कहेंगे कि मुद्रा का मल्य-दास हो गया हैं। मूल्य-हाल होने से 
वस्तुओं के भाव ऊँचे हो जाते हैं। मल्य-दास निम्न कारणों से हो सकता है: -- 

(१) जब सुद्रा की मात्रा उतनी ही रहे परन्तु वस्तुओ्रों की पूर्ति कम हो 
जाय । 

(२) जब झुद्रा की मात्रा बढ जाय परन्तु वस्तुओ्रों की मात्रा लगभग उतनी 
ही रददे । प्रथम महायुद्ध के पश्चात्‌ इखी कारण से हृइ्लेण्ड ओर भारत में मृल्य-हास 
हुआ था । द्वितीय युद्धकाल में भो भारत में ऐसा हुआ था । 


११३ अ्रादश मल्य-स्तर की कल्पना 


लाभ:ः--(१) वस्तुओं के भाव बहने से ब्यापारियों ओर उद्योगियों के ल्ञाभ 
बढ़ जाते हैं जिससे व्यापार को भी प्रगति मिद्षती है | उत्पाइकों को भी लास मित्रता 
दे क्योंकि उनका मात्र अब ऊँचे भावों पर ब्रिकने लगता है। उत्पादन में वृद्धि होती 
है और श्रमिकों के रोज़गार भी बढ़ जाते हैं । 

(२) वस्तुग्रों के सामान्य भाव बढ़ने से उत्पादन के नए-नए रुतन्नोत निकलने 
लगते हैं । प्रो० इलाई का कहना हैं कि “चढ़ते हुए भावों से उत्पादन को नया प्रोत्सा- 
हन मिलता है ओर उत्पादन के नए-नए साध्वन और नए-नए स्त्रोत निकल आते हैं । 

(३) लेनदार को हानि ओर देनदार को ल्लाम होता है क्योंकि मुद्रा की क्रय- 
शक्ति गिर जाने से लेनदार को अपने देनदार से कम मृल्य मिल्लता दे यद्यपि देनदार 
उतनी ही राशि लोटाता हैं जितनी उसने त्नी थी | 

हानि:--(१) मुद्दा के मल्य-हास के कारण वस्तुओं के भाव चढ़ने से व्यापार 
में अधिक लाभ होता है जिससे सद्द ख़ोरी ओर मुनाफ़ाख़ोरी बढ़ने लगती हैं । उत्पा- 
दक उत्पादन बढ़ाने में लग जाते हैं जिससे उत्यादन की कुशल्वता कम होने लगतो 
है श्रोर उत्यादनाधिक्य हो जाता हैं । 

(२) उपभोक्ताओं को हानि होती है क्‍योंकि वस्तुओं के भाव बढ़ जाने के 
कारण अ्रब उन्हें अधिक चुकाना पड़ता है । 

(३) बंधी तनख्वाह वाले ज्ञोगों को हानि रहती दे क्‍योंकि वस्तुओं के भाव 
तो बढ़ जाते हूँ परन्तु उनका वेतन उतना नहीं बढ़ता । उन्हें अपना जीवन-रुतर 
निभाना दूभर हो जाता दे । 


(७) आदशे मृल्य-स्तर की कल्पना 

कुछ लोगों का विश्वास दै कि चढ़ते हुए मल्य-स्तर देश ओर समाज के हित 
में होते हैं क्योंकि उसके द्वारा देश में उत्पादन बढ़ने लगता है | श्रमिकों का रोज़गार 
बढ़ जाता हैं ओर पूँ जो लगाने के नए-पए स्त्रोत निकल आते हैं । इसके विपरीत कुछ 
लोग सोचते हैं कि गिरते हुए मूल्य-स्तर समाज के हित में होते हैं। परन्तु इन दोनों 
विचार धाराओं में से किसी को भी आदर्श मृल्य-एतर की कल्पना नहीं कह सकते । 
केसल्न, कीन्स तथा हाटले हविद्स नामक विख्यात अभशास्त्रियों का कहना है कि न 
तो चढ़ते हुए मृल्य अच्छे होते हैं ओर न गिरते हुए मृल्य-स्तर ही आदर्श कद्दे जा 
सकते हैं । उनका विश्वास दें कि स्थाई ओर स्थिर मूल्य-स्तर ही समाज के हित में हो 
सकते हैं क्योंकि स्थाई मृल्य-स्तरों से व्यापार, उद्योग, लेनदार, देनदार व उत्पादन 
की अनिश्चितता दूर हो जाती है । स्थाई मृल्य-स्तर से ही उत्पादन, व्यापार, रोज़गार 
तथा उद्योगों में स्थिरता ओर स्थायित्त्व आती दै। परन्तु यह विचार-धारा भी आज 
के युग में सवेथा सत्य नहीं कही जा सकती । आज के युग में धीरे-चीरे ओर थोड़े- 
थोड़े चढ़ते हुए मृल्य-स्तर ही आदर्श माने जाते हैं क्योंकि इन्हीं के द्वारा उत्पादन में 
वृद्धि होतों ओर आर्थिक कलेवर में प्रगति आती है । 


मुद्रा ओर विनिमय के सिद्धान्त ११४ 


(७) अवमूल्यन [[0९एथॉपएाए०४ | 

(अर) अथः--सितम्बर १६४६ से लोगों की जिह्ा पर अवमसूल्यन! शब्द 
भी प्रयोग में आने लगा है। अतः यहाँ इसका विवेचन कर देना भी उचित जान 
पड़ता हैं। श्रन्तर्राष्ट्रीय-मुद्दा-क्षेत्र में देशी मुद्रा का विदेशी मुद्रा के अनुपात में 
समुल्य-हास करने में 'अवमूल्यन' शब्दका प्रयोग किया गया है। दूसरे शब्दों में यह 
कहना चाहिए कि जब देशीमुद्गा की विनिमय-दुर विदेशी मुद्रा के अनुपात में अपेक्षाकृत 
कम कर दी जाय तो देशी मुद्दा का अ्कमृल्यन समझा जायगा। मान लो, १ रुपया 
श्रमेरिका के ३० सेंट के बराबर था--अब उसका मूहुथ ३० सेंट से घटाकर २१ सेंट कर 
दिया गया तो कहेंगे कि डालर के अनुपात में रुपये का अवमूल्यन कर दिया गया है । 

(ब) कारणु:--सुद्रा का अवमूल्यन देश की आन्तरिक परिस्थिति के कारण 
नहीं वरन अन्तर्राष्ट्रीय आर्थिक परिस्थितियों से वाध्य होकर किया जाता है। जब 
कभी किसी देश का निर्यात व्यापार कम हों जाता है और देश का आन्तरिक मूल्य 
स्तर इतना ऊँचा हो जाता है कि विदेशों में निर्यात करना दूभर हो जाय तो निर्यात 
बढ़ाने के उद्दश्य से देश की मुद्रा का अन्य देश ( जिसमें निर्यात बढ़ाना हो ) की 
मुद्दा में अवमूल्यन कर दिया जाता है। अवमूल्यन करने से विदेशी मुद्रा में देशी 
मुद्रा का मूल्य कम हो जाता दै जिसके फल-स्वरूप निर्यात बढ़ने क्षगते हैं । जब कभी 
किसी देश को श्रायात करने की आवश्यकता हो परन्तु आयात के बदले में चुकाने 
के लिए विदेशी मुद्रा या सोना न हो ओर देश के मूल्थ-स्तर इतने ऊँचे हों कि विदेशों 
में निर्यात भी न किया जा सके तो मुद्रा का अ्रवमूल्यन करके निर्यात बढ़ा कर विदेशी 
मुद्रा कमाई जाती हैं जिससे आयात करने में सुविधा हो | मुद्दा का अवमूल्यन एक 
ऐसी रहरुपमय विधि हें जिसके द्वारा एक देश (जिसकी मुद्रा का अवमृल्यन किया 
गया है) का माल दूसरे देश ( जिसकी सुद्रा के अनुपात में एक सुद्गा का अवमूल्यन' 
किया गया है) में सस्ते भावों पर १हुँचाया जाता है। किसी देश का नियांत बढ़ाने 
के लिए अवमूल्यन एक सस्ता तरींक़ा हैं। 

(स) प्रभाव:--देश के आर्थिक कलेवर पर अवमूल्यन के ये प्रभाव पड़ते हैं:-- 

(अर) निर्यात बढ़ जाते हैं। 

(ब) श्रायात महँगे हो जाते हैं जिससे आयात व्यापार में कमी होने 
लगती है । 

(स) आयात महंगे होने से देश का मूल्य स्तर बढ़ने लगता है । 

(दू) रुपये का अवमूल्यन (0८एशप्नांणा ० ऐेप[०८९) 

१६ सितम्बर १६४६ को भारत सरकार ने स्टर्लिंग के साथ-साथ रुपये का 
डॉलर के अनुपात में ३०.९०, अ्वमृल्यन किया । अचमूल्यन से पहिले एक रुपया 
कोई ३० सेंट के बराबर था जो अवमूल्यन के पश्चात्‌ कोई २१ सेंट के बराबर रह 
गया । बात यह थी कि भारत को डालर-स्नत्र से श्र्न तथा मशीनों आदि पू'जीगत 
माल के आयात की आवश्यकता थी परन्तु इनका मूल्य चुकाने के लिए भारत खर- 
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कार के पास न डॉलर थे ओर न सोना था । भारत के स॒ल्य-स्तर इतने ऊंचे थे कि 
डॉलर-ज्षेत्र के देश विशेषतः अमेरिका हमारे बाज़ारों से मात्र नहीं खरोद पाते थे । 
वस्तुतः हमारे निर्यात लगभग बन्द ही से थे जिससे हम डॉलर कमाने में भी असमर्थ 
ये। देश का मृल्य-स्तर नोचा करना कटिन था। अ्रतः भारत सरकार ने रुपये का 
डॉलर मल्य कस कर दिया जिससे भारत का निर्यात बढ़ सके ओर उसके द्वारा डालर 
कमाकर आवश्यक आयात कर सके। भारतीय रुपये के साथ-साथ कोई २४ अन्य 
देशों ने अपनी-अपनी सुद्ा का डॉलर-मृल्य कस किया क्योंकि सभी के सामने नियात 
बढ़ाने की समस्या थी। (अवमृल्यन के परिणामों के लिए आगे पढ़िए ।) 

& इसके विस्तृत वर्शन के लिए लेग्बकू की 'भारतोय मुद्रा का इतिहास! 
नामक पुस्तक देखिए अथवा इसी पुस्तक में आगे पढ़िए । 

प्रश्न 

१, मुद्रा के मृल्य में परिवर्तन होने से समाज्ञ के भिन्न-सिन्न वर्गों पर क्या 
प्रभाव पड़ता हैं? सबिस्तार लिखिए । 

२. 'मुद्रा-स्फीति तथा 'मुद्रा संकुचना! से आप क्या समझते हें? उत्तर 
सीमांसा सहित लिखिए । 

३, मुद्गा-स्फीति के क्या कारण होते हें ? समाज के भिन्न-भिन्न वर्गों पर 
इसका क्‍या प्रभाव पड़ता है ? हमारे देश की परिस्थिति से उदाहरण देकर समम्माइए । 

४. “मुद्रा-स्फीति अन्याय पुण होती है ओर सुद्ा-संकुचंन अनावश्यक होता 
हे 7. [[ए्रि07 45 पशुंपष 800 फिशीवए08 45 ॥76९5०९0]60। इस कथन की 
व्याख्या कीजिए । 

४. 'मुद्दा-अपस्फीति' से आपका क्या अथ है? भारत सरकार ने युद्धकाल में 
सुद्रा अपस्फोति के लिए कोन-कोन काम किए ? क्रमानुसार लिग्बिए । 

६. मुद्रा की मृल्य-बृद्धि (39ए77€०ंशा००) और मृल्य-द्वास (0८एाल्संशां०ा) 
से आपका क्या तात्पय है ? समाज पर इनका क्या प्रभाव पड़ता है ? 

७. अवमृल्यन! डिसे कहते हैं ? यह क्‍यों किया जाता है ? सितम्बर १६४६ 
में भारत सरकार ने रुपये का अवमूल्यन क्यों किया था ? 

८. निम्नल्निखित पर संत्षिप्त टिप्पणियाँ समझाकर लिग्विए:--- 

(अ) मुद्रा-अपस्फी ति (28079007) | 
(ब) मुद्दा-संस्फीति (१९१०७४००) । 


(स) श्रवमृत्यन (0९एश्रपथपं0०7७) | 
६, भेद समसराइये:--- 


(अर) सुद्रा-अपस्फीति ओर मुद्रा-संकुचन (>प्रंजीक्षाता 800 00ीशा०॥) | 
(ब) मुदा-संस्फीति आर मुद्रा-स्फो ति (रिलीकआा00 था एविक्षा०ा) | 
(स) मृल्य-हास और अवमृल्यन (॥26ए7९एंब्रा0ए! ते क्‍2९एथपा00) | 


अध्याय € 
मुद्रा का मूल्य (क्रमशः ) 


मुद्रा को क्रय-शक्ति मापने की विधि 
निर्देशांक [[0०5 'पिए८४३] 


पिछले अध्याय में बताया गया था कि मुद्रा का मूल्य धटने-बढ़ने से उसका 
समाज के विभिन्‍न वर्गों पर क्या प्रभाव पड़ता हैं | यहां हम सुद्रा की क्रव-शक्ति या 
'वस्तुओं के मूल्य-स्तर से होने वाले परिवर्तनों को मापने की विधि का अध्यय त्त 
करेंगे। मुद्रा की क्रय-शक्ति में होने वाले परिवर्तनों को मापना कई दृष्टिकोणों से 
महत्त्वपूर्ण है। हम जानते हैं कि मुद्रा को क्रय-शक्ति में घटा-बढ़ी होने से कुछ ल्लोगों 
को लाभ होता है तो अन्य लोगों को बड़ी भारी हानि होती है। अतः यदि मुद्रा 
की क्रय-शक्ति को नापते रहें और उसमें आवश्यक समायोजन (40[एथाग्णा) करते 
रहें तो समाज में इस प्रकार की विषमता कुछ सीमा तक दूर की जा सकती हे। 
भावी लेन-देन के व्यवद्यारों की सुविधा के ल्लिए सुद्रा का मूल्य मापना बहुत ही 
आवश्यक है। मुद्रा को क्रय-शक्ति में होने वाले परिवर्तनों को ज्ञात करके हम भिन्न- 
भिन्न स्थानों ओर भिन्न २ वर्षों की मनुष्यों की आय ([70077८5) और मज़दूरों की 
मज़दूरी (४४८५) की वास्तविकता का मुक्ताबला कर सकते हैं। मुद्रा की क्रय-शक्ति को 
मापकर दो देशों की आर्थिक स्थिति का तुल्ननात्मक ज्ञान किया जा सकता है ओर तब 
सामाजिक प्रगति का अनुमान लगाया जा सकता दे । परन्तु एक बात है । मुद्रा की 
क्रय-शक्ति अथवा वस्तुओं के मूल्य-स्तर में जो परिवर्तन होते हैं उनको ढीक-ठोक 
मापने की कोई भी विधि नहों है। हाँ,मूल्य-स्तर में द्वोने वाली घटा-बढ़ी का सामान्‍य 
अनुप्तान एक विधि द्वारा लगाया जा सकता है जिसे मूल्य-निर्देशांक (27०6 [6 
'रण्या०2७) कहते हैं। सूल्य-निर्देशांकों के द्वारा हम एक काल के मृल्य-स्तरों की 
तुलना दूसरे काल्न के मूल्य-स्तरों से करते हैं। दूसरे शब्दों में यह समझना चाहिए 
कि 'मूल्य-निर्देशांइ एक काल्न से दूसरे कात्न में वस्तुओं के मूल्य में होने वाले 
प्रतिशत औसत परिवतंन को दुशते हैं । जब वस्तुओं के मूल्य में परिवर्तन होता है 
तब सब वस्तुओं का मूल्य एक-सा नहीं घटता-बढ़ता । किसी वस्तु का मूल्य बहुत 
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बढ़ता है तो किसी का कम; और किसी का सत्य घट भी जाता है । इसल्लिण यह 
निश्चित करना बहुत कठिन हो जाता हूँ कि किसी एक स्थान में वस्तुओं का सकल 
सृल्य कितना बढ़ा या कितना घटा १ यदि हमें यह ज्ञात करना हो कि देश-भर में 
वस्तुओं के मूल्य में कितनी घट-बढ़ हुई तो यह समस्या ओर भी जटिल रूप घारण 
कर लेती है | प्रायः ऐसा देखा जाता है कि वस्तुओं के मृत्य भिन्न-भिन्न प्रकार से 
बदलते रहते हैँ परन्तु यदि किसी भी समय इन मुल्यो की हम दूसरे काल के सुल्यों 
से तुलना कर तो हम देखेंगे कि ऐसी अवस्था में मृक्यों का सामान्य-म्तर एकही 
दिशा में होगा, या तो सामान्य-स्तर में चढाव होगाया डतर होगा! सुल्य-स्तर 
के इस सामान्य चढ़ाव-डत्तार को मल्य-निर्देशांक बदाकर नापा जाता है । 

सल्य-निर्देशांकों के दो प्रदुक्त उद् <य होते है :--:५) वस्तुओं के मृत्य के 
सामान्य परिवतन को दर्शाता और (२) इस परिवर्तन का विभिन्‍न श्रेणियों के ल्लोगों 
पर हुए प्रभाव को समझाना | प्रथम उह «य को पूर्ति के ज्िए जो निर्देशांक तेयार 
कए जाते हैं वे सब प्रकार की वस्तुओं के मल्यों में हुए परिवर्तनों के आधार पर 
तयार किए हाते हैं ओर दूसरे उदद श्य को पूर्ति करने वाले निर्दशांक उन बच्तुओं के 
मृल्य-परिवतन के आधार पर बनाए जाते हैं जो वस्तुएं उस विशिष्ठ श्रेणी की जनता 
के द्वारा उपयोग में ल्ञाईं जाती हैं । 


निरदेशांकों का प्रयोग केवल वस्तुओं का मृल्य-स्तर मापने के लिए ही नहीं 

वरन्‌ देश की वस्तुओं के उत्पादन में घट-बढ़ जानने के क्षिए, देशवापियों की 

आशिक दुशा में परिवतन समझने के लिए तथा मज़दरों की सज़दरी की घट-बढ़ एवं 

उसका प्रभाव समझने के लिए भी किया जाता हूं। इस अध्याय में हम विशेषत: 
के. म्‌ह [मी पी. ए नि रा के की कल शा मी 

वस्तुओं के मृल्य-निदर्शांकों (7006 ॥7065 ?रएाा००:५) के बारे में ही विचार करगे । 


मूल्य-निर्देशांक बनाने को विधियाँ 
सुल्य-निर्देशांक प्रायः दो प्रकार से बनाए जाते हैं-- 


(अर) सामान्य निर्देशांक (5९0८४ [006४ ४०७८६) 

(ब) भारशील निर्देशांक (फाशंशशार्त 900०९ ऐरएप्ा0६7$) 
सामान्य निर्देशांक बनाने की विधि:-- (१) सामान्य निर्देशांक बनाने के 
लिए सबसे पहिले यह निश्चय कर लेना चाहिए कि हमें क्रिस वर्ष के मल्य-स्तरों से 
तुलना करना हैं | इसके ल्लिए सामान्यत: एक ऐस; वप्‌ चुन लिया ज्ञाता दे जिसमें 
कोई ऐसी विषम घटना न घटी हो जिसके कारण वस्तुओं के मल्यों में कोई विशेष 
परिवतन हुआ हो । यद्द वर्ष ऐसा हो जिसमें वस्तुओं के मल्यों में कोई असाधारण 
र-चढ़ाव न हुए हाँ। इस वध को आधार-व्ष !8956 १ ८४7) कह्दते हैं । 


मुद्रा और विनिमय के सिद्धान्त ११८ 


उदाहरणाथं, यदि हमें गत महायद्ध के चस्तुओं के मृल्य-इद्धि के विषय में जानना हो 
तो हम सन्‌ १४१८-३६ को आधार-वर्ष मान लेंगे ओर उसी वर्ष के मूल्य-स्तर के 
आधार पर अन्य वर्षो के मूल्य-स्तरों की तुलना करंगे। कभी-कभी तुलना के लिए 
एक भी ऐसा आधार-वर्ष नहीं मिलता जिसमें कोई विषस घटना न घटी हो था 
कोई अन्य असाधारण बात न हुई हो। ऐसी परिस्थिति में तीन वर्ष, पांच वर्ष या 
सात वर्ष का औसत-मूल्य (8८2० ?7८८) आधार मान लिया जाता है और इसी 
ओोसत-मूल्य के आधार पर अन्य वर्षो के मूल्यों की तुलना की जाती दे । आधार-वर्ष 
की विभिन्न वस्तुओं का मूल्य १०० कल्पित कर लिया जाता हैं और इस कल्पना 
के पश्चात्‌ उनके योग को वस्तुओं की क्रम-संखू्या से भाग लेने के बाद जो भागफल 
आता है वह आधार-वर्ष का निर्देशांक होता है । ( देखिए तालिका ३ कॉलम ४) | 

(२) आधार-वर्ष निश्चित कर लेने के पश्चात्‌ यह जान लेना चाहिए कि 
निर्देशांझ में किन-किन वस्तुओं के मूल्यों का समावेश हो । बसे तो बाज़ार में सहस्रो 
प्रकार को वस्तुएँ आती हैं; और यदि सब वस्तुओं के मूल्य प्रति दिन ओर प्रति स्थान 
से ज्ञात करने का प्रयत्त किया जाय तो काय अश्तम्भव हो जायगा। अतएव कुछ 
ऐसी वस्तुएँ चुन ली जाती हैं जो आयः सब जगह सभो के डउक्‍्योग में आती 
रहती हैं । 

(३) वस्तुएँ चुन लेने के पश्चात्‌ यह जानना चाहिए कि निर्देशांक बनाने में 
डन वस्तुओं का थोक-मूल्य (ए०/०॥८५३॥८ एस८८) काम में लाया जाय या फुटकर- 
मुल्य ((८(आ! ?7८९८) कास में लाया जाय । मूल्य उस स्थान विशेष से प्राप्त करिए 
जाने चाहिए जहां उस वस्तु का क्रय-विक्रय बहुत अश्रधिक मात्रा में होता हो। 
अतणव प्रत्येक वस्तु के लिए अलग-अल्वग स्थान चुन लिया जाता है। चुने हुए 
स्थानों से चुनी हुईं वस्तुओं का मूल्प एकत्र करते समय इस बात का ध्यान रखना 
अत्यन्त आवश्यक है कि मूल्य सदा उरती श्रेणी की उसी वस्तु विशेष का लिया जाय । 
यदि युद्ध अथवा अन्य किसी कारण से किसी वस्तु के मूल्य का सरकार द्वार। 
नियन्त्रण किया गया हो तो नियंत्रित मूल्य न देकर वह मूल्य लेना चाहिए जिस 
पर वह वस्तु साधारणतः उपभोक्ताओं को मिलती हो । जहां तक सम्भव हो सके 
वरुतुओं के वास्तविक मूल्य जानने का प्रयत्न करना चाहिए। 


उदाहर णुः-- मान लीजिए कि हमें १६३६ और १६४५१ के मल्य-स्तरों की 
तुल्नना करनी है । १६३६ में गेहूँ का भाव & रुपये प्रति मन, शकर का भाव २० 
रुपये प्रति मन, कोयला हे रुपये प्रति मन तथा घी ४० रुपये प्रति मन था और 
इन्हों वस्तुओं की कीमतें आज १६३१ में क्रश: २० रुपये प्रति मन, ८० रुपये 
प्रति सन, १२ रुपये प्रति मन तथा १२० रुपये प्रति मन हँ--तो इनके निर्देशांक 
निम्न प्रकार होंगेः-- 


दी, 


११४६ | निर्देशांक 


लिलिनिकी मील मलिकिन नली लीक जड बी न बनवा 3 न ना ४ाााआ॥७७७७७७७॥७॥७७॥७७७ए"ेश"े"े"एशएेश"श"शनशशशशशणएए9 


मृल्य-स्तर १६३६ सत्य स्तर १६४१ 
क्रम- ५ ( आधार-वध ) अमभीष्ट -वष 
न है हु 3 8 5 मदर कक 2 ० व पट न 
सखया 3 पर ४! %९१३ क हे ः् है ह 
वास्तविक मूल्य निर्देशांक वास्तविक मल्य __ .. 
“निरदृर्शांक 
प्रति सन ( कल्पित) प्रति मन 
१ गेहूँ & रुपये » १०० २० रुपये 8०० 
२ शकर २० *?..... १०० ०0: 9७० 
अर कोयजा ३ १ . १६०० पर ४०० 
> घी ४० ?? १०० बू२० ३०० 
। योग , ४०७०० -+ ४ १<२०० 
| मूल्य-स्तर निर्देशांक १०० कम 
; व हे ३३ « 


तालिका नें० १ 

'उक्त तालिका से स्पष्ट होता है कि १६३६ की अपेक्षा १६११ में गेहूँ की 
क्ोमत चौगुनी, शकर की क्रीमत चोगुनी, कोयला की भी चौरूनी तथा थी की 
कीमत तिगुनी हो गई थी । अतः १६३६ की अपेक्षा १६९१ का निर्देशांक ४००, 
४००, ४०० तथा ३०० होंगे। इनका योग १६०० होगा ओर वस्तुओं की क्रम-संख्या 
अर्थात्‌ ४ से भाग देने पर भागफल्ल ३७५ हुआ | यही १६९१ का मृल्य-निर्देशांक दे । 
इससे यह बात ज्ञात होती है कि १६४३६ की अपेक्षा ५६५१ का सूल्य-स्तर ३७४६ 
हो गया दै। 

भारशील निर्देशांक बनाने की विधि:ः--निर्देशांक बनाने के लिए जब कुछ 
वस्तुएँ चुनी जाती हैं तो उन सब वस्तुओं का एक-सा महत्व नहीं होता । उनमें से 
कुछ वस्तुओं का महत्व अधिक होता है तथा कुछ का अपेक्ताकृत कम होता है । इसी 
महत्त्व के अनुसार निर्देशांक के लिए चुनी हुई श्रत्येक वस्तु के लिए कुछ “भार-अंक? 
निर्धारित कर दिए जाते हैं जिन्हें एलं8005 कहते दें। जिस वस्तु का उपभोग 
में अधिक महत्व होता है उसको अधिक भार-अंक (एशंहगा5) नियत किए जाते हैं 
और जिसका कम महत्व होता है उसको कस भार-अह (एलं800) नियत किए 
जाते हैं। वस्तुओं को भार-अक निर्धारित करने का आशय यहद्द होता है कि जीवन 
में जिस वस्तु का अधिक महत्व होता है उसकी क़ोमत में परिवर्तन होने से रहन- 
सहन के स्तर में अधिक परिवर्तन होने की सम्भावना रहती है क्‍योंकि उस वस्तु पर 
मलुष्य की आय का अधिकांश भाग व्यय होता हैं। किन्तु जो वस्तुएं कम्त महत्त्व 


मुद्रा ऑर विनिमय के सिद्धान्त १२० 
की होती हैं उन पर कम व्यय होता दै ओर उनकी क़ोमत में परिवर्तन होने पर 
रहन-सहन के स्तर में परिवर्तत होने की कम सम्भावना रहती है । 

उदाहरण:-मान ल्लीजिए, हमारे पिछले उदाहरण में जो वस्तुएं चुनी गई 
हूँ उनका महत्व क्रमानुसार इस प्रकार है-गेहूँ, शकर, कोयला ओर धी । इसी 
मह के अनुसार हम प्रत्येक वस्तु को क्रमानुसार ४, ३, २, $ का भार-अंक या 
(४६४) निर्धारित करते हैं । १६३६ के सृल्यों को हम १०० कल्पित करके उनको 
प्रय्येक चरुतु के भार-अंक से गुणा करेंगे और फिर जो योग होगा वह आधार-बर्ष 
का भारशीज्ष निर्देशांक होगा । इसी प्रकार हम १६२१ के मुल्यों के साथ 
करंगे जसे-. 





मूल्य-स्तर १६३६ । 
पक मूल्य-स्तर १६४१ 
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उपयु क्त तालिका के भारशील्ल निर्देशांकों से स्पष्ट होता है कि १६३६४ और 
१६२९, के मल्य-स्तरों में भारी अन्तर था । १६९१ के मृल्य-स्तर १६३३ की अपेक्षा- 
कृत ३६५ प्रतिशत अधिक बढ़े हुए थे। 

सामान्य और भारशील्न मूल्य-निर्देशांकों का तुलनात्मक अध्ययन करने से 
जात होता है कि दोनों में बहुत अधिक अन्तर है। इसका यह कारण हो खकता है 
कि हमने विभिन्‍न वस्तुओं के जो सार-अंक (एलं200) निर्धारित किए हैं वे उनके 
वास्तविक महत्य से अधिक व कम हों। श्रतः भारशील निर्देशांक अधिक विश्वस- 
नोय नहीं कहे जा सकते और सामानन्‍्यतः'इनका प्रयोग भी कमर ही किया जाता हैं। 
सामान्य-निर्देशांकों द्वारा हम मूल्य-स्तरों के वास्तविक डलट-फेर का सही-सही 
अनुसान क्षगा सकते हैं। परन्तु इनको बनाते समय वस्तुओं का चुनाव ठीक होना 
तथा उनकी क़रीमतों का सद्दी-सही पता लगाना आवश्यक दे) सामान्य-निदुशांक 


१२१ निर्देशांक 
बनाने में जितनी अधिक वस्तुएं चुनी जाएंगी उतने ही अधिक विश्वसनीय निर्देशांक 
प्राप्त हो सकेंगे । 


निर्देशांक बनाने में सावधानी की आवश्यकता ? 

निदेशांक बनाते समय निम्नलिखित बातों का विशेष ध्यान रखना चाहिएः-- 

(१). आधार-व्ष का चुनाव :--आधार-वर्ष चुनने में बड़ी सावधानी से 
काम लेना चाहिए । यह वर्ष ऐसा होना चाहिए जिसमें कोई ऐसी 
विषम घव्ना न घटी हो जिसके कारण वस्तुओं के मूल्य में विशेष 
परिवर्तन हुआ हो । उस वर्ष में कोई असाधारण बात न होनी चाहिए। 
आधार-वर्ष का चुनाव प्राय: निर्देशांक बनाने के उहे श्य पर निर्भर होता 
हैं। युद्ध से पहिले तथा युद्ध-काल व युद्ध के पश्चात्‌ के मृल्य-स्तरों 
की तुलना करने के लिए १३३६ का आधार-वर्ष अधिक उपयोगी हो 
सकता है | कभी-कभी तुलना के लिए एक भी ऐसा आधार-व्ष नहीं 
मिलता जिसमें कोई असाधारण बात न हुईं हो। ऐसी परिस्थिति में 
तीन वर्ष, पाँच वर्ष अथवा सात वर्ष का ओसत-मल्य आधार मान 
लिया जाता है और इंसी औसत-मल्य के आधार पर अन्‍य वर्षो के 
मल्यों की तुलना को जाती हैं । 

(२) वस्तुओं का चुनाव :--निर्देशांक बनाने में कॉन-सी वस्तुएं सम्मिलित 
की जाँय, इसमें भी! सावधानी की आवश्यकता है। वस्तुओं का चुनाव 
प्रायः निर्देशांक बनाने के उद्देश्य पर निर्भर होता है। अतः वस्तुएँ 
ऐसी होनी चाहिएं जिनसे निर्देशांक बनाने का उद्द श्य पूरा दो सके । 
प्रायः ऐसी वस्तुएं चुननी चाहिएं जो सत्र सभी के उपयोग में आती 
हों । चुनी हुई वस्तुओं की क्छ्लेटि (१००४०) मिन्‍न-भिन्‍न वर्षों में 
वही रहनी चाहिए | 

(३) वस्तुओं के मल्यों का समावेश :--चुनी हुई चस्तुओं का मूल्य 
ज्ञात करने में भी सावधानी रखनी चादिए | थोक-मूल्य हाँ अथवा 
फुटकर-मुल्य हों, यह बात निर्देशांक के उद्दं श्य पर निर्भर दवोती हैं। 
यदि रहन-सहन का स्तर ज्ञात करना हो तो फुटकर-सूल्रय लेने चाहिए 
और यदि अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार की जानकारी करनी हो तो अन्तर्राष्ट्रीय 
व्यापार में आने वाले मुल्य ज्ञात करने चाहिए । प्रत्येक वस्तु का सृल्‍्य 
उस स्थान विशेष से प्राप्त करना चाहिए जहां उच्च वस्तु का क्रय-विक्रय 
बहत अधिक परिमाण में होता हो । चुने हुए स्थानों से चुनी हुईं 
वस्तुओं का म॒ल्य ज्ञात करते समय इस बात का ध्यान रखना चाहिए 
कि मल्य सदा उस वस्तु विशेष की उसी कोटि का हो भिन्न-भिन्न 
कोटियों का नहीं। चोर-बाज़ार में दी जाने वाल्ली वस्तुओं के मूल्य नहीं 


मुद्दा ओर विनिमय के सिद्धान्त १२२ 


लेने चाहिएं । इसी प्रकार सरकार द्वारा नियंत्रित-मूल्य भी नहीं 
लेने चाहिएं | 

(४) भार-अंक' निधारित करने में भी सावधानी रखनी चाहिए। उप- 
भोग की सबसे अधिक महत्त्वपूर्ण वस्तु का भार-अइ (फसं27) सबसे 
अधिक और कम महत्त्वपूर्ण वस्तुओं के भार-अक्ल कम होने चाहिएं । 

(५) मूल्य तथा भार-अड्टों के जोड़ने-घटाने तथा गरुणा-भाग क्रने में भी 

- सावधानी रखनी चाहिए। ओऔसत-सान भी ध्यान-पूवेक निकालना 
चाहिए । 

(5. + ०२ कि में ७ 
निशांदक बनाने में अड़चनें 
- ऊपर लिखी हुईं सब प्रकार की सावधानी रखते हुए भी निर्देशांक बनाने में 
कुछ ऐसी अड़चने आती हैं जिनके कारण सच्चे ओर वास्तविक निर्देशांक तेयार 
नहीं हो पाते और इसलिए इनके प्रति अविश्वास बढ़ता जा रहा है। मुख्य अड़चने 

निम्न हैं :-- 

(१) ऐसा आधार-वर्ष मित्नना बहुत कठिन द्ै जिसमें कोई भी विषम परि- 
स्थिति न आई हो ओर कोई असाधारण घटना न घटी हो । 

(२) आधार-वर्ष के मृल्य-स्तरों की अन्य वर्षो के मल्य-स्तरों से तुलना करना 
कठिन होता है क्योंकि कई-कई वर्षो के बाद वस्तुओं की कोटि 
(0००४४) बदलती रहतो है। 

(३) निर्देशांकों के द्वारा भिन्न-भिन्न देशों के मृल्य-स्तरों की तुलना नहीं की 
जा सकती क्योंकि भिन्न-भिन्न देशों में आधार-वर्ष, वस्तुओं का चुनाव 
तथा वस्तुओं के मूल्य ज्ञात करने के साधन भिन्न-भिन्न होते हैं। 

(३) निर्देशांक मुद्रा के मूल्य-परिवतन को अथवा वस्तुओं के मूल्य-स्तर को 
सही-सही नहीं दशाते कैयोंकि वे केवल मल्य-स्तर का ओऔखत-मान 
बताते दैं तथा मुद्रा-प्रसार एवं सुद्रा-संकुचन से होने वाले परिणार्मों को 
नहीं बता सकते । निर्देशांकों के द्वारा मुद्रा के मूल्य में होने वाल्ते 
परिवतन सही-सही नहीं मापे जा सकते, केवत्न उनका अनुमान लगाया 
जा सका है। परन्तु यह निर्देशांकों का दोष नहीं कहा जा सकता। 
मुद्दा के मल्य-परिवतेनों को तो मापना असम्भव ही द्वे। राबटसन ने 
लिखा है कि “मुद्रा के मूल्यों में होने वाले परिवर्तनों को सही 
सही मापना न॒सेद्धान्तिक दृष्टि से ओर न प्रत्यक्ष व्यवहार में 
ही सम्भव हे” |& प्रो० माशल का भी यही विचार द्वे उन्होंने 
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१२३ निर्देशांक 


लिखा दें कि “क्रय शक्ति का सही-सही नाप लेना असम्भव हो 
नहीं वरन्‌ विचारणीय भा नहीं है? |£ 


निर्दशांकों की उपयोगिता 

(१) निदुशांकों के द्वारा मुद्रा की क्र-शक्ति के घटत-बढ़त का सामान्य अनु- 
मान ज्गाया जा सकता है और फिर इन अजनुमानों के द्वारा देश के रद्दन-सइन के 
स्तर को भल्नो-भांति पहिचाना जा सकता है । 

(२) निर्देशांकों के द्वारा मज़दूरों कीं मज़दूरो के स्तर को आँका जा सकता 
है । जीवन-ब्यय सम्बन्धी निर्देशांक बनाकर यह ज्ञात किया जा सकता है कि मज़दूरों 
को वास्तविक-मज़दूरी (२८४ ए7/322५) घट रही हैं या बढ़ रही हैं। और फिर आव- 
श्यकतानुखार मज़दूरी में समायोजन (30]एडफ्णट्मा) किया जा सकता हैं । 

(३) विर्देशांकों के द्वारा वस्तुओं का औसत-मृल्य ज्ञात करके उसमें आवश्यक 
उटल-फेर किया जा सकता दे ओर तब उनको स्थिर बनाया जा सकता है । 

(४) दीघ-कालीन ऋणों के भुगतान में समता ओर सन्तुत्नन क्ञाने के लिए 
भी निर्देशांकों का उपयोग होता द्वे। क्‍योंकि इनके द्वारा क्रय-शक्ति के उतार-चढ़।व 
ज्ञात हो सकते हैं। अतः उनकी सहायता से उधार लेने वातद्या उघार ल्रिए जाने 
वाल्नी रक़म में ऐसे डलट-फेर कर सकता है जिससे उसे अधिक हानि न हो 

(३) थोके-मल्य-निदेशांकों (ज:४०]८४४८ एमं८९ [90९5 ऐरपय०८४७) के द्वार 
वस्तुओं के मल्य-स्तर का सामान्य रुख़ क्ञात किया जा सकता है । और तब उसके 
आधार पर चलने में आई हुईं मुद्दा का समुचित संचालन किया जा सकता दे । 
यदि थोक-मल्य-निर्देशांक उचे हों तो इसका अथ द्ोता है कि मुद्दा का सृल्य गिर 
रहा है। इस गिरते हुए मूल्य को मुद्गा को मात्रा में आवश्यक समायोजन करके 
ऊँचा उठाया जा सकता दै । 

(६) निर्देशांकों के द्वारा यह ज्ञात किया जा सकता दै कि कौन व्यापारी 
उन्नति कर रहा है या किस उद्योग की प्रगति हो रहो हे । 

कहने का अथ यह दै कि निर्देशांक आर्थिक, व्यापारिक तथा वित्त सम्बन्धी 
सभी समस्याओं को जानने ओर समझने के लिए उपयोगी हें । इनके द्वारा व्यापार 
का रुख़, पूंजी का बहाव लाभ-दानि का ज्ञान आदि अनेक बातें ज्ञात की जा 
सकती दैं। प्रो० फ़िशर का कहना द्वे कि “वस्तुओं का मृल्य-स्तर स्थाई रखने तथा 
व्यापार में स्थिरता और स्थायित्त्त त्ञाने के ल्षिए निर्देशांक बहुत उपयोगी हैं? । 
यद्यपि निर्देशांकों के द्वारा मुल्य-स्तर के उतार-चढ़ावों का सद्दी-सद्दी ज्ञान नहीं हो 
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सकता तो भी इनके द्वारा जो अनुमान ल्वगाया जाता है वह बहुत उपयोगी होता 
है | एक मुद्रा-शास्त्री का कथन दै कि निर्देशांक 'अथ्थ-शास्त्री, राजनोतिज्ञ, व्यापार- 
विशेषज्ञ तथा कूटनीतिज्ञ सभी के ल्षिए समान रूप से उपयोगी होते हैं। 
अन्य ग्रकार के निर्देशांक- 
(१) ओद्योगिक दशा-निर्देशांक 

अब निर्देशांकों का उपयोग देश की श्रोद्योगिक दशा जानने” के लिए भी 
किया जाता है। देश के भिन्न-भिन्न उद्योश-घन्धों की उत्पत्ति के अंक एकत्र किए ज्ञाते 
हूँ । आधार वर्ष की उत्पत्ति १०० के बराबर मान ली जाती हे ओर उलके आधार 
पर अन्य वर्षों को ओद्योगिक उत्पत्ति के परिवतन का अनुमान निर्देशांक द्वारा लगाया 
जाता है। हमारे देश में कल्नकत्ता से 'केपिटल” नामक एक साप्ताहिक पत्र निकलता 
है। वह सन्‌ १६३२ से ओंद्योगिक दशा के निर्देशांक प्रकाशित कर रहा है। पहिल्ले 
प्रत्येक वस्तु-समुदाय के उनकी उत्पत्ति के आधार पर अलग-अलग निर्देशांक तेयार) 
किए जाते हैं। फिर प्रत्येक वस्तु-समुदाय के निर्देशांक को उसके भार-अइ्ू (जशथ87 
से गुणा किया जाता है ओर सब गुणनफलों को जोड़ कर योगफल में भार-अझ्डों के 
योग से भाग दे दिया जाता दै। यही भागफल ओद्योगिक दशा का निर्देशांक माना 
जाता है। 'केपिटल' में प्रकाशित इन निर्देशांकों में घरेलू-उद्योग-धन्धों सम्बन्धी कोई 
सामग्री सम्सिलित नहीं रहती | केवल बड़े पेमाने पर चज्नाए जाने वाले कारख़ानों 
ओर उद्योगों की दशा का पता लगता है। 

(२) आ्िक-इशा के निर्देशांक 

पाश्चात्य देशों में अब प्रति मास ऐसे निर्देशांक प्रकाशित किए जाते हैं जिनसे 
देश की वास्तविक आर्थिक या व्यापारिक दशा का ज्ञान होता रहता है व जिनके | 
आधार पर निकट भविष्य को आ्िक-दुशा का कुछ सामान्य-अ नुमान लगाया जाता 
द्वे। जिस प्रकार बेरोमीटर' नामक यंत्र से हवा के दबाव का ज्ञान होता है और उसके 
आधार पर ऋतु परिवतेन-का अनुमान लगाया जाता है, उसी प्रकार इन निःशांकों 
के द्वारा भविष्य की आर्थिक दशा का अ्रनुमान लगाया जा सकता है। अतः इन्हें 
आर्थिक-बेरोमीटर! कहना सी अनुचित न होगा । इंगलेण्ड और अमेरिका में ऐसे 
निर्देशांक बराबर प्रकाशित किए जाते हैं परन्तु भारत में आवश्यक सामग्री न होने के 
कारण निदशांक प्रकाशित नहीं होते । 


(३) निर्वाह-ब्यय-निर्देशांक ( (००७ ० | 4ंशं।8 ॥7065 'एप्ाा०८१३ ) 

जब सब वस्तुओं के मूल्यों में परिवर्तन होता दे तब भिन्न-भिन्न व्यक्तियों पर 

उनकी परिस्थिति और रहन-सददन के अजुसार उसका प्रभाव भिन्न-भिन्न होता दे । जब 
वस्तुओं के मूल्यों में सामान्य बढ़ोत्तरी होती है तब सभी व्यक्तियों का निर्वाह-ब्यय 
बढ़ जाता है परन्तु सभी ल्लोगों का निर्वाह-व्यय एक-सा नहीं बढ़ता । किसी का जीवन- 
ब्यय अधिक बढ़ जाता है ओर किसी का कम । वस्तुओं के मृल्य-निर्देशांकों से हम पता 
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३२२ निर्देशांक 
लगाते हैं कि मूल्य-स्तर सें केघा और कितना परिवर्तन हो रहा है किन्त्‌ उनसे यह 
पता नहीं लगाया जा सकता कि निवांह-ब्यय में क्या परिवर्तन हुआ हैं | वस्तुओं के 
मूल्यों में परिवर्तन होने के कारण निवाह-ब्यय में जो परिदर्तन होता है उसका अनु- 
मान निर्वाह-ब्यय-निर्देशांकों द्वारा लगाया जा सकता है। निवाइ-्यय-निर्देशांकों के 
तैयार करने की विधि प्रायः वही दे जो मूल्य-निर्देशांक तेयार करने की दै। निवाह- 
ब्यय-निर्देशांकों को तेयार करने के लिए वस्तुओं और स्थानों का चुनाव ठोक उसी 
प्रकार होता है जिस प्रकार कि मूल्य-निर्देशांकों में | वस्तुओं का चुनाव करते समय 
यह ध्यान रखना पढ़ता द्ै कि वे ही वस्तुएं चुनी जाँय जिनका उस श्रेणी के क्लोग 
जिनके सम्बन्ध में हम निर्वाह-ब्यय-निर्देशांक निकाले जा रहे हैं अधिक उपभोग करते 
हों। जिन वस्तुओं पर वे लोग अ्रधिक व्यय करते हों उन्हीं वस्तुओं को चुन लेना 
चाहिए । चुनी हुईं वस्तुओं का मृल्य ज्ञात करने पर आधार-वर्ष का चुनाव, वार्षिक या 
ओसत मलय और प्रतिशत औसत मृल्य ठीक उसी प्रकार ज्ञात किया जाता है जिस 
प्रकार सल्य-निर्देशांकों के त्रिए | प्रत्येक वस्तु के प्रतिशत आसत मल्य को उस भार- 
अछू से गुणा किया जाता दे जो उस अनुपात में रहता हैँ जिस अनुपात में सामा- 
न्‍्यतः ब्यय होता है। श्र॒र्थात्‌ प्रत्येक वस्तु के प्रभाव के अनुसार प्रतिशत ओसत मूल्य 
का भार-शीज् ओंसत (ऐ/०४४2४०7६० 3ए८:४४८) निकाल लिया जाता है। सब गुणनफला 
को जोड़कर उसे भार-अह्लों से भाग दे दिया जाता है। भागफलल निवाह-व्यय का 
निदर्शांक होगा ेु 
इड््लेए्ड ओर अमारका में नदशाक-व्यवस्था 

वैसे तो कितनी ही गरर-सरकारी संस्थाएं ओर पतन्न-पत्रिकाएँ निर्देशांक तेथार 
करके प्रकाशित करती हैं परन्तु निर्देशांक प्राप्त करने के प्रधान ओर विश्वसनीय 
स्त्रोत निम्न हैं: -- 

इंगलेण्ड में 'स्टेटिस्ट” नामक एक पत्र दे जिसमें प्रति मास मृल्य-निर्देशांक 
प्रकाशित होते हैं। सबसे पहिले यह काम साबरेक! साहब ने आरम्भ कियाईथा । 
इसलिए इस पत्र में प्रकाशित निर्देशांक 'साबरेक निर्देशांक! नाम से श्रसिद्ध हें 
इकॉनॉमिस्ट”' नामक एक दूसरा प्रमुख पत्र दें जिसमें ४४ वस्तुओं के सृल्य एकत्र 
करके निर्देशांक तेयार किए जाते हैं । इंगलण्ड की सरकार द्वारा स्थापित एक 
व्यापार समिति (80270 ०(.780८) है जिसके द्वारा तेयार किए निर्देशांक 'लिबर- 
गज़ट? में प्रकाशित होते हैं । 

अमेरिका में निर्देशांकों का सबसे अधिक उपयोग द्वोता दै। न्‍्यूयाक से 
एनेलिष्ट' (8729७) नामक एक पत्र निकलता दे जिसमें प्रति सप्ताह २४ वस्तुशरों 
के मूल्य-निर्देशांक दिए जाते हे । देश की सरकार के द्वारा भी मूल्य-निर्देशांक ओर 
मज़दूरों के निर्वाह-ब्यय-निदृशांक प्रकाशित किए जाते हैं। वस्तुओं के मूल्य-निर्देशांक 
'लेबर-रिब्यू! में भी प्रकाशित होते हैं। ब्यापारिक-दशा-निदेशांक हारवड समिति 
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द्वारा प्रकाशित किए जाते हैं। सन्‌ १६२३ से प्रो० फ़िशर द्वारा तेयार किए हुए 
मृल्य-निर्देशांक प्रकाशित ह्वोते रद्दे हैं । 


भारत में निर्देशांक-व्यवस्था 

हमारे देश में निर्देशांक बनाकर प्रकाशित करने वाले दो प्रकार के ख्ोत हैं-- 
(१) ग़ेर-सरकारी खोत, (२) सरकारी खोत । ग़ेर-सरकारी ख्रोतों में देश के श्रमुख 
स्थानों से प्रकाशित होने वाली पत्र-पत्रिकाएँ तथा ग़र-सरकारी उद्योगों “तथा अन्य 
ब्यापारिक-संस्थाओं द्वारा प्रकाशित किए' जाने वाले आंकड़े सम्मिल्नित हैं। बम्बई से 
प्रकाशित होने वाला साप्ताहिक 'कामर्स', कलकत्ता से प्रकाशित द्वोने वाले साप्ताहिक 
“इसण्डियन फ़ॉयनेन्स! और 'केपिटल” तथा नई-दिल्ली से प्रकाशित 'ईस्टने एकॉनों मिस्ट? 
सप्ताह की सप्ताह निर्देशांक तेयार करके प्रकाशित करते हैं । ईस्ट्न एकॉनॉमिस्ट! 
का तो अपना एक सांख्यकी विभाग (55008 0679श07८०7) ही अलग है जो 
समय-समय पर सभी प्रकार के निर्देशाँक प्रकाशित करता रहता दे । 

भारत सरकार प्रति मास 'मन्थल्ी सर्वे ऑफ़ बजिनेस कन्‍्डीशन्स! (00077 
5णए९ए ए 8प्रशं7255 (:0000075) नामक रिपोर्ट प्रकाशित करतों है जिसमें देश 
की व्यापारिक दशा के निर्देशांक दिए जाते हें। इस रिपोर्ट में निम्नल्निखित 
निर्देशांक दिए जाते हैं :--- 

(३) कल्नकत्ता थोक-मूल्य-नि्देशांक । 

(२) बम्बई थोक-मूल्य-निर्देशांक । 

(३) सरकार के आर्थिक सत्ञाहकार के थोक-मृल्य-निर्देशांक । 

(४) निर्वाह-व्यय-निर्देशांक । ु 

सन्‌ १६३६ से भारत-सरकार के आर्थिक सल्लाहकार द्वारा तेयार किए हुए 
निर्देशांक भी प्रकाशित होने लगे हैं। आधार-वर्ष १६३६ माना जाता दै। भारत 
सरकार के सलाहकार के मल्य-निर्देशांक अन्य निर्देशांकों से प्रायः कम ही रहते हें 
और अधिक विश्वसनीय होते हैं । परन्तु यदि यह काम किसी निष्पक्ष और स्वतन्त्र 
संस्था को सौंप दिया जाय तो निर्देशांक ओर भी अधिक विश्वसनीय बन सकते हैं । 

निर्वाह-व्यय सम्बन्धी निर्देशांक (208 (६ [+ज्ञग३ [7065 'रएप्र02:5) एक 
मासिक रिपोर्ट बना कर प्रकाशित किए जाते हैं । ये निर्देशांक प्रायः मज़दूरों के रहन- 
सहन का ब्यय दर्शाते हैं। राज्यों की सरकार भी ऐसे ही निर्देशांक तेयार 
करती हैं ! 

सिन्न-भिन्न राज्यों की सरकारें अपने सरकारी गज़टों में प्रति मास या 
हे साप्ताहिक सृल्य-निर्देशांक प्रकाशित किया करतो हैं। इसके अतिरिक्त कुछ राज्यों 
में मज़दूरों के रहन-सहन सम्बन्धी निर्देशांक भी प्रति मास प्रकाशित किए जाते है । 

भारतीय निर्देशांक-व्यवस्था के दोष:--हमारे देश में जो निर्देशांक प्रका- 
शित किए जाते हैं वे प्रायः अधूरे, पक्तपात पूर्ण, अवेज्ञानिक और अशुद्ध होते हैं। 


१२७ निर्देशांक 


प्रो० मु 'जन ने लिखा दै कि “भारतीय मूल्य-निर्देशांड् न तो बाज़ार के आपेक्धित 
महत्व पर निभर होते हैं और न उनमें आवश्यक समायोजन हीं किया जाता है |- 
अत्त: वे किसी भी दशा में विश्वसनीय निरदेशांक नहीं कद्दे जा सकते । निर्देशांक बनाने 
में हमारे यहाँ सबसे बड़ी कठिनाई यह दे कि आवश्यक आंकड़े संगठित रूप में बहुत 
कम मिलते हैं और जो मित्षते हैं वे प्रायः अधूरे।रहते दें। रहन-सहन के व्यय 
सम्बन्धी वेज्ञनिक निर्देशांक तो प्रायः मित्रते ही नहीं और जो मिलते भी हैं वे बहुत 
ही असनन्‍्तोधजनक होते हैं । जिस अवैेज्ञानिक ढंग से कुछ राज्यों में इस प्रकार के 
निर्देशांक बनाए जाते हैं तथा उनके बनाए जाने की रीतियाँ और उनके उपयोग ही 
सीमा में जो अन्तर ओर विषमता है उससे सभी असन्तुष्ट हें । बाउले ओर राबटसन 
ने इसकीं कड़ी आलोचना की थी । इन दोषों का सुख्य कारण यह है कि हमारे देश 
में शिक्षित ओर अनुभवी जाँच-कर्ताओं की कमी है जो जनता में विश्वास पेंदा 
करके उनसे ठीक-ठीक आंकड़े पेद्रा कर सकें। किन्तु यह कठिनाई दूर हो सकती है 
यदि ऐक विशाल सांख्यिको-विभाग हो ओर उच्च कार्य के लिए अनुभवी कमंचारी 
हों । इसके लिए विश्वविद्यात्नयों में विद्यार्थियों को सामाजिक और आर्थिक विषयों 
की जांच की ओर विशेष ब्यान देना उपयोगी होगा। 


अरश्न 


१. 'निर्देशांक' किसे कहते हें ? सामान्य-मृल्य-निर्देशांक बनाने की क्‍या 
विधि हैं ! निर्देशांक बनाने से व्यापारी और उद्योगपति को क्या-क्या लाभ मित्र 
सकते हैं १ 

२. भारशीत्ष-निर्देशांकों' से आप क्या सममते हैं? ये निर्देशांक किस 
प्रकार बनाए जाते हैं ? उदाहरण सहित समझमाइये । 

३. निर्देशांक बनाने में किन-किन मुख्य बातों की सावधानी रखनी चाहिए ? 
निर्देशांक बनाने से क्या-क्या ल्राभ मिल सकते हैं ? 

४. निर्देशांकों की उपयोगिता पर एक छोटा सा निबन्ध ल्लिखिए । 


९. निर्वाह-व्यय-निर्देशांकों से आपका क्‍या तात्पय॑ है ? ये निर्देशाक किस 
प्रकार बनाए जाते हैं? इनकी क्या उपयोगिता है ? 


६. भारत में निर्देशांक बनाकर प्रकाशित करने की क्या व्यवस्था है ? इस 
व्यवस्था में मुख्य दोष कौन-कौन से हैं ? इन दोषों को किस प्रकार दूर किया जा 
सकता है ? 

७. निम्नलिखित पर संत्तिप्त टिप्पणियाँ लिखिए :-- 

(अ) भार-अछू (ए०29/5) 
+“२० [7065 ऐणशएटः ए णिताेबा एपंए2४ 2४४ 92 770९0 35 उटॉ२३०]९ 
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(ब) उद्योग-दुशा-निर्देशांक 
(से) साबरेक' निर्देशांक ऑफ़ इंगलेण्ड 
(द) णाफराए $फए<ए ् ठपथ्९०४४४ (000/00॥5. 
(य) सरकारी निर्देशांक ु 
८. “भारतीय मल्य निर्देशांक न तो बाज़ार के आपेक्षित महत्त्व निपर निर्भर 
होते हैं ओर न उनमें आवश्यक समायोजन ही किया जाता हैं। अ्रतः वै किसी भी 
दशा में विश्वसनीय निर्देशांक नहीं कद्दे"जा सकते? । 
उक्त वाक्य की सत्यता पर अपने विचार प्रगट कीजिए । 


अध्याय १० 
म॒द्रा-पमाप पड़तियाँ 


एक-घातुवाद | ि००४०-फशंथो9]; डिधातुवाद [87-77४थपध्य7 ] 


स्व॒णो-मुद्रा अमाप ( 500 (पराएटाएए 5:2८प०४7 ), 
स्व॒ण-वातु प्रमाप ( 5एत छेफ॥07 उक्वाएधवाउं ). 
स्व॒णु-विनिमय ग्रमाप ( (500 £डटाआाए2ट छाधा70870), 
आदि आदि“ *' 
मुद्रा के मूल्य में परिव्॒रतंत होने से उसका ससाज के विभिन्न वर्गों 
पर भिन्न-भिन्न प्रभाव पड़ता है। व्यापार तथा लेन-देन का क्रम बिगड़ जाता 
है। उद्योगों की प्रगति रुक जातो हैं व वेतन-भोगियों तथा मजदूरों का 
रहन-खहन बदलने लगता हैं। कहने का अर्थ यह दे कि समाज का समृचा आर्थिक 
काय-क्रम अस्त-व्यस्त हो जाता है। अतः देशों ओर विदेशी व्यापार के विकास के 
ल्निए, उद्योगों की उन्नति के लिए तथा समाज के ग्राधिक कल्याण के लिए यदड आव- 
श्यक हैं कि जहां तक सम्भव हों सके वहां तक मुद्रा का सुल्य स्थिर और स्थाई 
बनाया जाय जिससे मुद्दा-स्फीति तथा मसुद्रा-संकृचन के क्रारण होने वाली हानियां न 
हों ओर व्यापार का भली-भांति संचालन हों सके । इसके लिए देश की मुद्वा-प्रमाप- 
पद्धति ((०7८८४ए $0800470) ऐसी होनी चाहिए जिसके अन्तर्गत सुद्रा की सांस 
ओर पूर्ति का स्वत: हो समायोजन ( ४0]प४7८०६ ) होता रहे । मुद्गा-प्रमाप पद्धति 
' देश की उस मोंद्विक-प्रणाली को कहते हैं जिसके अनुसार देश में एक या दो प्रकार 
के सिक्के देश को प्रमुख और प्रामाणिक-मुद्राएँ हों, जिनके साथ सब प्रकार की 
वस्तुओं और सेवाओं का मृल्य-सापन किया जाय तथा जिनके साथ देश को अन्य 
सहायक सुद्राएँ सम्बन्धित हों। मुद्रा-प्रमाप-पद्धति में तीन प्रसुख बातें होती हैं :--- 
(अर) एक या दो प्रकार के सिक्‍के देश की प्रमुख-मुद्राए (5(४०वंंश्वा0 072५१ 
बना दिए जाते हैँ । ज़ब एक ही धातु का सिक्‍का प्रसुख मुद्रा बनाया 
जाय तो उसे 'एक-घातुवाद' (र्श०००-०६८शे४ए) कहते हैं । जब दो 
प्रकार के दो सिक्के अलग-अलग प्रमुख-मुद्राएंँ बनाए जाय तो उसे 
'द्वि-शतुवाद! (8-ए9८८७।१६०) कहते हैं। जब दो घातुआओं को मिल्नाकर 
बनाया हुआ एक घिक्‍का प्रमुख-मुद्रा बनाया जाय तो उसे 'मिश्रित- 
धात॒वाद' ($प77८० ४०) कहते हैं । 
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(ब) प्रमख-मद्ा मदाओं के साथ अन्य वस्तओं और सेवाओं का मल्य- 
मापन किया जाता है । 


(स) देश में चलने वाल्ली अन्य सॉकेतिक अथवा सहायक मुद्राओं का प्रसुख- 
सद्रा म॒द्राओं के साथ सम्बन्ध होता है । 
सुद्रा-प्रमाप देश की आर्थिक-स्थिति तथा देशवासियों की आवश्यकतानुसार 
मिन्न-भिन्न प्रकार के होते हं। मद्रा-प्रमाप या तो किसी ऐसी वस्त से टीम्बन्ध रखते 
हँ जिसका अपना कोई वस्त-मूल्य या कास्तविक-सल्य होता है या किसी ऐसी वस्त 
से सम्बन्ध रखते हैं जिसका अपना कोई मल्य नहीं होता । जेसे 


मुद्रा-प्रमाप 
["/फ*“ _झर्ढ| 


ऐसी वस्तु से सम्बन्ध हों जिसका ऐसी वस्तु से सम्बन्ध हों जिसका 
अपना कोई 'वस्तु-मल्य” हो | अपना कोई मूल्य न हो । 





| | । प्रबन्धित हम सश्चालित 
एक-धातुवाद द्वि-घातुबाद विनिमय-प्रमाप  पतन्न-मुद्रा पद्धति जिसके 
पद्धति अन्तगत कागज़ के नोट 
ही विनिमय-साध्यम तथा 
सृल्य-मापक का कास 

करते हैं । 


[ १ ] एक-घातुबाद ((०४०-छटलाथोी570)2 


वह पद्धति जिसके अन्तगंत देश की प्रसुख-सुद्रा (88700470 (०7८०) एक 
धातु अर्थात्‌ सोने या चाँदी की बनी हुईं होती हो 'एक-घातुवाद” कहलाता हदें । 
एक-घातुवाद के अन्तगंत किप्ली एक ही घातु (प्रायः सोने या चाँदी) के सिक्‍के देश 
की प्रसुख-मुद्रा के रूप में चलते हैं । यही सिक्के देश में वस्तुओं ओर सेवाओं का 
मूल्य-मापन करते हैं तथा इन्हों के साथ देश में चतल्नने वाली अन्य सांकेतिक- 
सुद्दाओं का मूल्य सम्बन्धित होता है । इस पद्धति में नीचे लिखी हुईं मुख्य बातें 
होती हैं 
(अर) एक धातु (सोना या चाँदी) की बनी हुईं प्रसुख-मुद्रा असीमित क़ानूनी- 
सुद्रा (एफ्रणांप८० 7.०९ ४ प०णत८) होती है अर्थात्‌ उसे असीमित 
मात्रा में लिया-दिया जा सकता हैं । 
(ब। एक धातु की बनी हुई उस मुद्रा का स्व॒तन्त्र-टक्ूण (9:6९ (2०782८) 
होता है अर्थात्‌ कोई भी व्यक्ति उस घातु को ले जाकर उसके बदले में 
सरकारी टकसातल्न से सिक्के ढत्वा सकता दे । 


3033 रजत असापं 


(स) प्रमुख-सुद्रा के अतिरिक्त देश में अन्य प्रकार की सांकेतिक या गोंख 
मुद्वाएं भी चब्नती हैं| ये मुद्राएं कागज़ या किसी अन्य घातु को बनी 
द्वोती हैं तथा सीमित क़ानूनी-मुद्दा (ए्रा६0 7.8० प्थ्णतथा) होती 
हैं । इन सांकेतिक मुद्दाओं को किसी भी समय प्रधान-मुद्रा या सोना- 
चाँदी में बदलवाया जा सकता है | 

यदि ग्रधान-सुदा चाँदी की बनो हुईं हो तो उस पद्धति को “रजत-प्रमाप! 
(आए 50760) कहते हैं ओर यदि प्रघान-सुद्रा सोने की बनी हुई हो तो उसे 
स्वण-प्रमाप (950०6 5276५7०0) कहते हैं । 

१६३३ से पद्चिल्े अमरीका में एक-घात॒वाद का चलत्नन था जिसके अन्तर्गत 
वहाँ सोने का डॉलर प्रमुख-मुद्रा के रूप में चलता था। उस डालर में २३.२२ ग्रन्स 
शुद्ध सोना तथा २.६८ ग्रन्स अन्य धातु होतो थी । ६८६३ से पहिले हमारे देश में 
भी एक-घातुवाद पद्धति थी जिसमें चाँदी का रुपया प्रमुख-मुद्रा के रूप में चलता था । 
उस चाँदो के रुपये में १६४ ग्रन्म शुद्ध चाँदी तथा १६ ग्रेन्स अन्य घातु होती थी । 

(अ) रजत-प्रमाप (शॉएडए 38707 0) 


एक -घातुवाद के अन्तगंत जब किसी देश सें चाॉँदी का प्रिक्‍्का प्रमुख-मुद्धा 
के रूप में चल्ले तो उसे रजत-प्रमाप (8॥ए८४ $0900273 कहते हैं। रजत-प्रमाप में 
निम्न बातें होती हैं :-- 

(५) चाँदी का रुपया प्रमुख-सुद्रा हो और अस्लीमित मात्रा में लिया- 
दिया जाय | 

(२) चॉँदी के रुपये का स्व॒तन्त्र-टझ्ण ह्ठी। 

(३) रुपये के अतिरिक्त अन्य प्रकार के सहायक सिक्के भी चत्नते हा परन्तु 
ये सीमित मात्रा में ही ल्िए-दिए जांय तथा ये प्रमुख झुद्रा के साथ 
सम्बन्धित हों । 

ऐतिहासिक दृष्थि से देखा जाय तो मालूम होता है कि संसार के श्रनेक देशों 

ने रजत-प्रमाप को अपनाया है। परन्तु आधुनिक युग में इसका विशेष महत्व नहीं 
रह गया है। १६३४ से पहिले चीन में रजत-प्रमाप था परन्तु १६३४ में चीन ने 
भी इसका बहिष्कार कर दिया । केसरर नामक सुद्गा-शास्त्री का कहना दे कि आजकल 
रजत-प्रमाप केवल इथोपिया तथा हाँगकाँग के ब्रिटिश उपनिवेशों में ही अपनाया 
जाता हैं । 


मारत में रजत-प्रमाप:- हमारे देश में १८३५ के एक्ट के द्वारा रजत-प्रमाप 
स्थापित किया गया था जिसके अन्तगंत चाँदी का रुपया देश की प्रमुख-प्रुद्र 
बना दिया गया। इस रुपये में १६२ ग्रन्स शुद्ध चाँदी थो। रुपये का स्वतन्त्र- 
टक्ूणा था तथा इसे असीमित मात्रा में लिया-दिया जा सकता था। रुपये के अति« 
रिक्त अन्य प्रकार के छोटे सिक्के भी चल्तते थे । इनका मूल्य रुपये के साथ सम्बन्धित 
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था तथा इनको रुपये में या चाँदी में बदलवाया जा सकता था। परन्तु १८७१ के 
बाद चाँदी के भाव गिरने लगे ओर रुपये का मल्य घटने लगा। अन्त में १८६३ सें 
स्वतन्त्र-टडूण बन्द कर दिया गया जिससे रजत-प्रमाप समाप्त हो गया | 
(ब) स्व॒शु-प्रमाप (506 5799647 व) 

वह पद्धति जिसके अन्तर्गत देश की प्रमुख-सुद्रा सोने की बनी हुईं हो 
अथवा उम्रका मूल्य सोने में निर्धारित हो 'स्वणु-प्रमाप-पद्धति' कहलाती दे । संसार 
के अनेक राष्ट्र शताब्दियों तक स्वर्ण-प्रमाप को मानते रहे हैं और आज भी कुछ 
उन्नतिशील्ञ राष्ट्रों का विश्वास स्वर्ण-प्रमाप में ही जमा हुआ है। सबसे पढ्विले 
इड्न्‍्म एण्ड और अमरीका जेसे धनी देशों ने स्वणु-प्रमाप अपनाया था परन्तु शनेः-शनेः 
अन्य देश भी स्वणं-प्रमाप को मानने लगे । जसे-जेसे स्वर्ण-प्रमापी देशों की संख्या 
बढ़ती गई तेसे-ही-तंसे स्व॒र्ण के मूल्य में स्थिरता और स्थायित्व आता गया । इतना 
ही नहीं, स्व॒एं-प्रमापी देशों की आपस की विनिमय-दर भी स्थाई बनती गई । 
इससे अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार तथा पूजी के ल्षेने-देन में काफ़ो सहारा मिला | प्रथम 
महायुद्ध समाप्त होने पर प्रो० कोन्‍्स ने कद्दा था “कि यदि योरप भर में स्वणु-प्रमाप 
स्थापित छर दिया जाय तो निस्संदेह अन्तराष्ट्रीय व्यापार तथा लेन-देन बढ़ 
जायगा ।?? 

स्॒रण-प्रमाप के द्वारा स्वत: ही मुद्रा की घटा-बढ़ी होती रहती दे जिससे 
स्वणं-प्रमापी देशों के मुल्य-स्तर प्राय: साथ २ ही घटते-बढ़ते रहते हैं। जब कभी 
मुद्रा की आवश्यकता होती है तो इच्छानुसार मुद्रा की मात्रा बढ़ाई जा सकती है 
ओर जब कभी मुद्भा की मात्रा कम करनी द्ोती है तो सोने के सिक्कों को गला कर 
मुद्रा की सात्रा कम कर दी जाती है। स्वणं-प्रमाप अपनाने वाले देशों की विनिमय- 
दरों (२४६5 र् एडणाथा९०) में अधिक उतार-चढ़ाव नहीं होते ओर जो कुछ उतार- 
चढ़ाव होते हैं वे 'स्वणं-बिन्दुओं'& (000 ए०४७) तक ही सीमित रहते हैं । 

स्वर्ण-प्रमाप के अन्तर्गत सोता वस्तुओं और सेवाशों के मूल्य-सापन का काम 
करता है | इसके अन्दर्गत यह आवश्यक नहीं कि सोने के सिक्के ही चलाए जांय 
किन्तु जो सिक्‍का चलन में हो वह सोने में परिवर्तनोय होना चाहिए | केमरर का मत 
है कि ' स्वण-:्रमाप-पद्धति वह है जिसमें एक निश्चित सोने की मात्रा मूल्य-मापन 
का काय करे और जहां सोने का स्वतन्त्र लेन-देन हो” (पृफ& 50१ कध्यतेध्वात 45 
ए6 एा006९87ए 5एशशा) ए६72 (6 पर छत एथॉ06 45 फ्ी€ एद्यंपट एण 8 ग5९० 
पृष्बाधाए 0 800 7 3 76९ ए०० पाव्यंटा.) 

स्व॒णु-प्रमाप के भेद:--स्वणु-प्रमाप विभिन्‍न देशों में चार रूपों में प्रयोग 
होता रहा है । 

(१) स्वरणं-मुद्रा अरसाप ((00 (पफ्थाटए $4700470) 

(२) स्व॒ण-घातु प्रमाप (507 छ8णए09 $घपण्तआ-त) 

(३) स्वण-विनिसय प्रमाप (000 &ड४८४०ा8८ $॥800970) 
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स्वरण-सुद्रा प्रमाप 
(४) स्वरण-कोष प्रमाप ।(५506 २९८६९एए2 शिव06ं2707 
(१) स्वणु-मुद्रा ग्रमाप (5०7 (एए-#९ए8०ए $उमते470) 
स्वर्ण-मुद्रा प्रसाप के अन्तर्गत सोने के स्रिक्‍्के देश में प्रसुख-म॒द्रा के रूप 
चलते हैं । ये सिक्के विनिमय-माध्यस का काम भी करते हैं और मृल्य-मापन के 
काम भी आते हैं । इनके श्रतिरिक्त देश में अन्य प्रद्चार को समुद्राएं भी चक्नती हैं 
परन्तु उनका सूल्य सोने के प्रमुख सिक्के के साथ सम्बन्धित होता है तथा इनको 
सोने सें या सोने के सिक्‍तकों में बदलवाया जा सकता है । स्व्॒ण सुद्रा प्रमाप के सुख्य 
लत्तण निम्नलिखित हैं :-- 

(अ) देश में सोने के सिक्कों का चल्लन होता है| सोने का सिक्‍का देश की 
प्रमुख-सुद्रा तथा प्रामाणिक-सिक्कका साना जाता दे । 

(ब) सोने के सिक्के का देश में स्वतन्त्र टंकण होता हैं। कोई भी व्यक्ति 
सोना ले ज्ञाकर सरकारी टकृप्ताल से उसझे बदले म॑ सिक्के बनवा सकता 
हैं। सोने के सिक्के असोमित मात्रा में ल्षिए-दिए जाते हैं । खोले के 
सिक्‍के का अंकित-मूल्य (93८८ $०ए८' उसके वास्तविक-मृल्य 
(९९० ५४[प८८) के बराबर होता है । 

(स) सोने के आयात एवं निर्यात पर किसी प्रकार का प्रतिबन्ध नहीं होता । 

(द) सोने के सिक्के के अतिरिक्त देश म॑ अन्य प्रकार की मुद्गराएं भी चलती 
हैं परन्तु इनका मुल्य सोने के सिक्के के साथ सम्बन्धित होता हैं. तथा 
इनकों सोने या सोने के घिक्कों में बदुद्धवाया जा सकता दै | 

(क) स्व॒णु-मुद्रा प्रसाप के ज्ञाभ : (१) स्वर्ण-सुद्वा-प्रमाप की कार्य-शंत्नी सरत्न 
होतो है जिससे यह प्रत्येक व्यक्ति को समझ में आ जाता हैं। 
इससे जनता का इसके प्रति विश्वास बना रहता है । 

(२) खोने को सांग हर जगह होती है । इसलिए इसके अन्तर्गत चलने 
वाली सोने की प्रमुख-मुद्रा अन्तर्राष्ट्री--मुद्दा होती है जिससे स्वण- 
प्रमाप मानने वाले देशों का पारस्परिक-व्यापार सुगम हो जाता दे । 

(३) सोने के आयात-निर्यात पर किसी प्रकार का अतिबन्ध न होने के 
कारण सरकार को इसमें कोई दृस्तक्षप नहीं करना पड़ता । इससे इसके 
अन्तर्गत वस्तुओं के मूल्य-स्तर स्वतः हो समायोजित (00०५६; दोते 
रहते हैं और यह पद्धति स्वयंपूर्ण कार्यशीज् (ैपणण०४०) 
बनी रहती हैं। 

(ख) स्वरी-मुद्रा प्रमाप के अन्तर्गत स्वयं पूरे कायशीलता' 
[8परा०ग्रभएंट सेठ ० (50०7 (प्रशाटए 52747 | 
यदि एक देश से दूखरे देश में निर्यात अधिक हो तो दूसरा देश पहिले देश 
का भुगतान चुकाने के किए सोना निर्यात करेगा। सोना निर्यात होने के परिणाप्र- 
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स्वरूप दूसरे देश में मुद्ा-संकोच हो जायगा जिससे वहां वस्तुओं की कीमते गिर 
जाँयगी | फिर, अन्य देशों की अपेक्षा इस देश की क़ोमतें नीची होने के कारण इस देश 
का निर्यात बढ़ने लगेगा ओर सोने का आयात होगा। सोने का आयात होते ही मुद्रा 
की मात्रा बढ़ने लगेगी तथा क़ोमत भी चढ़ जायंगी । इस प्रकार स्वण-प्रसापी देशों के 
मूल्य रतरों में स्थिरता तथा स्थायित्त्व बना रद्देगा। सरकार को इसमें किसी प्रकार का 
हस्तक्षेप करने की आवश्यकता नहीं होगी । स्वण मुद्रा प्रभाप की इम्त क्रिया को 
स्वयंपूर्ण कायशीलता! (दैपा0730० ह८४००५४०० ए (50)0 57097) कहते हे | 
स्वर्ण-सुद्रा प्रमाप की यह कार्यशीलता दो बातों पर निर्भर होती हैं;-- 

(१) खोने के आयात-निर्यात पर किसी श्रकार का प्रतिबन्ध न दो । 

(२) सोने का आयात द्वोने पर सुद्रा-प्रसार हो तथा सोते का निर्यात होने 
पर मुद्गरा-संकुचन हो | कहने का अर्थ यह दे कि 'सोवे! और “समुद्र! के 
साथ परस्पर अविच्छेद सम्बन्ध होना चाहिए । 

यदि इन दोनों बातों में से किसी एक भी बात का पालन न किया गया तो 

स्वर्ण-मुद्दा भ्रमाप स्वयंपूर्ए कार्यशील नहीं रह सकता। स्वर्ण-सुद्रा प्रमाप की कार्य- 
शली तो एक 'खेल” ((5776) के समान हैं जिसके अन्तर्गत उच्त 'खेल' को खेलने के 
लिए कुछ नियमों का पालन करना आवश्यक होता है। यदि कभी 'खेल' के 
नियमों का पालत न क्रिया गया तो खेल नहों खेला जा सकता | इसी प्रकार यदि 
स्वर्ण॑-मुद्रा प्रमाप के उक्त दोनों नियमों का पालन नहीं किया गया तो स्च्रण-मुद्दरा 
प्रमाप नहीं चल्न सकेगा । प्रथम महायुद्ध काक्न में इगलेण्ड ने इन नियमों का “उल्लंघन 
किया था जिससे वहाँ स्व॒ण-मुद्दा प्रमाप टूट गया। 
[ग।] स्वणो-सुद्रा प्रमाप के दोष: ( १ ) इस पद्धति में सोने के सिक्के चल्लने के 
कारण सोने का अधिक व्यय होता है। श्रतः यह पद्धति अधिक ख़र्चीली है । 
(२) स्व्र्य-मुद्रा प्रमाप विश्व-शान्ति काल में ही स्वयंपूर्ण 
कार्यशील' (5पा०7४70०) रद्द सकता है । कहने का अर्थ यह है 
कि यह पद्धति अच्छे समय को साथी” (शा फए़€थ706६7 86700) हे 
अर्थात्‌ जब तक संसार में शान्ति बनी रहे और अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार 
का ल्लेन-लेन सुगमता पूर्वक चत्नता रहे स्वण मुद्दा प्रमाप स्वयंपूण 
कार्यशील' वना रहेगा परन्तु राजनतिक अराजकता या आर्थिक 
संकट के समय इसको निभाना कठिन द्वो जाएगा। युद्धकाल में जब 
प्रध्येक देश अपने-अपने कल्याण के स्वाथ में लगा रहता है यह पद्धति 
नहीं चल सकती । जब एक देश आयात ही आयात करता रहे तो 
उसका सोना निर्यात होता रद्देगा ओर डसे सुद्रा-संकुचन करना पड़ेगा 
जिसके फन्न-स्वरूप वस्तुओं को क़ोमत नोची हो जाएगी। ऐसे समय 
में यदि उस देश ने स्व॒श-मुद्दा प्रमाप के “नियमों” का पालन तो किया 
पर वस्तुश्रों के मूल्य-स्तर गिरने के साथ-साथ उत्पादन-व्यय कम न 


३३४ स्व सुद्रा तिर॒स्कार 


किया तो स्वर्ण-प्रमाष का निभाना कठिन हो जाएगा। दूसरी ओर 
यदि किसी देश ने स्वण-प्रमाप के 'नियर्मों' का पालन न किया तो भी 
यह पद्धति नहीं चल सकती । 
(घ) स्वणे-मुद्रा प्रमाप का तिरस्कार : प्रथम महायुद्ध से पहिले मुदा- 
शास्त्रियों का मत था कि रवर्श-मुद्रा प्रभाव एक महत्वपूर्ण पद्धति हैं।वे सोचते थे 
कि मुद्रा के मुल्य णवं वस्तुओं के मृल्य-स्तर में स्थिरता ओर स्थायित््व लाने के लिए 
सोने के सिक्कों का चलाना अनिवार्य है | परन्तु युद्धकाल् में सोने का अभाव दोने के 
कारण यह विचार-धारा बदुल्वती गई और लोग समझने लगे कि सोने के सिक्के , 
चलाकर सोना नष्ट करने से तो यह अ्रच्छा है कि सोना इकट्ठा करके रखा जाए । 
अनेक मुद्रा-शास्त्री अलुसव करने लगे कि सोना किसी भी मुद्ा-पद्धति का लच्य नहीं 
होना चाहिए वरन्‌ लक्ष्य प्राप्त करने का एक साधन-सात्र होना चाहिए | युद्ध के 
पश्चात्‌ कुछ लोगों की तो यह घारणा ही बन गईं कि सोने के सिक्के चलाना कोई 
अनिवाय आवश्यकता नहीं है । सोने के सिक्के तो केवल इसलिए चलाए जाते हैँ कि उन 
के द्वारा जनता में सरकार की सुद्र-नीति के प्रति विश्वास बना रहता है और उनके 
द्वारा देश-विदेश में मुगतान चुकाने में भी सुगमता रहती है। प्रों० कीन्स जेंसे 
प्रकाण्ड मुद्रा-शास्त्री ने भी कहा था कि “युद्ध के पश्चात्‌ युद्ध पू्व-काल के सुद्रा-प्रमाप 
(अर्थात्‌ स्वर्ण-सुद्ा-प्रमाप) को स्थापित करने की कोई आवश्यकता नहीं दै। में सम- 
झूता हूँ कि मृल्य स्तर, साख तथा नियोग (एग्एा०एणथा। में स्थायित्व रखना 
अनिवाय दै परन्तु में यह नहीं समझता कि अब स्वण -मुद्रा-प्रमाप इनसे स्थायित्तव 
रखने के लिए आवश्यक दै।” & अब अनेक मुद्दा-शास्त्रियों का यह सत बन चुका है 
कि कोई भी पद्धति जिसके अन्तर्गत कागज्ञ के नोटों को किसी भी समय ओर किसी 
भी उहं श्य के लिए सोने में बदलवाने की व्यवस्था हो 'स्व॒ण-प्रसाप-पदति! कह 
सकते हैं। && परन्तु इस योजना को सफल बनाने के लिए यह आवश्यक द्ोगा कि 
सोने का स्वतन्त्र लेन-देन हो ओर देश की बंकिंग व्यवस्था सुसंगठित हो । इस प्रकार 
प्रथम युद्ध के पश्चात्‌ सोने के सिक्‍कों का मान घट गया। एक समय था जबकि सोने 
के सिक्‍कों का चलना किसी देश के लिए गोरव ओर सम्मान की बात समझो जाती 
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थी परन्तु आज़ सोने के सिक्‍क्रे चलाना असभ्यता का चिन्ह माना जाता है। प्रथम 
युद्ध के पश्दाद्‌ स्वण-सुद्ा-एमाप बिल्कुल समाप्त हो गया और उसके स्थान पर 
“स्वए-चातु-प्रमाप” पद्धति आ गई । 


(२) स्वणं-धातु ग्रमाप (5०१० 89्वञा07 5४270870) 


इस पद्धति के अनुसार सोचा 'मूल्य-मापन' का काम करता है परन्तु विनिमय- 
माध्यम! का काम नहीं करता अर्थात्‌ सोने के सिक्के नहीं चलाये जाते । देश में कागज़ 
के नोट तथा चाँदी के सिक्के चलाए जौते दें परन्तु इनके बदले में सोना (धातु के 
रूप में ) लिया जा सकता हैं| सोने के आयात-निर्यात पर भी किसी प्रकार का कोई 
प्रतिबन्ध नहीं होता । देश की सरकार निश्चित दर पर जनता को सोना बेचती तथा 
जनता से सोना ख़रीदती है । जनता किसी भी काम के लिए ( निर्यात के लिए या 
घरेलू काम के लिए ) सोना ख़रीद सकती है परन्तु यह सोना निश्चित मात्रा से कम 
मात्रा में नहीं खरीदा-बेचा जा सकता । स्वर्ण-धातु प्रमाप के मुख्य लक्षण निम्न हैं:-- 


(अ) सोना 'सूल्य-मापक! होता है परन्तु “विनिमय-माध्यम” नहीं होता । 
सोने के घिक्‍्के न तो देश में बनाए जाते हैं और न चलाए जाते हैं | 

(ब) विनिमय-साध्यम के लिए देश में कागज़ के नोट तथा चाँदी के सिक्के 
चालए जाते हैं । इनके बदले में निश्चित दर पर सोना मिल सकता 
हैं परन्तु एक निश्चित मात्रा से कम सोना नहीं ख़रीदा जा सकता। 
सोना देने का काम सरकार या केन्द्रीय बेंक का होता है। सोना 
किसी भी उद्देश्य के लिए ख़रीदा जा सकता हैं। 


(स/ खोने के आयात-निर्यात पर कोई प्रतिबन्ध नहीं होता । 
(दे) सरकार को या केन्द्रीय बेंक को सोना बेचने के ल्षिए अपने पास सोने 
का एक कोष रखना पड़ता है । 


स्वर्ण-घांतु प्रमाप की मुख्य-सुख्य बातें स्वर्ण-मुद्रा प्रमाप से मिलती-जुलती 
हैं । अन्तर केवल इतना है कि स्वर्ण-धातु प्रमाप में सोने के सिक्‍के नहीं चलाए जाते 
वरन्‌ कागज के नोट, चाँदी के सिक्के तथा अन्य छोटे सिक्के चल्लाये जाते हैं । परन्तु 
इनके बदले में सोना ज्षिया जा सकता है। सारांश यह है कि--- 

“स्वणु-मुद्रा प्रसाप' के अन्तर्गत सोना विनिमय-माध्यम तथा सूल्य-मापक 
होता दै-- परन्तु 

'स्वरं-धातु प्रमाप” के अन्तर्गत सोना केवल मुल्य-मापक होता है । 
(क) स्वरणे-घातु प्रमाप से लाभः (१) इस पद्धति में सोने के सिक्‍के 


नहीं चलाए जाते इसलिए सिक्‍कों के घिसावट से होने वाली हानि नहीं 
होती श्रोर सिक्के बनाने में जो व्यय होता हैं वह भी बच जाता है। 


अत: यह पद्धति स्वशणं-सुद्रा प्रमाप पद्धति के समान ख़र्चीली नहीं है । 


जा 
१३७ स्वणे-घातु-प्रमाप 


(२) इसके अन्तगंत देश में चलने वाली प्रत्येक मुदा का परिवर्तन सोने में 
किया जा सकता है। अतः इससे इसमें जनता का विश्वास जमा रहता 
है शोर सरकार की साख बनी रद्दती है । 

(३) चूँकि इस पद्धति में सोने के सिक्के चत्माने की आवश्यकता नहीं होती 
इसलिए इससे सोने की भी बचत होती है ओर छोटे- छोटे देश भी, 

० जिनके पास सोना नहीं होता, इसे अपना सकते हैं । 

(४) इस पद्धति के अन्तगत निश्चित मात्रा से कम सोना ख़रीदने को व्यवस्था 
नहीं होती इसलिए ग्रत्येक सामान्य व्यक्ति सोना नहीं ख़रीद पाता | और 
इसी कारण कोष में सरकार को कम सोना रखने की आवश्यकता दोती 
हैं तथा अतिरिक्त सोने को अन्य कामों में लगाया जा सकता है | 

(९) यह पद्धति 'स्वयंपूर्ण कायशील' (ए०००४४८) होती द्ै जिसमें सोने 
के क्रय-विक्रय के अनुसार मुद्रा-प्रसार ओर झुद्-संकुचन होता रहता 
है। जब त्लोग सोना ख़रीदते हें तो वे सरकार को (या केन्द्रीय 
बैंक को ) बदले में नोट तथा अन्य सिक्के दे देते हैं जिससे मुद्ा-मण्डी 
में मुद्रा-संकुचन हो जाता है। इसी प्रकार जब ज्ञोंग सोना बेचते हैं 
और बदले में नोट या अन्य सिक्‍के ले ख्ेते हैं तो मुद्रा की मात्रा बढ़ 
जाती दे ओर मुद्रा-प्रसार हो जाता है। इस प्रकार इसमें अपने आंप 
लोच बनी रहती है । 


(ख) स्वण-घातु प्रमाप के दोष:--स्वर्श-धातु प्रमाप को चलाने का प्रबन्ध 
के कक के कल ३५५ दि 

सरकार या देश की केन्द्रीय बड़ को करना पड़ता है क्याँकि सोने का क्रय-विक्रय 

इन्हीं दोनों में से किसी एक के हाथ में होता है | अतः इस पद्धति में सरकार हस्तक्षेप 

करती रहती है ओर कभी-ऊसी तो यह हस्तक्षेप बहुत अधिक सीमा तक बढ़ जाता 

है। इसमें सरकार का हस्तक्षेप होता ही इसका सबसे बड़ा दोष है। केमरर नामक 
१०००० ५०5०० 4०८८० 44० है 

मुद्रा-शास्त्री ने लिखा दै-- 

22005 ब४००७+ 


 ल्वगभग सभी देशों में युद्धोतर-कान्नीन स्वण-प्रमाप ( स्वणं-घातु-प्रमाप ), 
की स््रयंपूण कार्यशीलता (3027० एा0गतंणट्ठ) युद्धपू्व-काल्लीन स्वर्ण -प्रमाव 
( स्वणं-मुद्रा-प्रमाप ) से कम रही । इसका कारण यह था कि इसके अन्तर्गत सरकार 
का और केन्द्रीय बेह का हस्तक्षेप अधिक था और जब कभी वे चाहते तभी मुद्दा की 
घटा-बढ़ी में कमी-बेशी कर दिया करते थे ॥? (500 ४0० 50०7 इ7ठ200 8ए 
एटशथा८ा 790, 778-720.) 
(रा) इड्धलेण्ड ओर भारत में स्वणे-वातु प्रमाप (१६२४-१६३ १) :--सबसे 
पदिले स्व्र्ण-घातु-प्रमाप को १६२४ में इंगलेंएड ने अपनायाथा। उस समय 
वहाँ सोने के सिक्के ( सावरेन भर अर्छु-सावरेन ) चल्नना बन्द कर दिया गया और 
क़ागज़ के नोटों के बदले में सोना मित्ना करता था | सोना ३ पो० १७ शि० ६०३ पें० 


मुद्रा ओर विनिमय के सिद्धान्त १३८ 


प्रति आस की दर से मिलता था और ४०० श्रॉस से कम मात्ना में नहीं ख़रीदा जा 
सकता था। सोना धातु के रूप में मिलता था सिक्‍कों के रूप में नहीं । 

१६२८ में फॉत ने भी लगभग इसी रूप से इले स्वीकार किया। अन्तर 
केवल इतना था कि ऋ्रॉस की केन्द्रीय बेंक को अधिकार दें दिया गया था कि वह 
नोटों के बदले में चाहे तो सोने के सिक्के दे या सोना दे । 

१६२६-२६ में हिल्टन यंग कमीशन ने हमारे देश के लिए स्वण॑घातु-प्रमाप 
को ही सिक्कारिश को थी | सरकार ने १६२७ का करेंसी-एक्ट पास करके इसे हमारे 
देश में स्थापित किया । इ के अनुसार कोई भी व्यक्ति सरकार से कम-से-कस ४०० 
आस या १०६४ तोला सोना २१ रुपये ३ आने १० पाई प्रति तोले की दर से ख़रीद 
सकता था। सोना किसी भी काम के लिए खरीदा जा सकता था। उस समय सोने 
के आयात-निर्यात की भी स्वतन्त्रता थी । यह पद्धति हमारे देश में १६३१ तक 
चल्नती रही । १६३१ में इड्न्‍नलेण्ड ने स्वर्ण-प्रमाप छोड़ दिया और फिर मारत ने भी 
स्वणं-घातु-प्रमाप तोड़ कर अपने रुपये का स्टलिज्ञ के साथ गठ-बन्धन कर दिया ।% 

(३) स्॒णे-विनिमय-प्रमाप (5०7 #हट्श्ाइ९ 540097व) 

स्वण-घातु-प्रसाप की भाति स्वरण-विनिमय-प्रमाप में भी सोने के सिक्‍के नहीं 
चलाए जाते । खोना केवल विदेशी भुगतान करने के काम में लाया जाता है। देश 
के आन्तरिक प्रयोग (]7।2779 7 ८५८) के ज्लिए कागज़ के नोद तथा चाँदी के सिक्‍के 
ओर अन्य सहायक सिक्के चलाए जाते हैं। इन सुद्राश्रों का मूल्य शुद्ध सोने की 
निश्चित मात्रा में निर्धारित शिया जाता है। देश में चलने वाली सांकेतिक मुद्रा 
का मूल्य स्थायी रखने का काम सरकार का होता है। इसके लिए सरकार दो कोष 
बनाकर रखती दवे--ए% कोष देश में रखा जाता है जिसमें देश में चलने वाली 
मुद्ाएं होती हैं तथा यह अनुकूल व्यापाराधिक्य (?2४ए०पा40!० 89]87८8 ० (7906) 
का भ्रुगतान चुकाने के काम आता है--दूसरा कोष विदेश में रक्खा जाता है जिसमें 
सोना होता है तथा यह कोष तिदेशी भुगतान चुकाने के काम आता है। सोना केवल 
विदेशी भुगतान करने के लिए दिया जाता है, देशी कामों के लिए नहीं। जब कभी 
विदेशी-भुगतान करने होते हैं तो सरकार देश में देशी मुद्रा लेकर कोष में जमा कर 
लेती है ओर विदेश-स्थित सोने के कोष में से विदेशों में सुगतान चुका दिया जाता 
है और जब कभी व्यापाराधिक्य देश के पक्त में होता है तो विदेशों म॑ सोना लेकर 
विदेश-स्थित कोष में जमा कर लिया जाता है ओर देशी कोष में से सुगतान चुका 
दिया जाता है। इस प्रकार सरकार सुद्रा की विनिमय-दर को स्थायी बनाती है। 
इसके प्रमुख लक्षण निम्नलिखित हैं :-- 





499 विस्तृत विवरण के लिए लेखक की “भारतीय मुद्रा का इतिहास? 
देखिए । अध्याय < 'स्टलिड्ग से गठ-बन्धन १६३१! । 


१३४६ स्व॒ण-विनिमय-प्रमाप 


(श्र) देश में सोने के सिक्‍के नहीं चलाए जाते। इसका अथ यह है कि सोना 
विनिमय साध्यम' का काम नहीं करता वरन्‌ मल्य सापन' का कास 
ही करता है । 

(ब) देश में आन्तरिक प्रयोग के ज्ञिप कागज़ के नोट, चाँदों के सिक्के तथा 
श्रन्य प्रकार के सस्ते सिक्के चनल्नाये जाते हैं। इनका मुल्य सोने के साथ 

, सम्बन्धित कर दिया जाता है। विदेशी भुगतान के लिए सरकार निश्चित 
मूल्य पर इनके बदल्ले में सोना देने को बाध्य होती है। सरकार सोना 
या सोने पर आधारित अन्य सुद्रा भी दे सकती हैं । 

(स) सरकार को दो कोष बनाकर रखने पड़ते हँ--एुक कोष देश में रखना 
पड़ता हैं जिसमें देशी मुद्गाएँ होती हँं--दूसरा कोष विदेश में रखना पड़ता 
है जिसमें सोना या सोने पर आधारित विदेशी मुद्रा होती हैं। इन्हों 
कोषों के द्वारा सरकार सुद्रा की विदेशी विनिमय-दर स्थायी बनाती है । 

(द) खोने का आयात-निर्यात नहीं होता वरन्‌ सरकार की सहायता से 
विदेशी भुगतान चुकाने का प्रबन्ध होता है । 

स्वर्ण-धातु-प्रमाप और स्वणं-विनिमय-प्रमाय में मुख्य भेद गरह हैं कि सवर्"ण- 

धातु-प्रमाप के अन्तर्गत चालू मुद्रा का विनिमय सोने से देशी व विदेशी केसी भते 

आवश्यकताओं के लिए हो सकता है परन्तु स्व॒ण-विनिमग्र-प्रमाप के अन्तर्गत चालू 
मुद्रा का विनिमय सोने या सोने पर आधारित विदेशी मुद्रा से केरल विदेशी 
भ्रुगतान चुकाने के ल्षिए ही हो सकता हैं । 

(क) स्वणे-विनिमय-प्रमाप के ल्ञाभ:--( १ ) इसके अन्तर्गत न तो खोने के 
सिक्‍के चलाए जाते हैं और न देश के आन्तरिक कार्यों के लिए ही सोना 
दिया जाता है इसलिए इसमें सोना ख़र्च नहीं होता | हाँ, विदेशी 
म्रुगतान के लिए सरकार को सोने का कोष बनाता पड़ता है जिसमें 
अपेक्षाकृत कम सोने की आवश्यकता होती है । 

(२) इस पद्धति के द्वारा देशी ओर विदेशी मुद्राओं की पारस्परिक विनिम्तय- 

. दर सरलता से स्थिर श्र स्थायो बनाई जा सकती है । 

(३) चूँकि इसमें अधिक सोने को आवश्यकता नहीं होती इस्रीज्लएु निर्धन 
ओर अविकसित देश भी इसझहों अपना सकते हैं। इस प्रक/र अधिकाँश 
देशों में इसका पालन किया जा सकता हैं । 

(४) यह पद्धति अधिक लोचदार होती है क्योंकि इसमें मुद्रा-प्रखार व मुद्रा- 
संकुचन सोने की मात्रा पर आश्रित नहीं होता। अतः आवश्यकता- 
नुसार मुद्रा की मात्रा घटाई-बढ़ाई जा सकती है । 

सारांश यह हैं कि इस पद्धति के द्वारा स्व॒ण-प्ुद्धान्तमाप के प्राय: 
सभी लाभ तो मिलते हैं परन्तु हानियां नहीं होतीं । 


मुद्दा ओर विनिमय के सिद्धान्त १४० 


(ख) स्वणु-विनिम्य-प्रमाप के दोष;:--( $) चूँकि इसके अन्तर्गत खोने 
के सिक्‍के नहीं चलते ओर न देशी कार्यो के ल्विए ही सोना दिया 
जाता है इसलिए सामान्य जनता का उसमें विश्वास कम रहता है। 

(२) सरकार को दो कोष बनाने पड़ते हैं जिनके संचालन ओर प्रबन्ध में 
कभी-कभी बड़ी-बढड़ी उलसूनें आ सकती हैं। उस दशा में यह पद्धति 
सामान्य जनता को एक “जटिल-पद्धति! बन जाती है। & 

(३) चू कि इसके अ्रन्तर्गत सोने का आादान-प्रदान और आना-जाना नहीं 
होता इसलिए सभी देशों के मुल्य-स्तरों में समानता पंदा नहीं की जा 
सकती ओर इसलिए विदेशी विनिमय-दरों में उतार-चढ़ाव होते रहते 
हैँ। ( परन्तु स्वरण-सुद्रा-प्रसाप और स्वणं-घातु-प्रमाप में सोने का 
आदान-प्रदान होने के कारण मूल्य अपेक्षाकृत स्थायी बने रहते हैं )। 

(४) इस पद्धति का प्रबन्ध और संचालन प्रधानतः सरकार के हाथ में रहता 
है । इसलिए सरकार इसमें चाद्दे जेसा फेर-बदल कर सकती है। एक 
प्रकार से यह पद्धति 'स॑ंचालित-पद्धति? होती है जिसकी सफलता 
सरकार की कृपा पर निर्भर बन जाती है। 

(९) इस पद्धति की त्लोच 0भांतात्र) आत्म-निर्भर नहीं होती जझेसे कि 
पहली दो पद्धतियों में होती द्वे। इसमें मुद्रा का प्रसार और संकोच 
सरकार के हाथ में रहता है क्योंकि विदेशी विनिमय का नियन्त्रण भी 
उसी के अधिकार में होता हैं । 


(ग) भारत में स्व॒ण-विनिमय-प्रमाप:-- १६०७-८ से १६१६-१७ ) 
स्वरणं-विनिमय-प्रमाप को सबसे पहिले १८७६-७७ में हालेश्ड ने श्रपनाया था। 
इसके बाद ३८६२-३३ में रूस और आरिद्रया ने भी इसको अपना लिया। अथम 
महायुद्ध से पहिले भारत में भी स्वणं-विनिमय-प्र माप का पालन होता रद्दा था। भारत 
में यह पद्धति १६०७-८ में स्थापित हुई और प्रथम युद्धकाल तक चलती रही । उस 
समय $ रुपया $ शि० ४ पें० के बराबर बना दिया गया, इसी दर पर $ पौंड 
१६ रुपये के बराबर होता था। भारत सरकार के पास दो कोष थे--एक कोष 
इश्ललेण्ड में भारत-मन्त्री के पास रहता था और दूसरा कोष भारत में रखा जाता 
था । जब कभी भारत के किसी व्यापारी को इज्ञल्लेण्ड में सुगतान करना होता था 
तो वह भारत-सरकार से स्टर्लिज्ञ-बित्र (5८॥7४ 9) ख़रीद लेता और बदले में 
उक्त दूर (३ रु.८ $ शि, ४ पें.) के हिंसाब से रुपया जमा कर दिया करता था । वह 
इस संट्लिंज्न-बिल को इंगलेण्ड भेज देता और वहां भारत-प्रसत्री उसके बदले में कोष 
में से पोण्ड चुका दिया करते थे । इसके विपरीत यदि कभी इंगलेण्ड के व्यापारी को 
भारत में भुगतान चुकाना द्वोता तो चह लन्दुन में भारत-मन्त्री से रुपये के बिल 
(०००८ 9॥]) ख़रीद कर $ पौण्ड > १४ रुपये की दर से पौर्ड जमा कर दिया 


] 
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करता था । वह इस रुपये के बिल को भारत सें भेज दिया करता और यहां उसके 
बदले में भारत सरकार कोष में से रुपये चुका दिया करतो थी । इस प्रकार सरकार 
अपने हाथों से इस पद्धति का संचाक्षन करती थी | यह पद्धति ल्रगभग १६१७ तक 
चलती रही । युद्धकाल की असाधारण परिस्थितियों के कारण सरकार विनिमय-दर 
को स्थाई न बना सकी और अ्रन्त में भारत को स्वर्ण-विनिमय प्रमाप छोड़ना पढ़ा। 

(७७ स्व॒ण-कोष-प्रमाप ((णेत १९६5९०7४९ 5६990 970 ) 

यह पद्धति स्वर्ण-प्रमाप का एक नया कप है जिसका प्रयोग कुछ देशों 
१६३६ से लेकर द्वितीय विश्वयुद्ध के आरम्प काल तक होता रद्या था। १६३६ में 
अमरीका, इं गल्लए्ड, फ्रांस, बेल्जियम, हालेण्ड तथा स्विटज़रलेए्ड ने एक समझौता & 
किया जिसके अनुसार सोना एक देश से दूसरे देश में आ-जा सकता था। यद्यपि 
इस समय इन देशों में स्वरण-पद्धति पीछे बताए गए तीन रूपों में से किसी भी रूप 
में नहीं मानी जातो थी परन्तु फिर सी इस समझोंते के अनुसार सोने का आयात- 
निर्यात हो सकता था । आयात-निर्यात केवजञ्ञ मुद्रा सम्बन्धी कामों में प्रयोग आने 
वाले सोने#का ही हो सकृता था, व्यापारियों द्वारा क्रय-विक्रय किए गए सोने का 
नहीं । सोने का यह लेन-देन इन देशों की केन्द्रीय बेंकों के बीच नहीं होता था चरन 
“विनिमय-समातुलन-कोषों! (8इ४०४ए०8८ एकृण्शांइक्यं०00 ल्‍णा0) ढारा होता था । ये 
कोष प्रत्येक देश में एक प्रकार से सरकारी ख़ज्ञानों के विभाग दी थे ओर केन्द्रीय 
बेंकों के साथ मिज्षकर काम करते थे । इन कोषों में अपने-अपने देश की सुद्गाएं ज्ञमा 
रहती थीं जिनके बदले में आवश्यकता नुसार विदेशी झुद्रा या सोना ख़रीदा जाता था 
परन्तु ये कोष किसी निश्चित अनुपात में ही अपनी-अपनी मुद्ाओं को खोना या 
विदेशी-मुद्रा ख़रीदने में व्यय कर सकते थे। इस प्रकार ये कोष विदेशी-मुद्रा 
मस्डियों में दोनों ही काम कर सकते थे अर्थात्‌ विदेशी-मुद्रा तथा सोने का अपनी 
मुद्रा के बदले में क्र भी कर सकते थे ओर विदेशी मुद्रा तथा सोने के बदले में 
अपनी मुद्रा भी ख़रीद सकते थे । उदाहरणाथ, यदि कभी ह्लन्दन में डॉल्वरों की माँग 
होती तो इंगलण्ड-स्थित कोष डॉलर देकर इस माँग को पूरा कर दिया करता था 
जिससे पौण्ड के साथ डॉलर का मूल्य नहीं बढ़ पाता था। इसी प्रकार यदि पेरिस 
में फ्रेक (77८) की कमी हो जाती तो ऋँम्न-स्थित कोष फ्रेंक बेच दिया करता 
और बढ़ले में विदेशी-मुद्दा ले लिया करता था जिससे क्रेंक को विनिम्रय-द्र स्थिर 
बनी रहती थी । 

इस प्रकार प्रत्येक कोष में समझोता करने वाले देशों &ः? की मुद्गाएँ जमा 


7६ 


88 यह समसोता सितम्बर १६३६ का “ त्रिदेशीय मौद्धिक समझोता ?! 
(म्एथापार ै0०प्रशआए 087९076070) कहलाता है। सबसे पहदिले यह समम्ता 
अमरीका, इंगलैण्ड और फ्राॉस के बीच में हुआ था । बेल्जियम, हालेग्ड और 
स्विटज़रलेण्ड ने इस पर नवम्बर १६३६ में हस्ताक्षर किए । 


मुद्रा और विनिमय के सिद्धान्त 4४२ 


रहती थीं। कभी-कभी ऐसा भी हो सकता था कि एक, दो या इससे अधिक कोषों 
में एक ही देश की मुद्दा बहुत अधिक मात्रा में इकट्टी हो जाय । इसके लिए समझोते 
में डचित व्यचस्था कर ली गईं थी । उदाहरणार्थ, यदि कभी कई कोषों में स्टलिज् 
की मात्रा बहुत अधिक बढ़ जाती तो ये कोष इंगलेण्ड को स्टलिंज्ञ देकर बदले में 
सोना ले सकते थे और इस सोने को या तो अपने-अपने कोष में रख लेते थे और या 
उसके बदले में और कोई विदेशी-समुद्रा, जिसकी उनके कोष में कमी होती, ख़रीद 
लिया करते थे। परन्तु इंगलेण्ड अनिश्चिचित मात्रा में सोना नहीं दे सकता था । यदि 
कभी स्टलिड्ञ के बदले में सोने की माँग बढ़ती ही जाती तो इसका अर्थ यह दीता 
था कि स्टर्लिज्ञ की विनिमय-दर ऊँची है और उसे कम कर देना चाहिए । ऐसी स्थिति 
में कोष स्टर्लि]़ ख़तीदना बन्द कर दिया करते जिससे स्टर्लिज्न की दर वास्तविकता 
पर आ जाती थी और तब फिर नई वास्तविक दूर पर स्टर्लिज्ञ का क्रय-विक्रय आरम्भ 
हो जाता था | 

इस प्रकार विनिमय-समातुलन- कोषों? (8४४८४४४४८ ए0एशॉटवा07 ४िप्र709) 
में सोना जमा रहता था और एक देश के कोष में से दूसरे देश के कोष सें आ-जा 
सकता था । इसलिए इस पद्धति को 'स्वर्ण-कोष-पद्धति! कहते हैं। इस पद्धति के 
द्वारा बिना किसी कठिनाई के मुद्रा की विनिमय-दुर स्थिर और स्थाई बनाई जा सकती 
थी। इसके द्वारा ब्याज-दर को घटा-बढ़ाकर श्रथवा अन्य किली प्रकार से देश की 
आस्तरिक आधिक-स्थिति को प्रभावित किए बिना ही विदेशी-विनिसय दर स्थाई 
बनाई जा सकती थी । 

जब तक यह पद्धति अपनाई जातो रही विदेशों सुद्राओं में सोने का मूल्य 
स्थाई बना रहा। पर युद्धकाल को भीषण परिस्थितियों में यह पद्धति न 
चल्न सको | 

१६३६ से लेकर युद्धकाल तक यह पद्धति गुप्त रूप से चन्नती रही। कोषों 
के द्वारा विदेशी सुद्राओों व सोने का लेन-देव प्रायः गुप्त रूप से द्वी द्वोता था। जनता को 
न तो यह मालूम दो पाता था कि अध्षुक कोष क्या ख़रीद कर रहा है और न यद्द 
मालूम हो पाता था कि कोष में कौन-कौन सी मुद्राएँ कितनी-कितनी मात्रा में जमा 
हैं। इस भांति यह पद्धति सुचारु रूप से चल्नती रही परन्तु युद्ध की भीषणता के 
सामने न टिक सकी । युद्धकाल में विनिमय-दर स्थाई बनाने के ल्षिए अनेक नए-नप्‌ 


प्रयत्न करने पड़े जो आज ठक चले आ रहे हैं। & 
नि नि निमिनिनिनिलिनि नि भीम भी मि अल न भा ७७७॥७७७ए४एल्‍७७८-८"८्अऑश्शशाशाश"शणशशएए9 फ्रबा: अंमपाकाकपकाज सफर, 
६8 इस पद्धति का विवेचन कॉलवॉन की 4 तीा5८०४आंणा ० ०7८ए नामक 
पुस्तक से लिया गया है | लेखक उक्त पुस्तक-लेखक का आमारी है । 


१४३ दिधातुवाद 


(२) द्विधातुराद [84-फशशी5फ्र ] 

द्विधातुवाद उस मुद्रा-पद्धति को कहते हैं. जिसके अन्तर्गत दो घातुओं 
(प्रायः सोने और चाँदी) के सिक्के अलग-अलग प्रमुख-मुद्रा के रूप में चलें और 
दोनों का एक-दूसरे के साथ क़्ार्‌नी-सम्बन्ध हो । इसके अन्तर्गत चलने वाल्ले दोनों 
धातुओं के सिक्‍कों का स्व॒तन्त्र टंक्रण होता है और दोनों ही असीमसित संख्या में 
लिए-दिए जश सकते हैं। कहने का अथ यह है कि दोनों ही प्रकार के सिक्‍के मृल्य- 
मापन तथा विनिमय्-माध्यम का काम करते हैं। द्विघानुवाद के सुख्य लक्षण 
निम्नलिखित हैं :-- े 

(अ) दो धातुओं [प्रायः सोना ओर चाँदी | के छिक्‍के अलग-अद्धण प्रमुख 
अर्थात्‌ प्रामाणिक-मुद्रा ( 5800870 0726५ होते दे | 

(ब) दोनों सिक्कों के आपस का मृल्य क़ानन के द्वारा निश्चित होता हे और 
इस मृल्य पर वे एक दूसरे से बदले जा सकते हैं ! 

(स) दोनों घातुओं के सिक्‍्तकों का स्वतन्त्र-टंकश होता है अर्थात्‌ कोई भी 
ब्यक्ति सोना या चाँदी टकसाल में ले जाकर उसको सिक्‍्कों में बदलवा 
सकता है । 

(द) दोनों धातुओं के सिक्के असीमित मात्रा में ल्षिए-दिण जा सकते हैं 
((एआआाफणाए€प | €एश 7९४००९५) 

(य) दोनों धातुओं के सिक्‍कों का अंकित-मृल्य (7५८८ ५४]ए८) उनके 
यास्तविक-मूल्य ([77090 ५४०८) के बराबर होता है । 

(फ) दोनों ही सिक्‍के-विनिमय -माध्यस (१ ८0]079 6 ६४८ए808८) तथा 
मृल्य-मापनत्त (१॥८४$४०८ एप ४४०६) का काम करते हैं | 

बेसे तो सोना और चाँदी अनेक वर्षो' तक मुद्रा का काम करते रहे हैं परन्तु 

द्वियातुवाद का प्रचार केवल १६वीं शताब्दी से ही आरम्भ होता है। इससे पहिल्ले 
सोना और चाँदी द्विधातुवाइ के लक्षणों के अनुसार नहीं चलते थे। यद्यपि १६वीं 
शताब्दी के आरम्भ सें भी सोने ओर चाँदी के सिक्‍के प्रामाणिक-मुद्रा के रूप में . 
चल्नने लगे थे परन्तु उस समय भी द्विघानुवाद का वेज्ञानिक रूप ज्ञात नहीं था। 
द्विधातुवाद्‌ का वेज्ञानिक सिद्धान्त तो १६ वीं शताब्दी के उत्तरार्दे से आरम्भ 
होता हैं । & 
(क) द्विधातुबाद का समातुलन-सिद्धान्त 
[476 (079एशा509 श7ए९७६ ए 8-श८भ57% | 

द्विधातुधाद का आधार भूत सिद्धान्त यह है कि देश के अन्तर्गंत चन्नने 
वाले दो धातुओं के सिक्के एक दूसरे पर अपना-अपना समातुद्चन-प्रभाव ((009८7६- 
४077 3707 7८7८८) डालते रहते हैं जिससे मुद्रा का मूल्य सामान्यतः स्थायी बना 








& देखिए “द्विधातुवाद का संक्षिप्त इतिहास”---अगले शृष्ठों में । 
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रहता है और मूल्य-स्तर को भी स्थिर ओर स्थायी बनाने में सहायता मिलती है। 
यदि कभी सोने का मूल्य चाँदी के मूल्य की अपेक्षा बढ़ जाय तो लोग चाँदी के 
सिक्‍के बनवाने लगेंगे और सोने को धातु रूप में बेचकर लाभ कमाने ज्गेंगे। ऐसी 
परिस्थिति में चाँदी की माँग बढ़ जायगी और सोने की पूर्ति बढ़ने लगेगी । इससें 
चाँदी का मूल्य बढ़ जायगा ओर सोने का मूल्य गिरने लगेगा यहां तक कि दोनों 
धातुओं की मात्रा सन्तुलन में आकर दोनों एक-दूसरे के मूल्य को सब्तुलित करते 
रदेंगे | इसी प्रकार यदि कभी चाँदी कु; मूल्य सोने के मूल्य की अपेक्षा बढ़ जाय तो 
लोग चाँदी को बाज़ार में वेच कर लाभ कमायेंगे और सोने के सिक्के बनाने लगेंगे । 
इस प्रकार सोने की माँग बढ़ जायगी और चाँदी की पूर्ति बढ़ने लगेगी इसका 
परिणाम यह होगा कि चाँदी का भाव गिरने ल्गेगा और सोने का मूल्य बढ़ 
जायगा। दोनों एक दूसरे पर समातुलन प्रभाव द्वारः मूल्य स्थायी बनाते रहेंगे। 
इसी प्रकार एक धातु के माँग और पूर्ति की घटा-बड़ी दूसरी धातु के माँग और पूर्ति 
की बढ़त-घटत के द्वारा समातुल्नन होती रहती है जिससे दोनों धातुओं की मुद्दाओं 
का क़ानूनी-मूल्य और वास्तविक-मूल्य ( बाज़ार-सूल्य ) समानता में बने 
रहते हैं । प्रो० जेवन्स ने द्विधातुवाद के इस सिद्धान्त को रिवर्णायणब्राणए 3०तणा 
कहकर पुकारा है | डदाहरण के लिए यदि हम ऐसी दो पानी की टंकियों की कल्पना 
करें जिनमें एक-दूसरे को मिलाने वाली कोई नल्ली नहीं हो तो हम देखेंगे कि उन 
दोनों के पानी का स्तर अपने-अपने अनुपात में अल्लग-अल्लग उतरता-चढ़ता रहैगा। 
परन्तु यदि उनको मिल्नाने वाली एक नली लगा दी जाय तो दोनों टंकियों के पानी 
का स्तर समातुलन सें रदेगा और एक टंकी के पानी की कमी-बेशी दोनों पर प्रभाव 
डालती रहेगी यहाँ तक कि दोनों का उतार-चढ़ाव संतुल्नन में बना रहेगा । ठीक यही 
बात द्विधातुवाद पद्धति के साथ है। इसके अन्तर्गत भी दोनों धातु एक-दूसरे पर 
अपनी-अपनी माँग और पूर्ति का प्रभाव डालते रहते हैं जिससे दोनों का मूल्य 
समानता में बना रहता दे और दोनों मुद्राओं के आपस के क़ानूनी-मूल्य (7,८४व ५४०८) 


तथा बाज़ार-मूल्य (#रैभशर८८ ५४८९) में अधिक समय तक विषम्रता न रहकर 
समानता बनी रहती है । 


उदाहरणः--मान लो, किसी देश में द्विधातुवाद का पालन किया जाता ' 
हैं तथा सोने ओर चाँदी के सिक्‍के चत्नते हैं। दोनों सिक्‍कों का कानूनी-मूल्य 
(८४० ५०४४८) १६:१ है अर्थात्‌ १६ चाँदी के सिक्के मूल्य सें १ सोने के सिक्‍के के 
बराबर हैं। अब यदि चाँदी का ( धातु के रूप में ) बाज्ञार-भाव १५:१५ हो जाय 
अर्थात्‌ १९ चाँदी के सिक्‍कों के बदले में $ सोने का सिक्का मिलने लगे तो कहेंगे 
कि चॉँदी का बाज़ार-सूल्य बढ़ गया और सोने का मूल्य गिर गया। दूसरे शब्दों में 
यह भी कह सकते हैं कि चाँदी का धघातु-मूल्य (८८७ एशए८) बढ़ गया और 
सौद्धिक-सुल्य (१४०४८ ए४0८) घट गया । ऐसी परिस्थिति में कोई भी ब्यक्ति 
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चौँदी लाकर उसके सिक्के बनवाना पसन्द नहीं करेगा ओर न कोई व्यक्ति १६ चाँदी 
के सिक्के देकर १ सोने का सिक्का दी लेना पसन्द करेंगा क्योकि बाज़ार में चाँदी का 
मृल्य बढ़ जाने के कारण १६ चॉडी के सिक्‍कों के इदले में $ सोने के सिक्के से 
अधिक मिल सकेगा। अब तो प्रत्येक व्यक्ति सोना लाकर उसके सिक्के बनवाने 
लगेगा | इसका परिणाम यह होगा कि देश में सोने-ही सोने के सिक्के होंगे चाँदी 
के सिक्‍के दिखाई भी नहीं पड़ेंगे । ज्ञोग चाँदी को या तो गला-गला कर बेचने 
ल्गंगे और या विदेशी भुगतान करने सें विदेशों में भेज देंगे । इस प्रकार दोनों 
धातुओं के क़ानूनी-मूल्य ओर बाज़ार-सृल्य में विषमता हो जायगी | परन्तु ज्यों-म्यों 
बाज़ार में जाँदी की पूर्ति बढ़ेगी चाँदी का मूल्य गिरने लगेगा और ज्यों-उ्ग्नों सोने की 
माँग बढ़ने लगेगी सोने का मृल्प चढ़ने लगेगा ओर कुछ ही समय्र पश्चात दोनों 
सिक्कों का आपस का अनुपात सन्तुलित हो जायगा | 

इसके विपरीत यदि की दोनों सिक्कों का बाज़ारू अनुपात १७: १ द्रो जाय 
तो कहेंगे कि सोने का अधिसूल्यन 0ए्शएथउ४ंए: हो गया और चाँदी का 
प्रभिमुल्पन (एएपेटाएशेपथएा०ण)। हो गया । अभिमुल्यित-घानु अर्थात्‌ चाँदी 
अधिमूल्यित-घ!तु अर्था त्‌ सोने को चलन से बाहर करने क्गेगी अर्थात लोग चाँदी 
के सिक्के बनवाने के जिए चाँदी को माँग करने लगेंगे और बराज़'र में सोने का 
मूल्य बढ़ जाने के कारण सोते को गला कर बेचने लगेंगे। इससे सोने की पूति बढ़ 
जायगी ओर चाँदी की माँग बढ़ जाएगी । पूति बढ़ने से सोने का मृल्य गिरने लगेगा 
और चाँदी की माँग बदने से चाँदी का मूल्य बदने लगेगा | फिर इस प्रकार कुछ ही 
समय बाद दोनों के मूल्य का समातुलन हो जायगा | 

इस प्रकार दोनों घातुत्रों का बाज़ार-सल्य घट-बढ़ कर अन्त सें क़ानूनी- 
मूल्य के समान हो जाता है और सोने ओर चॉँदी के पारस्परिक-सृक्ष्य में स्थायित्त् 
बना रहता है। दोनों घातुओं का श्रापस का समातुल्लन-प्रभाव “दित्राल॒वाइ की 
समातुलन क्रिया (0०४ए९ए5३०७ कैप्पंण ण॑ 8|आारजीका।) कहलाती है । 
याद रखना चाहिए कि द्विधातुवाद के अन्तर्गत काम श्ाने वाले धातुओं का मृल्य 
घटता-बढ़ता अवश्य दै परन्तु यह घटा-बढ़ी अधिक समय तक स्थायी नहों रहती 
वरन्‌ समातुल्न-क्रिया के द्वारा शीघ्र ही सन्‍्तुलित होती रहती हैं। कुछ भी हो, 
समातुलन-क्रिया (00फ07एथा5भ/०7ए ठ०ां०7) किन्हों विशेष परिस्थितियों में ओर 
कुछ समय तक ही सम्भव होती है। यदि कभी ऐसी ' स्थायी” शक्तियाँ उत्पन्न हो 
जांद जिनसे धातुओं के कानूनी मूल्य और बाज़ार-मूल्य के बीच में गहरी सवाई 
बनती ही जाय तो समातुलन-क्रिया का कोई प्रभाव नहीं होगा । उस परिस्थिति में 
अधिमूल्यित-घातु (0ए८एश०८ /र्भथ») के सिक्‍के चलन में से बन्द होते जायेगे 
ओर अभिमल्यित-घातु (7067१»४०९९ (९४४) के सिक्‍के ही चलन में रहेंगे । 

(ख) द्विधातुबाद के गुण : द्विघातुवाद के समर्थकों ने इस पद्धति में निम्त 
गुण बतलाए है :+/... 
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(9) क्रय-शक्ति की स्थिरता एवं स्थायित्व ; 

द्विवातुवाद के अन्तर्गत मुद्रा के मूल्य तथा वस्तुओं के मूल्य-स्तर में 
सामान्य स्थिरता और स्थायित्व बना रहता है। इसका कारण यह दे कि एक धातु 
के उत्पादन की बढ़त-घटत दूसरी धातु की कमी-बेशी से सन्तुत्रित होती रहती हे 
और परिणाम स्वरूप दोनों धातुओं के लिक्कों की क्रय-शक्ति में स्थिरता बनी रहती 
है | सोने का अ्रभाव चाँदी के अधिक उत्पादन से सन्तुत्षित होता रहता है और 
चाँदी का अभाव सोने के अधिक उत्पादन से सन्तुजित होता रहता है जिससे दोनों के 
मूल्य प्रायः स्थिर रहते हैं । दूसरी बात यह दे कि द्विधातुवाद के अन्तर्गत दो धातुओं 
के सिक्के चलने के कारण मुद्दा की अधिकता रहती है इसलिए यदि इसमें मुद्रा की 
मात्रा और बढ़ने लगे तो उसका मुद्रा के मूल्य पर कोई विशेष प्रभाव नहीं पड़ता 
वान्‌ मुद्दा का मूल्य साधारणतः स्थायी ही बना रहता द्ै । प्रो० फिशर का विचार 
है कि द्विधातुवाद द्वी एक ऐसी पद्धति है जिसके अन्तर्गत मुद्रा का मूल्य सामान्यत 
स्थायी बना रहता है । & 


(२) उत्पादकों को लाभ तथा उत्पादन को प्रोत्साहन : 

द्विधातवाद के अन्तगंत दो धातुश्रों की मुद्गाएँ चलने के कारण मुद्रा की मात्रा 
अधिक होती है और एक-घातुवाद की अ्रपेक्षाकुत अधिक जल्‍दी बढ़ भी जाती दे । 
इससे मुद्रा का मूल्य शने:-शर्नें: गिरने लगता है ओर वस्तुओं के भाव शनेः-शन 
बढ़ने लगते हैं जिससे उत्पादन को प्रोत्साहन मिलता है और उत्पादकों को लाभ 
होता है। मुद्रा का मूल्य गिरने से देनदार को भी लाभ पहुँचता दे क्‍योंकि इस 
प्रकार उस पर ऋण का भार कम हो जाता है। 


(३) विदेशी व्यापार को प्रगति ; 
द्विधातुवाद के समर्थकों का कहना है कि द्विधातुवाद पालन करने से विदेशी 
व्यापार को प्रगति मिलती है क्योंकि दोनों ही मुद्गाएँ प्रमाणित होने के कारण स्वण- 
प्रमाप रखने वाले तथा रजत-प्रमाप रखने वाले राष्ट्रों से व्यापारिक सम्बन्ध स्थापित 
हो सकते हैं। और विनिमय-दर भी स्थाई रक्खी जा सकती है । 
(४) बंकों के कोष में मितव्ययिता : 
चू हि द्विधातुवाद के अन्तग्गत दो धातुओं के सिक्‍के प्रामाणिक-मुद्रा होते 
हैं इसलिए बेंकों को अपने-अपने को्षों की ब्यवस्था ओर संचालन करने में मित- 
व्ययिता होती है तथा मुद्रा की अधिक मात्रा चलन में होने के कारण बेंकों के व्याज 
की दर भी कम होती है। | 
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जे द्विधानुवाद 


कह क्र 
आए 5 


(ग) द्विब्ातुबाद के दोष : द्विधानुवाद के विरोधियों ने इस पद्धति में 
निम्तर दोष बतल्लाए हैं :-- 

(१) द्विचातुवाद पद्धति को मानने वाले देशों में ग्रेशम का विद्धान्त लागू 
होने लगता है मिसके कारण अभिम्ल्यित ,:मर्धदाप०५६३) मुद्रा 
अर्थात्‌ ख़राब मुद्रा दही चलन में रद्द ज्ञाती है और अधिमृल्यित 
(00०८०) मुद्रा अथांत्‌ अच्छी मुद्रा चलन से बाहर होने लगती 
हैं। & प्रों० मार्शल का कहना' दे कि अगर सुद्रा को छोइ अन्य कामों 
में सोने का प्रयोग बढ़ने क्ञगे तों सोने का मूल्य बढ़ने लगेगा और इस 
प्रकार सोने और चाँदी का पारस्ररिक्र बाज़ार-मुह्य उनके क़नूनी-मृल्य 
से भिन्न हो जायगा | इसका परिणाम यढ होगा कि सोने सें सद्द बाज़ी 
बहने लगेगी और इसके साथ-लाथ और दूसरे दोष भी उत्पन्न 
दो जाएंगे । 

इतिहास प्रमाण दै कि योरप में १८०३ के आस-पास अनेक 
देशों ने एक-धातुवाद के अ्रन्तगंत स्वणु-प्रमाप को अपना रकक्‍सवा था 
और लेटिन संघ के देशों में द्विधातुवाद था । उसी समय द्विघातुवाद 
मानने वाले देशों में सोने की अपेक्ता चाँदी का मोंद्विऋ-मृल्य (४००८ 
४7ए ५४]ए८) बढ़ गया और घातु-मूल्य गिर गया । इसका फल यह 
हुआ कि सोना उन देशों में से निकज्-तिकत्न कर रू ण-प्रधापी देशों 
में जाने लगा और लेटिन-संघीय देशों में केवल चाँदी के सिक्‍क्रे ही 
चत्नन में रह गए । यही द्विधातुवाद का सबसे बड़ा दोष है । 

(२) द्विधातुवाद के विरोधियों का कइना है कि जब दोनों घानु श्रों के क्ानूली- 
मूल्य और बाज़ार-मूल्य में अन्तर द्वोता हे तो लेनदार अपने ऋणों का 
भुगठान अच्छी मुद्दा अर्थात्‌ अधिमूल्थित मुद्रा में लेना पसन्द करते दे 
और दूसरी ओर देनदार ख़राब मुद्रा अर्थाव्‌ अ मिसूल्यित मुद्रा में 
स्ुगवान करना चाहते हैं जिससे लेन-देन में कठिनाइयों होती हैं । 

(घ) द्विधातुवाद को ऐतिहासिक कॉकी :-- 

सबसे पहिले संयुक्तनराष्ट् अमेरिका ने द्विघातुव।द का पालन किया था। 
१७६२ में मिण्ट एक्ट पास किया गया जिसके अनुसार यह पद्धति आरम्भ हुई । 
सोने और चाँदी के सिक्‍के प्रधान अथवा प्रामाणिक मुद्रा बना दिए गए--ये सिक्के 

असोमित सव्या में द्विए-दिए जा सकते थे तथा स॒(कार भी इन्हें असमित संख्या में 
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लेने को बाध्य थी । दोनों घातुओ्रों के सिक्कों का स्वतन्त्र-टक्षण था तथा उन दोनों का 
कानूनी अनुपात ६ : ३ निश्चित किया गया था श्रर्थात्‌ १९ चाँदी के सिक्‍कों के 
बदले में ५ सोने का सिक्का मिल सकता था। या यों कद्दिए कि १ ऑंस सोने की 
कीमत १९ ऑंस चाँदी के बराबर थी। उस समय बाज्ञार-मूल्य शोर क़ानूनी-मूल्य 
में कोई अन्तर न था और जब तक यद्द समानता बनी रह्दो तब तक किसो आकार की 
कोई कठिनाई नहीं हुई। १८३३ के आस-पास सोने ओर चॉँढदी का काज़ार-पूल्य 
१४*६ : $ हो गया अर्थात्‌ बाज्ञार में १,ओंख सोना ख़रीदने के लिए ११६ ओंस 
चाँदी देनों पड़ती थो परन्तु टकसाल से केवल १२ आस चॉाँदी के बदले में ५ ओंस 
सोना मिल सकता था ! इसका! अर्थ यह हुआ कि टकसाल में चाँदी का अधि-मूल्यन 
(00४८-४४ प०७१००) आर सोने का अभिमूल्यन (7706-५० पश्धा070) हो गया। 
परिणाम स्वरूप बाज़ार में सोने का मूल्य बढ़ गया। श्रब लोग सोने के सित्रकों को 
या तो गल्ाने लगे और या विदेशी मुगतान के उपयोग में ल्वाने लगे। इस बढ़ती 
हुईं प्रवृत्ति के कारण १८३४ में क़ानूनी-अनुपात बदल कर ६६ : $ कर दिया गया। 
परन्तु वाज़ार-मूल्य अब सी १४६ : १ ही था। परिणाम यह हुआ कि अब ब[ज़ार 
में चाँदी का मूल्य बढ़ गया और सोने का मूल्य क़ानूनी-मूल्य की अपेक्षाकृत कम 
हो गया। अब लोग चाँदी के सिक्‍कों को गल्ा-गढल्ला कर बेचने लगे। १८५० में 
सोने की नई ख़ानों का पतत लगा जिससे सोने का डत्पादन और बढ़ रय। और सोने 
को कीमतें और भी अधिक गिर गईं। चाँदी के सिक्के विज्लीन धोने लगे। 
१८७३ में अमेरिका की सरकार ने चांदी का स्व॒तन्द्र-टक्ूणा बन्द कर दिया । इसका 
बहुत विरोध किया गया क्योंकि उस समय चाँदी के ख़ानों के माह्षिक वहां के 
राजनतिक क्षेन्न में बहुत प्रभावशाली थे । इस विरोध के कारण उनमें और सरकार 
में एक समझोता हुआ जिसके अनुसार वहाँ पर एक निश्चित मात्रा में चाँदी के सिक्‍के 
बनने लगे । १८६३ में यह समझोता रद्द कर दिया गया ओर १६०० में रु३ण-प्रमाप 
एक्ट पास किया गया जिसके अनुसार वहाँ पर स्वणु-प्रमाप रुथापित किया गया। 
१६२६ सें फिर एक बार द्विधातुवाद के पक्षपातियों का ज़ोर बढ़ा । राष्ट्रपति 
खुज़वेल्ट ने भी द्विधातुवाद के समर्थन की घोषणा की और निश्चित किया गया कि 
वहाँ कुल धातु-सुद्रा का एक-चोथाई भाग चाँडी में रवखा जायगा। इसके छिए 
वहाँ की सरकार ने सभी देशों से ख़ब चाँदी ख़रीदी । चाँदी का क़ानूनी-मूल्य 
भी ऊंचा निर्धारित वर दिया गया । चाँदी का साव ऊंचा रखने 
का परिणाम थह्ट हुआ्रा कि चाँदी में सद् बाज़ी बढ़ने लगो जिससे पहले 
तो उसका भाव कुछ ऊँचा बढ़ा परन्तु फिर नीचे गिर गया | उच्च सर्मंथ केवल चीन 
में दी रजत-प्रमाप था परन्तु इस घट-बढ़ के कारण डसने भी १४३४ में इसे छोड़ 
दिया | अमेरिका अब भी दविधानुवाद का पक्षपाती है। जुलाई १६४६ में उसने 
चाँदी का भाव कोई ७१ संट प्रति बोंस से बढ़ाकर ४०-४२ सेंट प्रति औंस कर 
दिया द्दे । 


१४६ द्िधातुवाद का इतिहास 


ऋँस तथा लेटिन यूनियन के देशों ने भी द्विध्ानुवाइ को अ्रपनाया था। 
१८०३ में ऋस ने इसे अपनाया था ओर सोने तथा चाँदी के बोच में १६: १ का 
अनुपात स्थापित किया । किन्तु वहाँ भी क़ाननी-सल्य आर बाज़ार-मृल्य सें विपमता 
रहती थी जिससे कभी सोना अमिमूल्यित होता था और कभी चॉँदी। इस प्रकार 
वहाँ ग्रेशम का द्वान्त लागू होता और केवल एक ही धातु की मुद्रा चलन में रहती 

। इस इृत्ति को रोकने के लिए ऋस ने इटली, बेल्जियम और स्विटज़रलेण्ड के 
लाथ एक ललेटिन यूनियन (भा एिपा०00, बनाई जहाँ द्विधातुआद का प्रचार था । 
3८६८ में आस भी इस यूनियन में सम्प्रिज्ञित हो गया। परन्तु कुछ ऐसे कारण 
बनते गए जिनकी वजद्द से उन देशों में से खोने के सिक्कों का जोर होने छगा और 
चाँदी के सिक्के ही चलन में रह गए । इसके दो अम्मुख कारण थे-- 

(५) संसार के अनेक राष्ट्र चाँदो का बहिप्कार करके स्रश-प्रमाय को अपनाने 
लगे थे। 

(२) चाँदो को नई ख़ानों को खोज तथा चाँदों निकालने के वैज्ञानिक साथनों 
के आविष्कार के कारण चाँदोी का उत्पादन बढ़ रहा था| अतः सोने की अपेक्षा चादी 
के भाव बुरी तरह गिर रहे थे । इससे इस यूनियन के देशों ने चांदी का स्व॒तन्त्र-ट्क्षूण 
बन्द कर दिय्रा और इस प्रकार शुद्ध-रूप में द्वियानुवाद वहा भी न रहा । 

८०७२-७३ के आघ-प!स एक नई परिष्थिति पढ्ठा हुईं। संसार में मन्दी 
([)८0725900) का समय आया जिससे वस्तुओं के भाव गिरने लंगे। इसों समय 
द्विधातुवादियों ने अन्तर्राष्टीय पमाने पर इस पद्धति का डप्योग करने का अचार 
आरम्भ किया । उन्होंने समझाया कि यदि अन्तर्राष्टीय पमाने पर द्विवातुवाद का 
पालन किया जाय तो वस्तुओं के भाव ऊँचे हो सकते हैं। परन्तु एक-घातुवाद के 
समर्थक इस बात के पक्ष में न थे। उन्होंने इम्न योजना का विरेध क्िया। फल- 
स्वरूप १८७८ और ३८६२ में दो अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा सम्बन्धी कान्‍्फ्रेंस हुईं जहाँ 

लेणड ने ट्विवातुवाद का घोर विरोध क्रिया। इसी विरोध के कारण अन्‍्त- 
राष्ट्रीय द्विव्यातुवाद नहों अपनाया जा सका वरन्‌ तब उसका सदंव के लिए परित्याग 
कर दिया गया। १८६२-६३ में आस्ट्रिया, जापान ओर रूस ने भी स्वण-प्रमाप सान 
लिया। १८६३ में भारत ने भी चाँदी का स्वतन्त्र-टछकूण बन्द कर दिया। 

इस प्रकार १६ वो शताडब्दों के श्रन्त तक द्विबातुवाद का खद्दा के लिए 
प्रित्याग कर दिया गया। 

(च) क्या अब द्विधात॒वाद सम्भव है ? 

दिधातवाद के समर्थकों का कहना है हि यह पद्धति व्यावहारिक दे ओर 
सफलता के साथ अपनाई जा सकती हैं| हिघातुवाद के इतिहास से यह बात सिद्ध 
होतो है कि १६ वीं शताब्दी में अनेक देशों में इसके प्रयोग किए गण ओर डस 
शताब्दी के अन्त तक यह पढ्ति चलती भी रही। परन्तु इस पद्धति को अपनाते 

थ यह बातः देखनी होती दे कि काम सें आने वाले दोनों धातुओं के सिक्‍कों का 


मुद्रा ओर विनिमय के सिद्धान्त १३० 


कानूनी-अनु शत वही हो जो उनका पारस्परिक बाज़ार-मूल्य हो। श्रगर यह पद्धति 
केवल एक ही देश में अपनाई जायगी तो धातुओं के बाज्ञर-मूल्य और क़ानूनी- 
अनुपात में शीघ्र ही विषमता हो जायगी और तब द्विधातुवाद भी चकनाचूर हो 
जायगा । बाज़ार-मूल्य और क़ानूनी-अनुपात में विषमता होते ही ग्रेशम का सिद्धान्त 
लागू होगा और अ्रच्छी मुद्रा चलन से बाहर हो जायगी ओर चलन में केवल एक दी 
धातु के सिक्के रह जाएंगे | इसके विपरीत यदि अनेक देशों में यह पर्षति अपनाई 
गई तो ग्रेशम का सिद्धान्त द्विधातुबाद की समातुलन-क्रिया (]96 (0079७९॥४४०7ए 
3०४०३ ० छजलटाशा5०) के द्वारा प्रभावहीन होता रहेगा ओर द्विधातुवाद को कोई 
विशेष हानि नहीं होगो । जितने अधिक देश इस पद्धति को अपनाएंगे ओर अपनी- 
अपनी मुद्रा का पारस्परिक अनुपात एक-सा निर्धारित करंगे उतनी ही अधिक 
सफलता के साथ द्विधातुवइ श्रपनाया जा सकेगा। सिद्धान्ततः द्विधातुवाद स्थापित 
करके उसको सफल्ल बन्मना निम्न बातों पर निर्भर है ;-- 

(१) इस पद्धति को संसार के अधिक-से अविक देश अपनाएं ओर वे अपनाने 
वाले सब देश ओद्योगिक और व्यापारिक दृष्टिकोणों से सर-पूर हों अर्थात्‌ 
उनके आर्थिक साधन अनेक तथा प्रचुर हों । 

(२) इस पद्धति को मानने वाले सब देश अपनी-अपनी सुद्राओं का पारस्परिक 
अ्रनुपात एक-सा निर्धारित कर । 

यह सब होने पर भी द्विधातुवाद के पुनरोद्धार की सम्भावना केवल कल्यना 

ही जान पड़ती है। संसार के मोद्विक इतिहाय् के अध्ययन से पता चलता है कि 
अन्तर्राष्ट्रीय पेमाने पर स्थापित करने पर भी द्विधातुबाद न चल सका । गसमें निम्न 
अड्चन आईं -- 

(श्र) अनेक देशों का विचार था कि स्वर्ण-प्रमाप अपनाने से देश की शान 
ओर मान बढ़ता है इसलिए उन्होंने द्विधातुवाइ का विरोध किया और 
स्व॒र्ण-प्रछाप स्थापित करने के प्रयत्न किए । 

(ब) भिन्न-भिन्न देशों ने सोने ओर चाँदी का पारस्परिक अनुपात भिन्न-भिन्न 
रक्‍खा और एक-सा करना न चाहा । इसलिए उन्होंने परोक्षरूप से 
इस पद्धति का विरोध किया । 

(स) लेनदार देशों ने भी इसका विरोध क्रिया । इनमें इड्नल्लेण'्ड सबसे प्रमुख 
था । इज्ललेण्ड एक लेनदार देश था और चाहता था कि उसके ऋणी 
देश उसको अपने-ग्रपने ऋणों का भुगतान सोने में कर । परन्तु उसने 
सोचा कि अगर द्विघातुवाद स्थापित हो जायगा तो वह भ्रुगतान चाँदी 
में होगा जिससे उसे हानि होगी । अतएव इज्जलेंणड तथा अन्य लेनदार 
देशों ने इसी बात पर इस पद्धति का विरोध किया । 

कुछ मुद्राशास्त्रियों का कहना है कि द्विधातुवाद स्थापित करने सें सब देशों 

का एक सत होदा बहुत कठिन बात है। इतिहास साक्षी है कि अत्येक देश स्वर्ण- 
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प्रमाप मानने में ही अपना सान सप्रकता रहा--विशेषकर इड्डलेण्ड जिसकी इसमें 
विशेष आवश्यकता थी और इसलिए यह पद्धति नहीं अपनाई जा सको ।” आनकल 
तो ह्विघातुवआद को स्थापित कुरने की माँग ब्रिलकुल सर चुकी है और वतंमान 
परिस्थितियों को देखते हुएु निकट भविष्य में अन्तर प्ट्रीय पैमाने पर द्विधातुवाद की 
स्थापना करना कोरी कल्पना ज्ञान पड़ती है । 
(छ) द्विधातुवाद के विभिन्न रूप-- 

पिछले एृष्ठों में बदाया गया है कि द्विधानुदआाद के अनुसार किसी देश में 
दो धातुओं के सिक्‍के चत्नते हैं--ये सिक्के देश की :मुख- मुद्दा होते ह्ढ अर्थात्‌ इन 
सिक्कों का स्वतन्त्र-टक्ुण होता है, ये असीमित मात्रा में लिए-दिए जाते हैं, इनका 
अक्लित-मूल्य इनके व।स्तविक-परुल्य के बराबर होता हैं। ठथा इन दोनों का आपस में 
एक-दूसरे से निश्चित अनुपात में सम्बन्ध होता है । ऐसी पद्धति को शुद्ध द्विघातवाद 
पद्धति कहते हैं । इसके अतिरिक्त थोड़ी-बहुत फेर-बदल के साथ इस पद्धति के कई 
रूप हो सकते हैं जो इस प्रकार हैं :-- 

(१) पंगु-प्रमाप (छराएंगड 559700927 0) 

इस पद्धति के श्रनुसार दो धातुओं के सिक्‍के प्रमुख अथवा प्रामाणिक सुद्रा 
के रूप में चलते हैं--दोनों ही प्रकार के सिक्के असीमित संख्या में लिए-दिए जा 
सकते हैं ओर दोनों का आपस में एक-दूसरे से निश्चित अनुपात में सम्बन्ध होता 
है परन्तु स्वतन्त्र-टक्ण (7८८ 0०४०६८) केवल एक धातु का होता है। दूसरी धातु 
के सिक्के ढाल़ने का एकाधिकार सरकार को ही होता है। इस पद्धति के मुख्य 
लक्षण निम्न हैं :-- 

(अ) दो धातुओं का निश्चित श्रजुपात के साथ प्रमुख या प्रामाणिक झुद्रा के 

रूप में चलन । 

(ब) दोनों का असीमित संख्या में लिया-दिया जाना । 
परन्तु (स) केवल एक धातु का स्वतन्त्र-टक्षण । 

यह पद्धति शुद्ध द्विघातुवाद पद्धति का विकृत और अधूरा रूप दे इसलिये इसे 
पंगु-द्विधातुवाद भी (40978 छंनाएरध्ाअधय) कहते हैं। जब कभी ऊिसी देश में शुद्ध 
द्विधातुवाद हो परन्तु ग्रेशम के सिद्धान्त के अनुसार एक सिक्‍का दूसरे को चलन से 
बाहर निकात्न दे तो सरकार उन दोनों धातुओं में से सस्ती धातु का स्वतन्त्र-टक्षण 
बन्द कर देती है। उसी समय पंगु-प्रमाप ([4णएंग्ड 5पछएवंक्षव) स्थापित हो जाता 
है। यह पद्धति प्रथम महयुद्ध से पहन्ने काल और अमेरिका में प्रचढित थो । तब 
वहाँ सोने और चाँदी के सिक्के असीमित क्रानूनी-मुद्रा के रूप में चलते थे परन्तु 
स्वतन्त्र-2कुण केवल सोने के सिक्कों का ही था । 


भारत में फाउलर कमेटी (छ0एञॉटा 00ए0णांए८६) ने शै्श्८ में पंगु-प्रमाप 
(4एएछएष्ठ $ध876470) स्थापित करने की प्रिफ़ारिश की थी । उन्होंने कह्दा था कि 
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देश में खोने ओर चाँदी दोनों ही घातुओं की मुद्गाएं प्रमाशित हों परन्तु स्वतन्त्र- 
टक्ूण केवल सोने का ही हों ।& 
(२) समानान्तर-प्रमाप (?87370४ &#क0४४४) 
समानान्तर प्रमाप भी द्विधातुवाद का एक विशिष्ट रूप है । इसके अ्न्तगंत 
भी सोने ओर दी के सिक्‍के प्रामाणिक-मुद्रा के रूप में चल्ते हैं तथा दोनों प्रकार 
के सिक्‍कों का स्वतन्त्र-ट्ूण होता है परन्तु शुद्ध द्विधातुवाद की भांति इन दोनों में 
क़ानूनी-ग्रनुपात ([,८४०५ ३४०) निर्धाश्ति नहीं किया जाता वरन्‌ बाज़ार-समूल्य ही 
स्वीकार कर लिया जाता है। इस प्रकार दोनों धातुओं के सिक्कों का पारस्परिक मूल्य 
समय-समय पर बदलता रहता है। सरकार उन दोनों के पारस्परिक बाज़ार-मूल्य 
को द्वी सान लेती दे । चूंकि इसमें चाँदी के बदले सोने के सिक्के या सोने के बदले 
चाँदी के सिक्के बाज़ार-मूल्य पर ही बदले जाते हैं इसलिए इसमें ग्रेशम का नियम 
लागू नहीं होता । संक्षेप में इस पद्धति के लक्षण इस प्रकार हैं :-- 
(अ) सोने और चॉँदी के सिक्‍के प्रामाणिक या प्रमुख मुद्रा के रूप में 
चलते हैं । 
(ब) दोनों का स्व॒तन्त्र-टक्षण होता है । 
परन्तु (स) दोनों का पारस्परिक अलुपात क़ानून के द्वारा निर्धारित नहीं किया जाता 
वरन्‌ बाज़ार-सूल्य ही स्वीकृत कर लिया जाता है | 
यह पद्धति १६६३ में इद्लेण्ड सें अपनाई गईं थी । इसे ७!८ाप्३० 
$(४0870 भी कहते हैं। इसका सबसे बड़ा दोष यह है कि देश में चलने वाले 
दोनों घिक्‍्कों का आपस सें मूल्य बदलता रहता है जिससे व्यापारियों को लेन-देन का 
हिसाब चुकाने में बड़ी गड-बढ़ ओर कठिनाई होती है । 
(३) नव-द्विधातुवाद (९९००-३४ जलध5ण्ा) ७७ 
यह एक नए प्रकार का द्विधातुवाद हैं। इसके अ्रन्तगंत सोने और चाँदी पर 
आधारित कागज़् के नोट चल्ना दिए जाते हैं और नोट बदलवाने वाले की इच्छा पर 
सोने या चाँदी में बदले जाते हैं। इसमें सोने और चाँदी के बीच में कोई कानूनी 
अनुपात निर्धारित नहीं किया जाता चरन्‌ यह अनुपात परिस्थिति के अनुसार 
समय-समय पर बदल्वता रहता है । इसका सबसे बड़ा दोष यह है कि दोनों धातुओ्रों 
का पारस्परिक अनुपात बदलता रहता है जिससे इसका संचालन बहुत कठिन हो 
जाता हैं। 


्च््ड् चव्चज्ल््ःॉसक्टॉ 555 नमन उ कसा पक ७७-3४ »५»७ब भा ५ 2्08७॥/॥/॥/एएशश/शशशााा 
$ विस्तृत वर्णन के लिए भारतीय मुद्दा का इतिहासः । 
#+ ([०76ए-- शिएा[6ए, ७७. 372-373. 
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का कह ह्यूहन हि 


मुद्रा ओर“विनिमय के सिद्धान्त... १४४ 


(३) अन्य मोद्रिक-प्रमाप पद्धतियाँ : 
एक-घातुवाद तथा द्विघातुवाद के अतिरिक्त कुछ और भी मौद्िक पद्धतियाँ 
होती हैं जिनका ब्यौरा संक्षेप में यहाँ दिया जाता है :--- 
(१) मिश्रित-वातु प्रभाप पद्धति ( $ए77९०४॥50 ) 
इस पद्धति के अन्तर्गत सोने और चाँडी को निश्चित मात्रा में मिल्लाकर इस 
मिश्रित-धातु के सिक्के बनाकर चलाए जाते हैं। इसका सबसे बढ़ा लाम यह होता 
है कि इसमें ग्रेशम का सिद्धान्त क्ागू नहों होता। परन्तु इसमें निम्न दोष हैं :-- 
(१) जब सोने और | था चाँदी के मूल्य में कोई फेर-बदल होता है तो सिक्के 
का मूल्यांकन करना कठिन हो ज्ञाता है जिससे भुगतान लेने-देने में भी 
बड़ी अड़चन होती है। 
(२) कभी-कभी सरकार भी सिक्का बनाने में बेईमानी कर सकती है। 
सस्ता धातु अधिक मात्रा में मिला दिया ज्ञाता है और क़ीमती घातु 
कम मात्रा में मिल्नाते हैं । 


(३) सिक्के की घिसावट अधदि हानि होने पर यह अचुमान नहीं लगाया 
जा सकता कि कौन-सा धातु अधिक कम हो गया है। इससे अज्ञान 
ओर अशिक्षित ल्लोगों को धोंख़ा होने की सम्भावना रहती है। 

(४) दो धातुओ्नों को ठीक-ठीक अनुपात में मिल्लाकर सिक्के बनाने में भी 
कठिनाई होती है। 

(२) निर्देशांक-प्रसाप पद्धति ( [20४४7 $0870970#) 

इस पद्धति के अन्तगंत देश में च्नने वाली- मुद्रा का मूल्य स्थिर रखने 
के लिए मूल्य-निर्देशांक तेयार किए जाते हैं जिनके द्वारा आधार-वर्ष के भूल्यों को 
तुलना करके मुद्रा का मूल्य निर्धारित किया जाता है । इसका प्रमुख कारण यह हे 
कि इस प्रकार वस्तुओं के अनुसार मुद्रा का मूल्य सदेव एक-सा ही बना रहता है 
जिससे लेनदार और देनदार के ल्लेन-देव में कोई कमी-बेशी नहीं होती और दोनों में 
से किली को भी कोई हानि नहीं रहती । इस पद्धति के अ्न्तगंत ऐसी व्यवस्था होती 
हैं कि ऋणों के भुगतान में, विशेषकर दीघेकान्लीन ऋणों के भ्रुगतान में कोई हानि नहीं 
रहती वरन्‌ मुद्रा का मूल्य स्थिर और स्थाई बना रहता है। यह पद्धति विशेषत 
भविष्य में चुकाग्रे जाने वाले ऋणों को सुत्रिधा देने के उद्देश्य से अपनाई जाती है। 
देश में चाहे कसी भी मुद्रा विनिमय-माध्यम' का काम करती हो तो भी इस पद्धति 
को अ्रपनाया ज्ञा सकता है ।& "० 
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१३४ निर्देशांक प्रमाप पद्धति 


लाभ:--(+) इस पद्धति को अ्रनाने से देश-वासियों की आय ( क्रय शक्ति के 
रूप में ) स्थायी बनीरहती हैं क्योंकि मुद्रा का मूल्य मूल्य-स्तरों के 
अनुरूप निश्चित किया जाता हि। स्थायो आय पाने वाले लोगों को 
जीवन-ब्यय बढ़ जाने से भी कोई हेर-फेर नहीं पड़ता क्‍योंकि उनकी 
आय ([70077८) की क्रय-शक्ति स्थाई रहती है। क्योंकि मुद्रा का 
«मूल्य समय-समय पर मूल्य-स्तर के अनुखार निश्चित किया जाता दें 
इसलिए बचत करने वालों को यह भय नहीं रहता कि जो कुछ भी 
आज उन्होंने बचाया दे वह कल अपूर् रहेगा ! 

(२) इस पद्धति को श्रयनाने से आर्थिक संकट और तेज्ञी-मन्दी का प्रभाव 
भी कम होता है कयोंकि मुद्रा का मूल्य वस्तुओं के मूल्यों के आधार 
पर निर्धारित होता है। इसलिए वस्तुओं की क़ोमतों के घटने-बढ़ने से 
मनुष्यों की आय पर भी कोई प्रभाव नहीं होता ।छ जब क्रीमते कम 
हो जाती हैं तो देनदार को कम देना पड़ता है ओर ल्ेनदार को भी 

- कम आवश्यकता होती है। और जब क़ोमतें बढ़ जाती हं तो लेनदार 
को अधिक मिलता है और देनदार भी अधिक देने में समथ होता दे । 
हानिः-- इस पद्तति के कुछ दोष भी हैं ज्ञो यहां दिए जाते हैं : -- ह 

(१3) यह पद्धति बहुत जटिल्न श्रोर कठिन है | इसे स्रामान्य जनता सरलता 
से नहीं समझ सकती ओर इसलिए ल्लोगों का इसमें विश्वास नहीं 
हो सकता । 

( २) इसके श्रन्तगंत दीघंकालीन ऋणों के लिए एक प्रमाप ओर नक़द लेन- 
देन के ल्षिए दूसरे प्रमाप की आवश्यकृता होंगी जिससे इसे समझने 
में काफ़ी सतिवि अ्रम (207०7) होता है । 

(३) इस पद्धति को अपनाने वाले देशों को अन्य देशों के साथ व्यापार करने 
में बड़ी अड़चनें होती हैं। यदि इस पद्धति को चल्चाना हो तो अधिकांश 
देशों को इसे पालन करना होगा परन्तु यह अब सम्भव नहीं 
जम पाता । 

(४) पिछुले इकट्ट किए हुए मूल्यों से बनाए हुए निर्देशांकों से इस पद्धति 

का सम्बन्ध होने के कारण यह अश्रादर्श पद्धति नहीं है क्‍योंकि वस्तुओं 
के मूल्य प्रायः गल्लतत इकट्ट किए जाते हैं । 

(१) इसमें विशेषतः आधार-वर्ष के निदृशांकों पर ही श्राश्चित रहना पड़ता 
है और समय-समय पर भिन्न-भिन्न कारणों से होने वाले मूल्य- 
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सुद्रा और विनिमय के सिद्धान्त १६६ 


परिवर्तनों का कुछ भी विचार नहीं रकक्‍्खा जाता। इससे स्थिति की 
वास्तविकता का सही-मरही ज्ञान नहीं हो पाता । 

(६) सरकार को निर्देश5 समय-समय पर बार-बार बनाने पड़ते हैं और 
समय-समय पर उन्हें अप-हू-डेट ((0-700-80८) रखना पड़ेगा जो बहुत 
कठिन कामप्त प्रतीत होता है। 

कहने का श्रथ यह है कि यद्द पद्धति संद्धान्तिक है परन्तु व्यावहारिक 
नहीं । ग्रगर कभी इसे अपनाना भी पड़ा तो सबसे पहिंले इसे शनेः-शनेः अपने- 
अपने व्यक्तिगत लेन-देन सें प्रयोग करना पड़ेगा | परन्तु ऐसा होना असम्भव नहीं 
तो कठिन अ्रवश्य हैं। इसका अथ यह नहीं कि वस्तुओं के मुल्य-निर्देशांकों 
का मुद्रा का मूल्य निर्धारित करने में कोई द्ाथ नहीं रहेगा । ऐसा हो सकता है 
परन्तु अभी कोई सम्भावना नहीं दीख सकती । 


(३) विनिम्रय-प्रमाप पद्धति (>छटा872९ $8970%70) 


स्वरणं-विनिमय-प्रमाप पद्धति का वर्णन पहिले किया ही जा चुका है। 
यहाँ इतना कहना पर्याष्त होगा कि जब किसी देश की गौण या सांकेतिक मुद्रा 
विदेशी भुगतान करने के लिए खोने में परिवर्ततीय हो तो डसे स्व्र्ण-विनिमय-प्रभाप 
कहते हैं | (इसका विस्तार पूर्वक वर्णन पिछुले पृष्ठों में पढ़िए) 


कभी कभी ऐसा भी होता दे कि किसी देश की गौण या सहायक 
या सकितिक मुद्रा सोने में परिवर्तंनीय न होकर किसी अन्य देश की स्वतन्त्र मुद्रा 
के साथ सम्बन्धित होती है। यदि हमारे रुपये का गठबन्धन स्टर्लिंज़ से हो तो उसे 
स्टलिज्ञ-विनिमय-प्रमाप-पद्धति कहेंगे और यदि रुपये का गठबन्धन डॉलर से हो, तो 
उसे डॉलर-विनिमय-प्रमाप-पद्धति कहेंगे । जिस देश की मुद्रा के साथ हमारी मुद्रा 
परिवतनीय होगी उसी मुद्रा का विनिमय-प्रसाए माना जायगा । किसी भी विनिमय- 
प्रमाप पद्धति में वे सब दोष होते हैं जो स्वरण-विनिमय-प्रमाप पद्धति में पाये ज्ञाते 
हैं। परन्तु इसका सबसे बड़ा दोष यह दै कि इसमें एक देश की मुद्रा विदेशी मुद्रा 
के साथ बंधकर उस पर निभेर हो जाती है । एक देश की मुद्रा का भाग्य दूधरे देश 
की मुद्रा से बंध जाता है जिससे उस देश की आर्थिक स्थिति का प्रभाव अपने देश 
की स्थिति पर पढ़ता है। दूसरे, विदेशों विनिमय के लिए दोनों देशों को एक-दूसरे 
को मुद्गाएँ अपने-अपने कोष में रखनी पड़ती हैं ॥ यह भी एक अपब्यय है। 


हमारे देश में १६३१ में स्टलिक्न-विनिमय-प्रमाप अपनाया गया जबकि 
हमारे रूपये का इज्नल्लेण्ड की मुद्रा के साथ सम्बन्ध जोढ़ दिया गया। यह प्रमाप 
द्वितीय युद्ध समाप्त होने तक चलता रहा परन्तु अन्तर ष्ट्रीय-मुद्रा-कोष बनने पर यह 
समाप्त हो गया ओर अब एक प्रकार से " 'बहुमुद्ा-प्रसाप”” (?/०७७०॥९ 5घ्ात970) 
स्थापित हुआ दे । (इसका विवरण इस अध्याय के अनन्त में देखिए ।) 


बे पत्र-मुद्रा प्रसाप 


(७) पत्र-सुद्रा-प्रमाप पद्धति ( 467 (पथाएए इक्रापं४0 ) 


अरब तक हम ऐसी मोदिक पद्धतियों की चर्चा करते रहे हैं जिनके 
अ्रन्तगंत सोने या चाँदी अथवा सोने ओर चाँदी दोनों धातुओ्रों के सिक्के प्रमुलच-सुद्रा 
के रूप में चक्ञते तथा ,विनिमय-माध्यम और मूल्य-मापन का काम करते रहे हैं। 
ये पद्धतियाँ, जिनमें सोना और चाँदी काम आता है, केवल्न उस समय अ्पनाई जा 
सकती हैं ज्षबकि देश में खोना ओर चाँदी अधिर मात्रा में उपलब्द हों । ऐसे रूमय 
में जबकि सोना और चांदी भ्रच्छी तरद्द देखने को भी न मिलते हों धातु-प्रमाप 
पद्धति नहीं अपनाई जा सकती । उस समय तो पत्र-मुद्रा से द्वो काम निकादना 
पढ़ता है । पतन्न-मुद्रा-प्रमाप पदन्गति वह दे जिसके अ्रन्तगंत कागज़ के नोट ही देश में 
विनिमय-माध्यम और मूल्य मापन का काम करते हैं और जिनका मूल्य किसी भी 
धातु के साथ निश्चित नहीं किया जाता । इस प्रकार को मुद्रा-पद्धति प्रा4: युद्धका्ष 


या अन्य किसी घंकट के समथ काम में जाई जाती है। इस पह्ुति के मुख्य 
लक्षण निम्न हैं :--- 


(ञ) पतन्र-मुद्रा ही देश में प्रमाणित-मुद्रा होतो है भर उसे असीमित संख्या 
में ववे-दे सकते हें । 

(ब) इन नोटों का मूल्य खोने या किसी अन्य धातु से सम्बन्धित नहीं द्वोता 
ओऔर न इसका सोने में परित्र्तन ही हो सकता द्दै। 


(सर) मूल्य-स्तर में समानता रखने के लिए सरकार इस पद्धति का संचाह्षन 
करती है। श्रर्थात्‌ अावश्यकतानुसार नोटों को संख्या घटाती-बढ़ाती 
रहती है जिससे मूल्य-स्तर में विषमता न होने पावे । 


चूँकि सरकार इस पद्धति का संचाक्नन करती है इसल्निए इस “संचालित 
या नियन्त्रित-मुद्रा-पद्धति” भी कहते हैं । 


दोष:--इहस पद्ूति में अनेक दोष हैं जो यदां दिए जाते हैं :-- 


(१) चूँकि पत्र-मुद्रा का किसी धातु विशेष से सम्बन्ध नहीं होता इसब्विए 
उसमें चंल नाधिक्य (0ए९7550८) का अधिक भय रहता है। अपरि- 
वर्तनीय नोटों कों जनता बड़ी डर-भरो इृष्टि से देखती है। द्लोग सदेव 
डरते हैं कि कभी उसका चलनाधिक्य न दो जाय । सरकार भी जनता 
पर टैक्स न लगाकर छापाम़ाना खोल देती है जहांसे नोट छुप-छप 
कर निकलते रहते हैं ओर सरझार को श्रवश्यकताएँ पूरी होती रहती 
हैं। ज्यों-ज्यों इन नोटों की संख्या बढ़तो जातो है मुद्रा का मुल्य कम 
होता जाता है ओर वस्तुश्रों की कीमतें बढ़ जाती हैं। परिणाम यह 


झुडा और विनिमय के सिद्धान्त (८ 


होता है कि लेनदारों को हानि रहती है और निश्चित आय वाले लोग 

विस जाते हैं |& यह इस पद्धति का सबसे बड़ा दोष है । 

(२) इस पद्धति में किसी भी सीसा तक मूल्य-सुतरों में उलट-फेर द्वोने की 
सम्भावना बनी रहती है। इस अ्रनिश्चितता के कारण देश के देशी ओर: 
विदेशी व्यापार को बड़ी द्वानि होती दे । सुद्रा के खिलाड़ी इते अपना 
खेल का साधन बना लेते दैं। यद्द ठीक है कि इस पद्धति के अन्तर्गत 
विनिमय-दर को गिराऋर व्यापार को प्रगति दी जा सकती है .परन्तु 
इसका दीर्घकाल्लोन प्रभाव बहुत बुरा होता दे । कि 

(३) पत्र-झुद्ठा केवल अपने देश में ही चल सकती है इसलिए अन्तर्राष्ट्रीय 
व्यापार के भुगतान लेने-देने में बड़ी असुविधा रहती दे । 

(४) इस पद्धति कासंचाज्ञन और प्रबन्ध सरकार के दाथ में दोता है जिससे 
सरकार जैसा चाहे इते मोड-तोड़ कर अपनी स्वाथथ-सिद्धि कर खकती 
है । सरकार द्वारा संचालित मुद्रा-पद्धति में निम्न दोष होते हैं :-- 
(अ) सरकार अपने हित के क्विए नोटों की संख्या बढ़ाती हैं जिससे मुद्रा 

का मूल्य बहुत गिर जाता दै और देश के ब्यापार तथा उद्योग 
को बड़ी हानि रहती दे । 

(ब) कसो-कभी सरकार अपने राजनेतिक स्वार्थों के लिए मुद्गा-पद्धति में 
देर-फेर कर देती दै जिसले व्यापारिक हितों को द्वाति रद्दती द्दे । 

(स) इससे अन्‍्तर्राष्ट्रीय क्षेत्र में पूं जी के लेन-देन को हानि पहुंचती दे 
तथा उत्पादन की प्रगति रुक जाती है । 

(दु) सरकार द्वारा मुद्रा-पद्धति के संचालन से देश के आनन्‍्तरिक मूल्य - 
स्तर भी स्थायी नहीं रह पाते क्योंकि सरकार अपने हितों के लिए 
आर्थिक हितों की उतनी परवाह नहीं करती । क्राउथर नामक एक 
सुद्रा-शास्त्री का कददना है कि-- | 

धमैज्ञेस प्रकार संसार में स्वणु-प्रमाप सफल नहीं हो सका उसी प्रकार: 
१६३१ के पश्चात्‌ संचालित-पत्र-मुद्रा पद्धति भी सफल महीं बन सकी । यद्यपि 
संसार के सभी राष्ट्र स्वेच्छाचुसार अ्पदी-अपनी आन्‍्तरिक नीति निर्धारित करने में 
स्व॒तन्त्र थे परन्तु फिर भी वह नीति सफल न हो सकी और डसकी असफलता के 
कारण सैंकड़ों ओर हज़ारों लोग बेकारी में आ गए । विदेशी विनिमय-द्र घटती- 
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डे पत्र मुद्रा-प्रसाप 


बढ़ती रही और सुगतान-संतुल्लन विषम ही बना रहा । परिणाम यह हुआ कि अन्त 
में हार कर विदेशी ब्यापार पर से प्रतिबन्ध हटाने पढ़े!” ।& 

कुछ मुद्रा -शास्त्रियों का सत है कि पत्र-मुद्रा-प्रमाप पद्धति इतनी दोषपूर 
नहीं है जितनी समझी जाती है। उनका विश्वास है कि इस पद्धति के अल्तर्गत 
वस्तुओं के मूल्य-स्तर स्वर्ण-प्रमाप पद्धति के अन्तगंत रहने वाले मूल्य स्तर की 
अपेत्ता कम» स्थायी नहीं रहते वरन्‌ . उतने ही स्थायी बने रहते हैं। जहाँ तक इस 
बात का प्रश्न है कि इस पद्धति में सरकार आवश्यकता से अधिक नोट चल्ना देती 
है तो इसके लिए इस पद्धति के समर्थकों का कहना है कि स्वर्णु-प्रमाप पद्धति के 
अ्रन्त्गंत भी जब सरकार को धन की आवश्यकता होती है ओर वह अधिक ऋण नहीं 
ले सकती तो बिना किसी हिचकिचाहट के नोट छापकर चलाने लगती है ओर स्वर्ण- 
प्रमाप को छोड़ देती दे । संसार के मौद्धिक इतिहास में इस बात के अनेक प्रमाया 
मिलते हैं । कुछ लोगों का तक हैं कि पन्न-मुद्रा पद्धति के अन्तर्गत विनिम्य-दर को 
इतना स्थायी बनाया जा सकता है जितना स्वरण-प्रमाप पद्धति के अन्तर्गत भी नहीं 
बनाया जा सकता । परन्तु यह बात केवल तभी सत्य हो सकती है जब अन्तर्राष्ट्रीय 
पैमाने पर पत्र-सुद्रा-्प्रमाप अपनाया जाय । यदि कुछ देश इस पद्धति कों अपनाएँ 
और कुछ स्वर्ण-प्रमाप पछुति को मानें तो उन देशों के मूल्य-स्तर स्थायी नहीं रह 
सकेंगे। वास्तव में तो पत्र सुद्दी ८ द्धति का जन्म स्वण-प्रमाप पद्धति को दुर्बेलताओं 
और दोषों के कारण हुआ और इन्हीं कारणों से लोगों ने पतन्न-मुद्रा पद्धति का 
प्रचार किया | परव्तु यह मानना पड़ेगा कि सामान्यतः स्व॒ण- प्रमाप किसी भी 
स॑चालित-पत्न-मुद्रा ,्रमाप से अच्छा है और यदि पत्र-सुद्रा पद्धति का संचालन 
ढीक-ठटीक न किया जाय तो उससे लोगों को इतनी भयक्वर हानि उठानी पड़ती है 
जितनी किसी भी प्रकार की स्वर्ण-प्रमाप पद्धति से नहीं डउठानी पड़ती । 

कुछ भी हो, पत्र-सुद्रा-ममाप पद्धत के दोष और कठिनाइयाँ अब 
अन्तर्राष्ट्रीय -मुद्रा कोष ([ छ(८ए4१०ार्श /र०7९क्षए ६000) की स्थापना से दूर हो 
गए हैं। इसके द्वारा श्रव स्वर्ण -प्रमाप के सभी लाभ प्राप्त हो सकते हैं । विनिसय- 
दर को स्थायी बनाने तथा समय समय पर आवश्यकतानुसार उसमें हेर-फेर करने 


की व्यवस्था भी कर दी गई है ।#% 
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%%इसका विस्तृत चर्णान. आगे देखिए अन्तर्राष्ट्रीय-सुद्ा कोष” 


सुदा श्रोर विनिमय के सिद्धान्त १६० 


(9) आदर्श म॒द्रा-प्रमाप पद्धति के लक्षणः 

पिंछुले पृष्ठों में हम भिन्न-भिन्न मुद्रा-पद्धतियों का श्रध्ययन कर चुके हैं । 
प्रस्येक पद्धति में कुछ-न-कुछ गुण और दोष रद्दे हैं जिसकी वजह से हम किसी भी 
पद्धति को आदश्श-पद्धति नहीं कद्द सकते । श्रतः श्रब हमें देखना चाहिए कि आदश- 
पद्धति में कौन-कौन-से क््तण होना आवश्यक है। ये लक्षण इस प्रकार हैं :-- 

(१) सरलता (जाएए॥लाए) ० 

मुद्रा-प्रमाप पद्धति सरल होनी चाहिए जिसको सामान्य जनता सुगमता 
से समझ सके और उसके प्रति अपना विश्वास बना सके । जो पद्धति जटिल होती 
है उसमें जनता का विश्वास नहीं हो पाता ओर उसके चलाने में भी कठिनाई होती 
है । स्वर्-विनिमय-प्रमाप पद्धति बहुत जटिल पद्धति है जिसको जनता सरलता से 
नहीं समझ पाती । 


(२) मितव्ययिता (80000779) 
पद्धति ऐसी होनी चाहिए जिसमें अधिक व्यय न हो । न तो उसे चल्ाने 
के लिए कीमती धातुओं की आ्रावश्यकता होनी चाहिए और न उसके प्रबन्ध और 
संचालन में अधिक व्यय होना चाहिए। स्वण-सुद्रा-प्रमाप पद्धति बहुत ख़र्चीली 
पद्धति है जिसे चत्ताने के लिए सोने के सिक्कों की आवश्यकता होती दै। अतः यह 
पद्धति आजकल कहीं पर भी नहीं अपनाईं,'जा सकती । 


(३) स्वयं-पूरा कायशीलता (4ए/णाधांटाए) 

पद्धति स्वयंपूण-कार्य शीज होनी चाहिए अर्थात्‌ ऐसी होनी चाहिए जो स्वयं 
ही चलती रही और जिसमें सरकार के हस्तक्षेप की श्रधिक आवश्यकता न हो। 
जिस पद्धति में सरकार का हस्तक्षेप अधिक होता दे उसमें जनता का विश्वास कम 
होने लगता है | पद्धति ऐसी होनी चाहिए जिप्के अ्रन्तगंत मुद्रा की मात्रा स्वतः हो 
घटती-बढ़ती रहे । इस काम में सरकार के श्राश्रय या हस्तक्षेप की आवश्यकता 
नहीं होनी चाहिए। निर्देशांक:पद्धति स्व विनिमय प्रमाप तथा स्वण-घातु प्रमाप 
पद्धतियों में सरकार का दस्तक्षेप बहुत होता है । 


(४) लोच या लचक (2357लाए) 

पद्धति लोचदार होनी चाहिए शअ्रर्थात ऐसी होनी चाहिए जिसके अन्तगंत 
मुद्दा की मात्रा देश के उद्योग ओर व्यापार के अनुकूल घटती-बढ़ती रददे । सुद्गा के 
मूल्य में स्थिरता लाने के लिए मुद्रा-पद्धति में लोच होना अनिवाय॑ है। स्व॒र्ण-मुद्रा 
प्रमाप पद्धति क्ोचदार है परन्तु ख़र्चीली है । ः 

(५) मूल्य-स्थिरता (9089)॥॥ए ॥7 ५थए०८) 

सुद्रा-पद्धति ऐसी होनी चाहिए जिसके अन्तगंत देश के मुल्य-स्तर तथा 

विदेशी-विनिमय की दर में स्थिरता तथा स्थायित्त्त रक्‍्खा जा सके । 


१६१ भारत मे स॒द्रा प्रभाए पद्धति 


इन लक्षणों के आधार पर यह ज्ञात किया जा सकता है. कि कॉन-सी सुद्रा- 
पद्धति आदश हो सकती है | कुछ लोगों का तो यह कहना है कि ऋादर्ण -मुद्रा-पर्दा 
का विशेष गुण यह है कि वह जनता में अपना स्थान बना ले और लोगों का उसमें 
विश्वास हो ! यदि जनता का उसमें विश्वास न होगा तो सरल-से-सरल पद्धति का 
निभाना भी दूभर हो जायगा । विश्वास बनाने के लिए पद्धति में मूल्य स्थिरता लाने 
की क्षमता होती चाहिए ।+ सुद्दा-पद्धति ऐसी होनी चाहिए जिसके अन्तर्गत छोटे-बड़े 
मृल्य को सब प्रकार की सुद्ाएं चल सके जिससे छोटे-मोटे सब प्रकार के श्ुगतान 
लेने-देने में सुविधा रहे । मुद्रा-पद्धति लोचदार, सरल तथा-ऐसी होनी चाहिए कि 
परिस्थिति के अनुकूल बदली जा सके ! 


(४) भारत में मुद्रा-प्रमाय पड़ा 
रजत-प्रमाप 37ए2७ शंशारउंउश्त' 
हमारे देश में समय-समय पर भिन्न-भिन्न मोंद्रिक पद्धतियाँ काम में आती 

रही हैं । सन १८३३ से पहिले हमारे यहाँ सोने ओर चाँदी के तरह-तरह के सिक्के 
चलते थे परन्नु उनके आपस की अदल्तन-बदल की कोई दर निश्चित नहीं थी । सबसे 
पढ़िले १८३५ में एक एक्ट बनाकर रज्ञत-प्रमाप (5एश 5307४: की स्थापना 
की गईं जिसके अनुसार चाँदी का रुपया देश की प्रमुख अथवा प्रामाणिक मुद्रा बना ह 
दिया गया । इस रुपये की तोल १८७ ग्रेन के बराबर थी जिसमें ८2 भाग अर्थात 
१६४ ग्रेन्ल शुद्ध चाँदी थी । रुपये का स्वतन्त्र-टंकण था और बह असीमित मात्रा 
में क्वियादिया जा सकता था। $८०२ के पश्चात उाँदी की मात्रा बढने लगी 
जिसके फन्न-स्वरूप देश में रुपयों की संख्या बढ़ती गई | अन्त में सरकार ने १८६ ह 
में रुपये का स्व॒तन्त्र-टकुण बन्द कर दिया और तभी रजत-प्रमाप ' शिएदः $80097त) 
का अन्त हो गया। 


रु 


पंशु-प्रमाप [ शाभा:ए० 58(0700470) 

१८४८ में फ़ाउलर कमेटी ने पंग-हिधान॒ुवाद (गणाए की-एशशीय वा) 
की सिफ़ारिश की | उन्होंने कहा कि देश में सोने और चांदी--दोनों धातुओं के 
सिक्‍्तके चलें परन्तु स्वतन्त्र टक्रण केवल सोने के सिक्कों का ही हो । इस प्रकार कुछ 
समय तक देश में पंगु-द्विवातुवाद जाएएआाए शिगटाडंशंए डैपडएपशए) चलाने के 
प्रयस्न किए गए परनन्‍्त परिस्थितियों वश यह स्थापित नहीं किया जा सका । 

स्वणे-विनिमय प्रमाप 

फ़ाउलर, कमेटी की सिफ़ारिशों के अनुसार काम करने का प्रयत्न करते-करते 
१६०७-०८ में सरकार ने अचानक ही देश में स्वण-विनिमय-प्रमाप (000 

#ब्बपृपल प्रा प्ले ए धार धठ्पा क्‍099ए ... 75 ॥7207€ एणाओविशाए2,_ वरदा८ 
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पए्दफेआह8९ धधाएंशरत) स्थापित कर लिया । इसके अन्तर्गत देश में रुपये के सिवके, 
नोट तथा अन्य सहायक सिक्के सांक्रेतिक-मुद्रा के रूप में चक्ृते थे और विदेशी 
भुगतान के लिए उनके बदले में सोना मिल सकता था। सरकार के पाख दो कोष थे 
जिनमें से एक देश में रहता था तथा दूसरा बन्दन में भारत-मन्त्री के पास रक्‍्खा 
जाता था। सरकार इस पद्धति का संचालन कॉसिल-बिलों तथा रिवर्स-कोंसिल-बिलों 
के द्वारा करती थी (इसका विस्तृत वर्णन 'भारतीय-मुद्रा के इतिद्दास! भह्मक अध्याय 
में पढ़िये) परन्तु यह पद्धति भी अधिक समय तक नहीं चल सकी | प्रथम मंदायुद्ध 
आरम्स होने पर संसार की विषम परिस्थितियों में सरकार ने इसको चलाने का 
प्रयत्त किया परन्तु युद्ध-कालीन संकट के कारण १६१६-१७ में यह पद्धति हट गईं । 


युद्ध समाप्त होने के पश्चात्‌ १६२० में बेबिंग्टन-स्मिथ कमेटी ने रुपये का 
सोने के साथ गठबन्धन करके स्वर्श-शिनिमय प्रमाप तथा स्टलिंज्ञ-विनिमय प्रमाप 
का भान कराया । परन्तु रुपये और खोने का गेठ-बन्धन भी अधिक समय तक 
न चल सका ! 


स्वरण-घातु प्रमाप 

३६२४ में हिल्टन यंग कमीशन ने स्वर्ण-घातु प्रमाप की सिफ़ारिश की । इस 
सिफ़ारिश के अनुसार सरकार ने १६२७ में कर सी-एक्ट पास किया जिसके अलुसार 
सरकार निश्चित सात्रा में निश्चित-दर पर जनता को सोना बेचती तथा उससे सोना 
ख़रीदती थी । उस समय सोना मूल्य-मापक था परन्तु विनिमय साध्यम नहीं था । 
जनता सरकार से सोना किसी भी काम के दिए ख़रीद सकती थी परन्तु निश्चित 
मात्रा से कम सोना नहीं ख़रीदा जा सकता था। इंस एक्ट के अनुसार 
देश में स्वणु-धातु प्रमाप स्थापित किया गया । परन्तु सरकार इसके विरुद्ध सोना 
ख़रीदने वालों को या तो सोना दे सकती थी और या लन्दुन सें चुकाए जाने वाले 
स्टलिज्ग दे सकती थी । प्रायः सरकार स्टलिड्ग हो दिया करती थी परन्तु डस समय 
स्टलिंड सोने पर आधारित-मुद्रा थी इसलिए यह ही कहना टीक होगा कि उस 
समय देश में स्वरण-धातु प्रमाप या स्टल्षिज्ञ-विनिमय प्रमाप स्थापित रहा। यह 
प्रमाप १६३१ तक चलता रहा। 


स्टलिज्ञ-विनिस॒य प्रमाप 
१६३३ में स्टलिंज् का सोने से सम्बन्ध टूट गया ओर तब रुपया भी केवल 
स्टालिज्ञ में ही ३ रू०-5१ शि० ६ प० को दर से परिवर्तित हो सकता था। अतः 
१8६३१ के सितम्बर से देश में स्टलिज्ञ-विनिमय-प्रमाप (9थ7]गह एएलाभा86 8800- 


भारत) चलता रहा। देश की सुद्गा स्टलिज्ञ के साथ बंध गई | युद्धकाल में भी हमारे 
देश में स्टलिड्र-विनिमय प्रमाप (9०078 ऊि्लाशाइ० 5690) ही था । 


पृ ६३ भारत का वत मान प्रमाप 


भारत का बतमान प्रमाप 

युद्ध के पश्चात्‌ अन्तराष्ट्री य-मुद्रा-काप [ताध्।आजाईी 3छाटाआाज जिएाउ! 
की स्थाउना से संसार भर को मोदिक प द्वेति में एक भारों परिवतन हुआ। झनक शा 
ने अपनी-अपनी मुद्रा का सम-सृल्य .4-४४००, सात मे ब्यक्त कर दिया है । भारत ने 
भी रुपये का मह्प सोने में ० २६८६०१ ग्राम निश्चित का दिया दे । इस मरकार खखार 
के अधिकांश देशों की मुद्ाओं का मूल्य सोने में व्यक्त होने के कारण एक प्रकार से 
अब स्वर्ण-प्रमाय फिर स्थापित हो गया है जिसके अन्तगत खाना सुद्रान्ना का खुल्य - 
भाषक है। सुद्रा-कोष के सदृध्य-देशों की सुद्राएं आज काप की सहाग्रता से एुकू- 
दसरे में बदली जा सकतो हें। भारतीय मुद्रा के बदले में भी की के सदस्य -देशों 
की सब मदराएं प्राप्त की जा सकती दें। अश्रत हंस कह सका हू कि आज स्वण- 
प्रमाप नया रूप लेकर हमारे सामने आया है. जिसयें सोना अधिकांश मुद्रा का 
मल्य-मापक है । या यह भी कह सकते ई क्ि आज बहुसुदातसाप पद्गति/ 
(जपतएर एपाएट07०ए 50330, हूं जिसमें एक मुद्दा का अश्रनक्र सु झा से सम्बन्ध 
है। ( विशेष ज्ञान के लिए “अन्तराष्ट्रीय-मुद्रा-कोष! का अध्याय पढ़ुए । ॥ 


भारत में मोद्रिक पद्ध तियों का ऐतिहासिक चत्रण 

(१८३४१--१८६३) रजत प्रभ्माप (झएल डिापंउर्वे 
($८है८- १६०७) पंगुनप्रमाप ([4णएंणड $शापअरउ। स्थापित करने के असफल: 

प्रयत्न । 
(१६०७--१ $ १०७ ) स्वर्थ विनिमय प्रमाप (0० डिलाथाडुव ज्थापे३र्ड 
(१8६ २७--१६३१) स्वर्ण चातु प्रमाप (० छणे।० 5फश५भर्उ| 

मिश्रित ("थपाय) 

स्टलिड्अ-विनिमय प्रमाप (८7०8 £5-॥॥8० 9६5709870] 
१६३१--१६४६) स्टर्लिज्ञ-विनिमय प्रमाप (इलाए४ रिइपभाहुड 5080पअप॥ 


वर्तमान प्रमाप बहु-मुद। प्रमाप (भणपणट एपारए९ए 5:2४; 
ऐ ३ ० 
स्व प्रमाप | (ठ5णेए धाबयपेद्राउ 


प्रश्न 


“म्रौद्धिक प्रमाप”” किसे कहते हैं ? आदर्श मौद्विक त्माप पद्धति में कोत- 
कौन गुण होना आवश्यक है? समझाकर लिखिए । 
२. 'एक-घातुवाद' किसे कहते हैं १) एक-बातुतवाद के भेद लक्तण 
सहित समम्राइये । 


मुद्रा ओर विनिमय के प्लिद्धान्त १६४ 


ख घर का अर 0 दि €्‌ 
३, स्व॒ण -प्रमाप पद्धति के मुख्य-सुख्य लक्षण कोन-से हैं? आधुनिक स्र॒ण 


प्रमाप तथा प्राचीन स्वरण-प्रम्ताप में क्या अन्तर है ? स्पष्ट लिखिए । 

४. किसी देश की मोद्रिक पद्धति में सोने ओर चाँदी का समावेश किस 
किस प्रकार किया जा सकत। है ? 

४, स्वरण-सुद्रा प्रमाप, स्त॒ण -घातु प्रमाप तथा स्वरण-विनिमय्र प्रमाप का 
लक्षण सहित भेद दर्शाइए । 

६ 'द्विधातुवाद” से आप क्या समझते हैं ? इस पद्धति की शुख्य-प्ुरूय 
विशेषताएं कौन-ली हैं ? पहिले यह क्यों टूट गया था ? क्‍या अब इसका पुनरोद्धार 
सम्भव है ? 

७, “द्विब्रातुवाइ की समातुलन क्रिया” से आप क्या समझते हें ? द्विधातु- 
वाद में इसका क्या महत्व हे ? 

८. पतन्र-मुद्रा प्रमाप पद्ति से आपका क्या अथ हैं? लक्षण सहित उत्तर 
लिखिए तथा उसके गुण-दोषों का विवेचन कीजिए । 

६, भारत में कोंनसी मोद्विक पद्धति हैं ? डसके लक्षण समम्काइये । 

१०, निकट भविष्य में सर्वाज्भपूर स्व प्रमाप संस्थापित करने को क्या 
आशाएं हैं ? तकंपूण उत्तर लिखिए । 
११. निम्नल्लिखित पर संतज्षिप्त नोट लिखिए !--- 
(अर) समानान्तर-मुद्रा पद्धति (?॥श८) $(870070) , 
(ब) मिश्रित-घातु प्रमाप पद्धति ($ए7॥-76४॥98॥7), 
(स) पंगु-प्रमाप (0एां78 $:870970), 
(द) स्वणं-विनिमय प्रमाप (000 एऋटाधाए८ $(87090), 
(म) नव-द्विधातुवाद (१२९००-७ंप्राधक।577), 
(फ) द्विघातुवाद का समातुलन सिद्धान्त ((०0070९084॥70०ए ए7८ा0८ 
०07 972098770), 
(ह) बहु-सुद्रा प्रमाप (?रणपंएछ४ (प्ााथा०ए ७4097), 
(य) स्व॒ण-कोष प्रमाप (050]0 ९४९४४८ 80870470 ), 
१२. भारत में मोद्िक पद्धतियों की ऐतिह/सिकता पर एक निबन्ध लिखिए ! 
१३. स्वर -कोष प्रमाप पर एक टिप्पणी ल्लिखिए । 


अध्याय ११ 


मुद्रा-प्रमाप पद्धतियाँ (ऋमशः:) 
स्‍्वृश-प्रमाप का ऐतिहासिक वृरणंन-उसका वर्तमान रूप 


पिछले अध्याय में बतल्लाया जा चुका दे कि १६ वीं शताब्दी के अन्त तक 
द्विधातुवाद स्थापित करने के अनेक प्रयत्न होते रहे परन्तु द्विधातुवाद की अनेक 
कठिनाइयों के कारण ( जिनका वर्णन पीछे किया जा चुका है यह पद्धति न 
अपनाई जा सकी । चाँदी के भावों में भी अधिक उत्तार-चढ़ाव होते रहने के कारण 
रजत-प्रभाप (०४६६: ७एछघग्र्ु3 6. का की परित्याग कर दिया गया। अन्त में 
संसार के शअ्रनेक देशों में स्वणं-प्रमाप ही माना जाने लगा। केमरर नामक झऊुद्रा- 
शास्त्री ने गोल्ड एवं गोल्ड-स्टेण्डड! नामक अपनी पुस्तक में लिखा हैँ कि उस समय 
स्वणु-प्रमाप माने जाने के चार प्रमुख कारण थे--- 

(श्र) १६ वीं शताब्दी में सोने के मूल्य में सामान्यतः स्थिरता बनो रही 
जिससे सव॒ण प्रमाप को चलाने में कोई आपत्ति न हुईं । 

(ब) सोना-चाँदी व अन्य धातुश्रों की अ्रपेत्ञा अधिक मृल्यवान था जिससे 
राशि को गति शील बनाने में सोने को छाने-ले जाने से अधिक सुविधा 
रहती थी । 

(स) उस समय सोना पर्याप्त मात्रा में प्राप्त हो सकता था। किसी भी 
मात्रा में सोने का क्रय-विक्रय किया जा सकता था । 

(द) सोने के भावों पर उसके डत्पदन का कोई विशेष प्रभाव नहीं पड़ता 
था. क्‍योंकि टकसाल में उसके क्रय-विक्रमय का मृल्य निश्चय 
रहता 'था । 

इन कारणों से १६ वीं शताब्दी में स्वणुं-प्रमाप की विजय रद्दी ओर संसार 

के अनेक राष्ट्र इसका मानते रहे। 


(९ ( (5 
(१) प्रथम युद्धपूष कालीन स्व॒णु-प्रमाप 
(१६१४ से पूर्व ) 
प्रथम युँद्ध काल से पहिले इज्ञलेश्ड, अ्रमेरिका आदि प्रमुख देशों में स्वर- 
मुद्दा-प्रमाप पद्धति (500 (णा८ए०ए 59090; मानी जाती थी । इसके अन्तगत 


सोना “विनिमय-माध्यम”' का काम भी करता था ओर 'मूल्य-मारक' भी था। खोने 
के सिक्के चलाए जाते थे ओर ये ही घिक्‍्के देश की प्रमाणिक या प्रममुख-मुद्रा होते 


मुद्रा और विनिमय का सिद्धान्त ३६६ 


श्रे। इन सिक्कों का देश स्व॒तन्त्र-टक्ूण था अर्थात्‌ कोई भो व्यक्ति सोना ले जा कर 
सरकारी टकसाल से बदले में सोने के सिक्के ला सकता था। सोने के घिक्‍कों के 
साथ-साथ इन देशों में अ्रन्य प्रकार के सहायक सिक्‍के भी चक्नते थे परन्तु इनका 
स्रोने के सिक्‍कों के साथ सूल्य-सम्बन्ध होता था । विदेशी विनिमय का आधार भी 
सोना ही था । स्रोने के सम-मूल्य पर ही देश-विदेशों में ऋणों का मुगतान होता था 
ओर इनकी विदेशी-विनिमय-दर 'स्वर्ण-निर्यात-बिन्दु! (5०० 859०7 ९०४८) तथा 
“स्वर्ण-आयात-बिन्दु) (004 [770४ ?०॑ए ) के बीच उतरती-चढ़ती रहती थी । 
सोने के श्रायात और निर्यात पर किसी प्रकार का कोई प्रतिबन्ध नहीं होता था। 
सोने के सिक्कों के चल्ने में सोने को घिसावट से होने वाल्ली हामि को बचाने के 
लिए इन देशो में कागज़ के नोट भी चलाए जाते थे परन्तु ये सोने में परिवर्तनीय 
होते थे ; श्रर्थात्‌ किसी सी समय इन नोटों को सोने के सिक्‍कों में बदुलवाया जा 
सकता था। इस काम के लिए नोट छापकर चलाने वाली बेंकों को अपने पास सोने 
के कोष रखने पड़ते थे । इस प्रकार देश का श्रविकांश सोना बेंकों के पा उनके कोष 
में बन्द पड़ा रहता था | इसमें मितव्ययिता लाने के डह्ं श्य से कोषों का वे न्द्रीकरण 
करना उचित समझा गया जिसके लिए प्रत्येक देश में केन्द्रीय-बेंकों की स्थापना की 
गई जो साख़-मुद्दा और पन्न-मुद्दा का संचालन करते थे तथा देश में सोने के कोष 
. का भी प्रबन्ध करते थे। इन्हीं केन्द्रीय-बेंकों के द्वारा सोने का क्रय-विक्र्य एक 
निश्चित दर से किया जात» था | इस प्रकार, सोने का क्रय-विक्रय तथा आयात- 
निर्यात स्वतन्त्र होने के कारण इस पद्धति में स्वयंपू्ण कायशीलता (2007एभ९८ 
एए०7त7४ ) बनी रहती थो जिसके कारण अ्रन्तर्राष्ट्रीय व्यापार में वस्तुओं के मूल्य- 
स्तर अपने आप समानता में बने रहते थे। इस बात को हम एक उदाहरण लेकर 
भलीमसांति समझ सकते दें | मान लो, यदि किसी देश की सुद्रा को विनिमय-दर 
अन्य मुद्गराश्रों की अपेत्ताकृत बढ़ जाती तो उस देश का मूल्यस्तर अन्य देशों की 
अपेक्षा ऊँचा हो जाता था ओर तब वहाँ आयात अधिक होने लगता था। इसी 
प्रकार अन्य देशों के मूल्य-स्तर उस देश की अपेक्षा नीचे हो जाते थे जिससे वहाँ से 
निर्याद बढ़ने लगते थे। परिणाम-स्वरूप वह देश ऋणी बन जाता था तथा डसे 
ऋण भुगतान करने के लिए विदेशों में लोना भेजना पड़ता था। इससे मुद्रा की 
क्रय-शक्ति बढ जाती और मूल्यस्तर नीचे हों कर समानता में आ जाते थे तथा 
विनिमय-दर भी समानता में हो जाती थी। इस प्रकार इस पद्धति में स्वयंपूण 
कार्यशीलता थी । सुंक्षेप में, इस पद्धति के निम्न लक्षण थे :-- 


(१) सोना 'विनिसय का साध्यम! था तथा 'मूल्य-मापक! श्री था। देश के 
आन्तरिक प्रयोग के लिए सोने के सिक्के चलते थे। ये ही सिक्‍के देश 
के प्रमाणिक-सुद्रा माने जाते थे तथा अन्य मुदाओं का मूल्य इन्हीं के 
साथ सम्बन्धित होता था । 


१६ ७ स्व्ररा-ममाप का इतिहास 


(२) सोने के सिक्कों का स्वतन्त्र-टकूण शिव एजंग॥326९. होता था अर्थात 
कोई भी व्यक्ति सोना ले ज्ञाका उसे सरकारी टकृसाल से सोने के 
सिक्‍कों में बदल्नदा सकता था । 

(३) सोने का आयात-निर्यात स्वतन्त्र था| 

प्रथम महायुद्ध से पहिले स्वरण-प्रभाप एक दूसरे रूप में भी माना जाता था 

जिसे स्वण बविनिसय प्रमाप पद्धति (000 ४इणाउण2० 5४70४: ऋदनते हे | इस 
पद्धति का सूल उ््द श्य संने के उपयोग में मितब्यथिता ल्ञाना तथा स्वण-प्रमापी 
भर रजत-प्रमापी देशों की विनिमय-दर में स्थिरता रखना था जिससे रजत-प्रमापी 
देशों में भी वेदेशिक व्यापार बढ़ाया जा सके । इस पद्धति के अन्तर्गत देश में सोने 
के सिक्‍के नहीं चलते थे वरन्‌ देशी व्यापारिक लेन-देन में चाँद्ती के पिक्‍का तथा 
नोटों का प्रयोग होता था | ये चाँदी के सिक्के और नोट अ्ससित संख्या में द्िए- 
दिए जा सकते थे। देशी कामों के लिए ये मुद्दाए सोने में परिवर्तित नहीं होती थीं 
किन्तु विदेशी भुगतान के ब्विए इनके बदले में सरकार सोना या विदेशी मुद्गाएं देने 
को बाध्य होती थी । इसके ल्षिए सरकार को केन्द्रीय बेंक में देशी मुद्रा का एक 
कोष रखना पड़ता था जिससे वे विदेशी भुगतान लेकर देश में देशो मुद्रा दे सके । 
इसी प्रकार सरकार को विदेशी बेंकों में भी एक सोने का कोप रखना पड़ता था . 
जिसमें से विदेशी श्रुगतान किए जा सके | यह पद्धति जाबा, हालेण्ड, आस्ट्रिया, 
हंगरी, भारत तथा अन्य अनेक देशां में मानी जाती थी । वास्तव में इस पद्धति के 
दो रूप थे। 


एक, उन देशों में पारस्परिक विनिसय-दर स्थापित करना जो स्दण-प्रमाप 
मानते थे अथवा जिनकी मुद्रा का सोने से म्ल्य-सम्बन्ध था। 
दूसरे, ऐसे देशों में पास्परिक विनिमय-दुर स्थापित करना जिनमें से एक 
देश सोने पर तथा दूसरा चाँदी पर आधारित था । 
भारत में पदछुति दूसरे रूप में मानी जाती थी जिसमे भारतीय रुपये का 
इड्नलेण्ड के स्टलिज्ञ के साथ १ शि० ४ पें० प्रति रुपया की दर से गठ-बन्धन था। 
परन्तु स्टर्लिज्ञ सोने पर श्राधारित था इसलिए हम अपनी पद्धति को रुवणश-विनिमय 
प्रमाप पद्धति कहते थे | इसके अन्तगंत विनिसय-दर को स्थिर बनाने में सरकार के 
हस्तक्षेप की आवश्यकता होती थी इससल्विणए यह पद्धति स्वयंपूर्ण कायंशील 
(0.0007700%8) नहीं थी। संक्ते३ में, इस पद्धति के निम्न लक्षण थे-: -- 
(१) देश में सोने के प्िक्‍के नहीं चत्माए जाते थे। इसका अथ यह हें कि 
सोना 'विनिमय-माध्यम' का काम नहीं करता था। 
(२) देश में आन्तरिक प्रयोग के लिए चाँदी के सिक्के, काशज्न के नोंड तथा 
अन्य प्रकार के सिक्‍के चलते थे । इनका मूल्य सोने के साथ या सोने 
पर आधारित किसी विदेशी मुद्रा के साथ निर्धारित कर दिया जाता 


मुद्रा ओर विनिमय के सिद्धान्त . पृद्ददद 


था। देशो कार्यों के ज्ञिए इन मुद्राओं के बदले में सोना नहीं मित्र 
सकता था परन्तु विदेशी भुगतान करने के लिए सरकार इनके बदले में 
सोना या सोने पर आधारित विदेशो-मुद्रा देने का बाध्य होती थी । 


(३) सरकार को दो कोष बनाकर रखने पड़ते थे--एक कोष देश में रखना 
पड़ता था जिसमें देशी मुद्राएं होती थीं। दूसरा कौष विदेह्टा में रखना 
पड़ता था जिसमें सोना या सोने पर आधारित विदेशी मुद्रा होती थी । 
इन्हीं कोषों के द्वारा सरकार मुद्दा की विनिमय-द्र स्थिर बनाती थी । 


(४) सोने का आया।त-निर्यात नहीं होता था वरन्‌ सरकार की सहायता से 
विदेशी भुगतान चुकाने का प्रबन्ध होता था। 


भारत में युद्ध पूज-काल्लीन स्वणे-विनिमय प्रमाप 


भारत में स्वण-विनिमय-प्रमाप पद्चति १६०७-०८ में स्थापित हुईं और 
युद्धकाल तक चलती रही । उस समय भारत-सरकार पर विदेशी ऋणों का भुगतान 
सोने में चुकाने की वेधानिक ज़िम्मेदारी थी। उसी प्रकार इड्जलेण्डके आयातकों 
. द्वारा भारत में चुकाए जाने वाले ऋणों को रुपयों में चुकाने की जिम्मेदारी इड्जलेण्ड 
में भारत-मन्त्री ($०टशक्षाए 0 806 0 4009) पर थी। इस प्रकार यह पद्दति 
सब प्रकार से सरकार की व्यवस्था एवं नियन्त्रण में थी जिसमें भारत-मन्त्री और 
भारत-परकार दोनों अज्ग-अलग दो बेंकों का काम करते थे। देश के आन्तरिक 
प्रयोग के लिए चांदी का रुपया ही प्रमाणित मुद्रा थी परन्तु विदेशी भुगतान के 
लिए यह रुपया $ शि० ४ पें० को दर पर स्टर्लिज्ञ में बदला जाता था। भारत- 
सरकार के पास दो कोष थे--एक कोष इक्ललेएड में भारत-मन्त्री के पास रहता था 
ओर दूसरा कोष भारत में रक्खा जाता था। जब कभी भारत के किसी व्यापारी को 
इज्लेण्ड में भुगतान करना होता था तो वह भारत-सरकार से स्ट्लिज्ञ-बिल्ल या 
रिवर्स-कों सिल्ल- बिल (5६7४ 3 07 १९एट75९ (:०0णाणा 8॥) खरीद लेता ओर 
बदले में $ शि० ४ पें० प्रति रुपया की दर पर रुपया जमा कर दिया करता था। 
वह स्टरलिज्ञ-बित्न को इब्न्‍नलेण्ड भेज देता जहां भारत मनन्‍त्री उसके बदले में कोष में 
से पौण्ड चुका दिया करते थे। इसी प्रकार यदि कभी इड्नलेंए्ड के व्यापारी को 
भारत में भुगतान चुकाना होता तो वह ल्न्दन में भारत-मन्त्री से रुपये के बिल या 
कॉसिल-बिल (४ प९८ ॥27475$ 07 (०एणालं! 8॥5) खरीद कर पौण्ड जमा कर 
दिया करता था। वह इस बिल को भारत में सेज देता था और यहाँ उसके बदले में 
भारत-सरकार कोष में से रुपये घखुका दिया करती थी। इस प्रकार सरकार अपने 
हाथों से इस पदूति का संचालन करती थी । यह पद्धति लगभग १६१७ तक चलती 


१६ ६ स्वणा-प्रमाप को ऐेलिहासिकता 
रही । युद्धकाल की असाधारण परिस्थितियों के काशझणग सरकार इसका न निना सको 
आर तब यह पद्धति छोड़नी पड़ी [£ 


(२) युद्ध-काल में स्दरं-: राए का स्थिति 


( १६५९४-१६१६ ! 
युद्ध आरम्भ होने तक स्वण-प्रमाप का भली प्रकार पालन किया जाता रहा। 

लगभग सभी स्वण-प्रमापी देशों में सुद्रा की विदेशी विनिम्र-दर स्थिर और स्थायी 
बनी रहीं । यद्यपि इन देशों की आशधिक-परिस्थितियां ओर अ्र्थ॑-ब्यवस्था भिश्न-सिन्न 
प्रकार की थीं परन्तु स्वर्ण-प्र्नाप पद्धति के द्वारा इनमें पारस्परिक मोंद्रिक सहयोग 
बना रहा | खब देशों के मूल्य-स्तर समानता में रहे तथा उनमें समहृपता बनो रही । 
ऐसा सालूम होता था सानों सब स्वरझ-प्रमारी देशों की सुद्राएेँ एक अन्‍्तर्राष्ट्रीय- 
मुद्रा अरथात्‌ स्वण को ही शाखाएँ ह॑ ओर इस देशों को अथ-व्यवस्थाएं एक दूसरे 
पर आश्रित हैं। परन्तु यह गति अधिक समय तक न चल सकी। किसी ने कहा दे 

कि स्वण-प्रमाप तो एक ऐसा देवता है जो निरन्तर तथा नियम-पूर्वक साधना करने 

से ही प्रयत्न रद सकता हैं; यदि इस साधना में तनिक नी त्रटि हुई तो वह अवश्य 

रुष्ट होम जाता है ओर तब सारा काम बिगाड़ देता ह&& । स्वण-प्रमाप भी तभी चत्ध 

सकता था जबकि सम्ी स्वण-प्रमापी देशों के केन्द्रीय-बक इमानदारों के साथ 

विनिमय-दर को स्थायी बनाने के प्रयत्न करते ओर- सोने के आयात-नियात के खाथ- 
साथ साख को मात्रा क्रमशः बढ़ाते और घटाते रहते । युद्ध-काल में ऐसा न हुआ । 
युद्ध आरम्भ होने के कुछ समय पश्चात्‌ ही अनेक स्वरु-प्रमायी देशों ने सोने के 
सिक्‍के बनाकर चलाना बन्द कर दिया। इद्ञलेण्ड में तो सोने के सिक्के बनाना तथा 
सोने का आयात-निर्यात भी बन्द कर दिया गया । युद्धजन्य परिस्थितियों के कारण 
प्रत्येक देश सोने का संचय करने लगा ओर इसके लिए सोने के सिक्कों के बदले में 
कागज़ के नोट चलाए जाने लगे ! कुछ राजनेतिक परिस्थितियाँ ऐसी बन चुकी थीं 
जिनमें सोने का संचय करना ही हितकर था तथा कुछ आर्थिक कारण भी थे जिनकी 
वजह से सोने को सुरक्षित रखना ही श्रेयस्कर समझा गया । कुछ भी हो, युद्धकाल. मे 
स्वशां-प्रमाप टूट गया। अमेरिका जैसे देश ने भी सोने के आयात-निर्यात पर 
प्रतिबन्ध लगा दिए थे | हमारे देश में सी युद्ध कोी-ब्घिम परिस्थितियों के कारण रुपये 


लीन, 9 
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७ विशेष अध्ययन के लिए आगे “भारतीय चलन ( करेन्‍्सी ) का इतिहास”! 
नामक अध्याय देखिए । 
ब्न्त्तट 504 अव्ातंगत ३5 8 [९श००५ 8०0... 7 एछग्री ज़णए५ ए0णंव66 पर 8 
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मुद्रा ओर विनिमय के सिद्धान्त १७० 
की विनिमय-दर को स्थिर और स्थायो न रक्खा जा सक्रा ओर स्वर्ण-विनिमय-प्रमाप 
टूट गया । ५ 
(३) युद्धोत्त-कालीन स्वरु-प्रभाप 
( १६०२० के पश्चात्‌ ) 
स्व॒णे-प्रमाप को पुनराबुति (रि९४०074४07 0 000 ७क्षा0970) 
युद्ध समाप्त होने के पश्चात्‌ अनेक देशों में अन्तर्राष्ट्रीय पेछाने पर स्वणु- 
प्रमाप अस्थापित करने की योजनाएँ बनाई गईं । इस उद्द श्य से १६२० मे ब्सेल्ल 
नामक स्थान पर एक अन्‍्तर्राष्रीय सोद्धिक-परिषद्‌ बुलाई गईं जिसमें स्वीकृत किया 
गया कि जिन देशों ने स्वण-प्रमाप को तोड़ दिया दे वे फिर उसको स्थापित कर लें। 
इसके दो वर्ष बाद ही जेनेवा में एक अन्तराष्ट्रीय-अथ-परिषद्‌ बुल्लाई गई। इस 
परिषद में घोषणा की गई कि “प्रत्येक देश की झुद्रा के मूल्य में स्थाय्रित्त् 
($4/॥7) होना आवश्यक दै जिससे वहां का आर्थिक पुन्संगठन हो सके ऑर 
योरप में स्वण को मुद्दाओं का आधार बनाथा जा सके ।” 

युद्ध के पश्चात्‌ संसार के अधिकांश राष्ट्रों में स्व॒णे-प्रमाप अस्थापित कर 

लिया गया । सबसे पहिला देश जहां स्वण-प्रमाप का पुन: स्थापन हुआ, सयुक्त-राष्ट्र 
अमेरिका था। यहां १६१६ में ही सोने के आयात-निर्यात सम्बन्धी प्रतिबन्ध तोड़ 
दिए गर। इसके बाद अन्य देशों ने भी स्वणु-प्रमाप अपना लिया । इज्शलेण्ड में 
स्वर्ण-प्रमाप का पुन: स्थापन् १६२९ में तथा भारत में १६२७ में किया गया। 
युद्धोत्त-काल में स्व॒ण- प्रसाप पुनः स्थापित करने के दो कारण थे :-- 

(१) अनेक देश अपने मौद्विक क्षेत्रों में युद्धपूव जेसी सामान्य परिस्थिति 
लाना चाहते थे परन्तु यह परिस्थिति तभी पदा हो सकती थी 
जबकि वे स्वरण-प्रमाप को पुनः स्थापित कर लेते। अतः सामान्य 
परिस्थिति पदा करने की कामना से अनेक देशों में स्वणं-प्रमाप मान 
ल्लिया गया । 

(२) युद्ध-काल में तथा युद्ध के बाद भी अनेक योरपीय देशों में भयंकर 
मुद्रा-स्फीति हुई जिसके कारण वस्तुश्रों के मूल्य-सतर आकाश को 
छूने लगे । जम॑तो में तो युद्ध-छाल के पश्चात्‌ वस्तुओं के मूल्य-स्तर 
युद्ध-पूर्व के मूल्य-स्तरों की अपेक्षाकृत लाखों ओर करोड़ों गरुने अधिक 
ऊँचे हो गए थे । ऐसी भयंकर मुद्गास्फीति के दुखढ परिणामों से त्रस्त 
होकर प्रत्येक देश स्वण प्रमाप स्थापित करने के प्रयत्न करने लगा 
क्योंकि सब सममते थे कि स्वण-प्रमाप द्वी एक ऐसार साधन है जिसको 
श्रपनाने से मुद्रा स्फीति को संभावना नहीं रहती। योरप के अधिकांश 
देशों का विश्वास था कि स्वण-प्रमाप के द्वारा ही मुद्दा के मूल्य में 

स्थायित््व पंदा किया जा सकता है। अतः युद्ध समाप्त होने के बाद 


१७१ स्वगा-प्रमाप को दिलिहापिकता 
दस वर्षा के अन्दर-ही-अन्दर आधिकाश देशों ने ब्वगा-प्रमाप 
लोटा लिया । & 

युद्ध के पश्चात्‌ स्वर्ण-प्रमाप पुनः स्थापित करने की समस्या निद्यन्‍मिन्न 
देशों के सामने भिन्न-झ्रि्न प्रकार से थी। अमेरिका ने तो युद्ध-काल में केवल थोदे 
समय के लिए सोने का नियांत बन्द किया था परन्तु १६१६ नें यह प्रति बन्ध तोइ 
दिया ओर फिर स्वणु-प्रमार स्थापित कर लिया। यहाँ वस्तुओं के सुल्य-स्तर ऊँचे 
अवश्य हुए थे परन्तु इतने अधिक ऊंचे नहीं थे जितने अन्य देशों में थे। अतः 
अमरीका को स्वणु-प्रमाप ब्लोटाने में कोई कठिनाई नहीं हुई कुछ देश ऐसे थ्रे जो 
युद्ध से बिलकुल अछूते रहे थे ओर उन पर युद्ध का कोई विशेष प्रभाव नहीं था । 
यद्यपि इन देशों ने युद्ध-काल में नोटों का सोने में परिवतन करना बन्द कर दिया 
था ओर इसलिए इनके यहां मृल्य-स्तर कुछ ऊंचा हो गया था परन्तु फिर सी वह 
अमेरिका के मृल्य स्तर के समान ही था । इन देशों ने भी बिना किसी विशेष कठिनाई 
के युद्ध-पूव दर पर हो स्वणु-प्रमार स्थापितकर जल्िया। ये देश स्विटज्ञरलेणड, 
हालेण्ड तथा स्करेण्डीनेवियन प्रदेश थे | स्पेन ही एक ऐसा देश था जिसने युद्धोत्तर- 
काल में स्वण -प्रमाप पुन; स्थापित नहीं किया । 


इड्लेण्ड में स्वणु-प्रमाप की पुनरावृत्ति--१६२४ 
(२९४०-४४०7 0 0500 छाश्ातंगत व >एट्रॉगार् ) 

युद्ध के पश्चात्‌ इड़लैंणड की स्थिति बहुत ऋच्छी नहीं थी । इड्डल्लेंश्ड का 
मूल्य-स्तर अमेरिका के मूल्य-स्तर की अपेक्षा बहुत ऊंचा था। परन्तु $ध२२ के 
आरम्भ में दोनों देशों के मूल्य-स्तरों में २० प्रतिशत से सी कम का अन्तर था। 
उसी वर्ष इज्ल्लेण्ड के मूल्य-स्तर नीचे गिर गए और तब इड्जलेण्ड तथा अमेरिका के 
मूल्य-स्तरों में बहुत कम अन्तर रह गया । १६२३ के अन्त में ओर १६२४ के 
आरम्भ में इज्जलेण्ड के मूल्य फिर ऊँचे हो गए किन्तु तीन महीने के पश्चात्‌ फिर 
गिरने लगे । 


_अरभ+नन-रम+42५५७५-५-3५५०७७. है नाना गाय ५3०७००००ननगशरिगगिगतिनिकैकीकिकिकननन नए लग पिपगएई हे 
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मुद्रा ओर विनिमय के सिद्धान्त १७२ 


अग्रेल १६२४ में इद्लंण्ड को सरकार ने ९ पौरुड ४'८६ | डॉलर के बराबर 
घोषित कर दिया। पोण्ड की यह विनिमय-दर वही थी जो युद्ध से पहिले कास 
आती थी। १६२४ में स्वरण-प्रमाप के पुनः स्थापन के लिए सरकार ने 'स्वण- 
प्रमाप क़ानून! (0500 $4970020 20८) पास किया जिसके अनुसार सोने का स्वतन्त्र- 
टकूण तथा नोटों का सोने के सिक्‍कों में परिवर्तन बन्द कर दिया गया। बेंक ऑफ़ 
इजलेंए्ड को अधिकार दे दिया गया कि वह ३ पौण्ड १७ शि० १०४ पें० प्रति 
आस की दर-सें-कम से कम ४०० ऑस की तौल में स्वर्ण-घातु बेचा करे | इस प्रकार 
कोई भी ब्यक्ति नोटों को ४०० ऑस से कप्त मात्रा में सोने में परिवर्तित नहीं करा 
सकता था जिससे बंक का सोना जनता के पास जाने से बच जाता था | इस पद्धति के 
अन्तगत इड्न्‍लेण्ड में खोने के सिक्‍कों का चल्नन बन्द कर दिया गया। अब इड्डलेण्ड 
में युद्धू-पूव॑ की भांति स्वण-सुद्रा-प्रमाप (000 (प्रपथा०ए $(870०70) नहीं रहा 
वरन्‌ स्वरण-धातु-प्रमाप (00 छ8ए07 58709#४6) हो गया। 

इज्ललेण्ड की सरकार द्वारा निश्चित की हुईं पौण्ड को विनिमय-दर पर 
काफ़ी वाद-विवाद रहा | लोगों का कह्दना था कि वास्तव में तो पौण्ड का डॉलर- 
मूल्य कम हो गया है परन्तु सरकार ने जोड़-तोढ़ करके ४'म६उँ. डॉलर के समान 
निश्चित कर दिया है जिससे पौण्ड का अ्रस्वाभाविक वहुमूल्यन (0एशएशेपथ्धा०7) 
हो गया हैं। आल्ोचकों का विश्वास था कि पौण्ड का सम्मान बनाए रखने के लिए 
उसे ऊँची दर पर “टॉक” दिया गया है इसलिए पौणड और डॉलर वास्तविक 
समानता में तभी आ सकेंगे जब या तो इज्लण्ड के मूल्य-स्तर नीचे हो जाँय और 
य। अमेरिका के मूल्य-स्तर ऊँचे हो जाय । उनका विश्वास था कि पौण्ड और डॉलर 
को समानता में आने के लिए इड्ललेण्ड या अमेरिका में मूल्यों के समायोजन 
(00]पएशण्ाव्णा) करने में अधिक संकट का सामना करना पड़ेगा। परन्तु पोण्ड के 
बहुमूल्यन के पक्ष पातियों का कहना था कि लन्‍्दन जंसी अन्तर्राष्ट्रीय मुद्गा-मण्डी 
तथा पौरण्ड जेसी अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा का सम्मान रखने के लिए ऐसा संकट कोई 
असाधारण बात नहीं है इसत्षिण पोण्ड की विनिमय-दर ४.८६३ डॉलर ही रखनी 
चाहिए । वास्तव में तो इज्ललेण्ड को सरकार ने पौण्ड के डॉलर-मूल्य का अनुमान 
लगाने में दो ग़क्नतियाँ कीं--- 

एक तो यह कि पौण्ड की पुरानी डॉलर-दर निर्धारित करने के कारण पौरड 
का जो बहुमूल्यन हुआ, उसकी सीमा का उन्होंने ग़ज्ञत अनुमान लगाया। डनका 
अजुमान था कि पौए्ड ओर डाँलर के बीच में केवल्न २९% की विषमता है [ अर्थात्‌ 
पौरड का निर्धारित डॉल्र-मूल्य वास्तविक डॉलर-मूल्य से <९(, ऋधिक है ] परन्तु 
बात कुछ और ही थी । वास्तव में तो उन दोनों के मूल्यों में १००. की विषमता 
थी अर्थात्‌ पोणड अपने वास्तविक डॉलर-मूल्य से १०९८ अधिक डँचे मूल्य पर 
“टॉक” दिया गया था । सच पूछा जाय तो $ पौए्ड ४३८ डॉलर के बराबर था 


१७३ स्व॒ण-प्रमाप की पुनरादूत्ति 
परन्तु उसे जोड-तोड़ करके ४८६३ डॉलर के बराबर ऊँचा उठा कर रग्व दिया 
गया था। इससे पोण्ड का लगभग १०" ., बहुमृल्यन दो गया। 

दूसरे, सरकार का अनुमान था कि इज्लूंणड और अमेरिका के मृन्य-स्तरों को 
विषमता सरलता से श्नें:-शर्नें: दूर हो जायगी । उनकी धारणा थी कि इह्नलेण्ड के 
लागत-व्यय साख-संकुचन करके कम किए जा सकेंगे आर लागत-व्यय कम करके 
मूल्य-स्तर भी नीचे हो जांयगे | परन्तु यह उनका कोरा भ्रम था। साख-प्रंकुचन 
((ण्रप4००० ० 0:६०) किया गया तथा व्यज-दर भी बढ़ाई गई जिससे ब्ास 
कम हो गए और बेकारी फेलने लगी परन्तु वेकारी फंलने पर भी मज़दूरी की दर 
कम न हुईं । सरकार ने मज़दूरी की दर कम करने के प्रथत्न भी किए परन्तु 
मज़दूरों मे अक्वन्तोष बढ़ता गया ओर हृड़तालें होने लगीं। मज़दरी कम न द्वोने के 
कारण इब्नलेण्ड के मूल्य-स्तर नीचे न हो सके । इड्ललेंस्ड के पास्ड का डॉलर-सूल्य 
ऊंचा ही बना रहा और जेसी कि आशा थो पौण्ड ओर डॉलर समानता में आ हो 
न सकी ओर अन्त में हार कर इड्ञलंण्ड को सितम्बर १६३५१ में स्वर-प्रमाप सेव 
के लिए छोड़ना ही पड़ा । [ इसका वशुंन आगे दिया जायगा। | 

पोण्ट का बहुमूल्यन करने से इड्नलेण्ड ने १६२५४ से १६३५ तक कई सबक 
सीखें। इज्न्‍नलेण्ड को इससे कई हानियां रहीं । बेंक ऑफ़ इशड्ललेएड अपनी व्याज- 
दर कभी नीची न कर सका क्योंकि उसे भय था कि कहीं देश का सोना विदेशों में: 
न चला जाय । इज्नलेंण्ड का निर्यात-व्यापार भी ठप्प हो गया। मृल्य-स्तर ऊँचा 
रहने के कारण वहां का माल विदेशों में जाना बन्द हो गया जिससे निर्यातकों को 
बहुत हानि उठानी पड़ी । & 

भारत में स्वर्ण-प्रमाप की पुनरावृत्ति-- १६२७ 
(६८४०:श7०7 0 000 5घ्वात॑क्षाए्द 40 [70॥9) 

युद्ध के पश्चात्‌ १६२४ में हमारे देंश में हिल्टन यज्ञ कमीशन ने स्वणं-घातु 
प्रसाप (004 छण४० $घ४४००४7०) की सिफ़ारिश को । तदनुसार १६२७ सें 
करेन्सी-एक्ट पास किया गया। इस एक्ट के द्वारा १ रुपया १८पस के बराबर निर्धारित 
कर दिया गया अर्थात्‌ इस दर पर १ रुपया ८४७४१२ ग्रन शुद्ध खोने के बराबर 
था । सरकार को वेधानिक ज़िम्मेदारी दी गई कि वह २१ रु० ३ आ० प्रति तोले की 
दर से कम-से-कम्त ४० तोला या इससे अधिक सोना बम्बई की टकसाल पर ख़रीद 
सकती थी और २९ रू० ३ आ० प्रति ठोले की दर से कम-से-कम ५०६५ तोला 
या इससे अधिक सोना बम्बई की टकसाल पर बेच सकती थी या १ शि७ रडुंईँ पें० 
प्रति रुपया की दर से लन्दन में चुकाए जाने वाले स्टर्लिज्ग बेच सकती थो। इस 
विशेष अध्ययन के लिए देखिए (१) गोल्ड एण्ड गोल्ड स्टेण्डड--केमरर 

(२) दी क्रिदोग ऑफ़ गोल्ड स्टेए्डड--पकक्‍छले 
(३) आउटलाइन ऑफ़ सनी--क्राउ थर 


मुद्रा ओर विनिसय के सिद्धान्त १७४ 


प्रशात्ञी के अन्तर्गत देश में श्रपयु क्त शर्तों पर खोने की ख़रीद-बेच हो सकती थी 
परन्तु खोने के सिक्कों का चलन नहीं था । करेन्सी-एक्ट के अनुसार सरकार को 
सोना या स्टर्लि्न बेचने का अधिकार था इसलिए सरकार प्रायः सोना न देकर स्टलिज्ञ 
ही दिपा करती थी | अतः इस पद्धति को स्वण-घातु-प्रमाप न कहकर स्टलिज्ज- 
विनिमय-प्रमाप ही कहना अधिक उपयुक्त होगा किन्तु स्टर्लिज्ञ सोने में परिवर्तित 
होने के कारण हम इसे स्वर्णा-विनिसय-प्रमाप भी कह सकते हैं । 
अन्य देशों में स्वणु-प्रमाप की पुनराबृत्ति 
(८४०7॥00 रण (500 छश्रात0॥7व | 0087 (+0प7765) 

अन्य देशों में भी वस्तुओं के मूल्य-स्तर ऊंचे हो जाने के कारण उन्हें 
अपनी-अपनी सुद्धाओं की विनिमय-द्र बदलनी पड़ी। ऋाँस में मूल्य-स्तर युद्ध 
पूर्व-काज्न की अपेज्ञाकृत पाँच-गुने अधिक थे इसलिए फरॉस ने अपनी सुद्रा (फ्रक) 
की दर २६ फ्रेक 5१ पौंण्ड के स्थान पर १२४ फ्रेक 5३ पौरण्ड निर्धारित की । 
जिन देशों के मूल्य-स्तर बहुत-बहुत ऊंचे हो गए थे उन्होंने नई सुद्रा चला कर 
उनकी नई विनियम-दर निर्धारित कर ली, जले जमंनी ने रीशमार्क (शिव्ाांट्गाथ्ार) 
चलाया, आसर्टिया ने शिलिंग (5०४]079) चल्नाए तथा हंगरी ने पेन्‍गो (?०7०४०) 
चत्नाए । ये नई सुद्राएँ पुरावी मुद्राओं के साथ उसी अनुपात में बदली जाती थी 
जिंस अनुपात में वस्तुश्रों के मूल्य-स्तर बढ़ने के कारण पुरानी सुद्राओं का मूल्य 
गिर गया था। उदाहरणाथ , जमंवी को नई सुद्रा-रीशमाक (६ शिशेणाफआ६ )-का 
पौण्ड के साथ वह्दी अ्रनुपात था जो युद्ध-पूत्र काह्न में रहा था परन्तु इस नई 
सुद्रा के बदले में जमेनी को करोड़ों और लाखों पुरानी मुद्गराएं ( माक ) मिलती थीं 
क्योंकि नई सुद्राओं की अपेक्षाकृत पुरानी मुद्लाओं का मूल्य बहुत गिर गया था। 
कुछ देशों ने तो अपनी-अपनी मुद्दाओं को विनिमय-दुर निर्धारित करते समय 
अपनी-अपनी मुद्रा का बहुमूल्यन (0एथपएशैप्४ए7०7) कर लिया या अवमृल्यन 
(ए)्रत०ए५/पशआां०ए) कर लिया। इटली ने अपनी मुद्रा ( ल्ीरा ) का बहुमूल्यत 
किया जिससे संसार के मूल्यों के साथ समता लाने के लिए उन्हें अपने मूल्य-स्तर 
गिराने पड़े । फाँस ने, जेसा कि पहिले बताया जः चुका है, अपनी मुद्रा का अव- 
मूल्यन किया जिससे वहां के मूल्य-स्तर शरने:-शने: सन्‍्दगति से बढ़ते रदे। इपसे 
वहाँ के ब्यापार और उद्योगों को काफ़ी प्रोत्साहन मिल्ला और उनका निर्यात व्यापार 


भी उन्नति करने लगा | 
इस प्रकार युद्ध के पश्चात्‌ अनेक देशों ने स्वणु-प्रमाप को अपना लिया--- 


उन देशों ने भी, जो युद्ध से पहिले स्वर्ण-प्रमाप को नहीं मानते थे, युद्ध के बाद 
अपनी-अपनी मुद्राओं को स्वर्ण के साथ सम्बन्धित कर दिया। १६२६ तक चीन 
मैक्सिको तथा स्पेन को छोड़ लगभग सभी देशों में & स्वण-प्रमाप स्थापित कर 


...... -+नका+-न««ा- पहन रन अगिणलआओ विननगरगिननन तन अिनननतानया अििनासकनन के धरम अत पशीनभभनन 








$& इसमें रुस की सुद्रा-पद्धति के विषय में विचार नहीं किया गया है । 


१७२ 


दव-पत्र एवं युद्धोत्तर काज्ञीन स्वर्गा-प्रमाप 


लिया गया। यह याद रखना चाहिए कि बहुत-से देशों ने ले ममण्शदा प्रभार 
अपनाया और न ॒स्वर्र-चान-प्रमाप अपनाया वरन स्वर्ण-विनिमय-प्रमाप स्थापित 


किया था 


इड्धडलेण्ड तथा हमारे देश में ता 


कदम अकअदल्मक उाकट: मेन उाम्कक,. छुममाु+.. जाम तेज उारमदाका, 
क्या, - ७] 


शरापित हुआ । अब 


हम देख कि इस प्रमाप में तथा युद्ध-पत्र॒ काज्नीन स्वस्-प्रमाय में क्या साम्य- 


भेद हे कप 


आय छा न्‍िन्‍जसनजनगनगखणणणणणएओडजडकस्‍क्‍/पअइघ पाप: 


५ 
यद्ध-प्रव कालीन स्वसे-प्रमाप 


++२०४+.॥०॥जरकनन++५+तभाल५ भवन पवन कसल+७०4-भ कलम कक 
क् न 


(१) सोना 'विनिमय-माध्यस? तथा 'सूल्य- 
मापन” का काय करता था । 

(२) सोने के सिक्के चलाये जाते थे 
ओर इन सिक्‍कों का स्व॒तन्त्र-टकटूण 
होता था । 

(३) देश में पत्र-मुद्रा ( नोद ) तथा 
अन्य सहायक-सिक्‍्क्े भी चलते थे 
परन्तु इनको स्वेच्छापुवंक सोने के 
सिक्कों में बदलवाया जा 
सकता था | 


(४७) सोना देश के आन्‍न्तरिक कामों के 
लिए. तथा अन्तर्राष्ट्रीय भ्रुगतान 
करने के लिए भी मिल 
सकता था । 

(४) यद्द पद्धति 'स्वण-मुद्दा-प्रसाप' के 
नाम से प्रचलित थी। यह पद्धति 
स्वयं-पूण कायशील (2प/०गराधां८) 
थी | इसके अन्तर्गत वस्तुओं के 
मूल्यों की स्थिरता पर अधिक ज़ोर 
दिया ज्ञाता था । 


क्र 
अन्‍न्‍न्‍मका- पैर १ 
तर 


प्र रे डँ 


कंस. 2न्‍्णकृाम. 'अक्कलुक अा+२०आम्भभाण शत सुबह 
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हे | 


न 


(३) सोना केवज् मल्य-सापक्रा था 
पविनिमय-माध्यम' नहों । 

(२) सोने के सिक्‍के न तो चलाये ज 5 
प्र और न उनका टकुश ही 
होता था ! 

(३) देश में नोठ तथा अन्य सहायक-सिक्‍्के 
थे परन्तु इनको केवल सोने की 
निश्चित तोल में दी बदलवाया जा 


सकता था अर्थात ४०० आंख 
से कम तोल में सोना नहीं मित्र. 
सकता था | 


(४) सोना किसी भी कार्य के लिए 
मिल सकता था परन्तु जनता प्राय: 
विदेशी भुगतान के लिए ही सोना 
लेती थी | 

(९) इस पद्धति को 'स्वण-घातु-प्रमाप! 
कहते थे । इसका सचालन दुच्वा को 
सरकार या केन्द्रीय बेक करते थे । 
इसके अन्तर्गत विदेशी-विनिमय 
दर॒ पर अधिक ज़ोर दिया 
जाता था । 





इस तुलनात्मक अध्ययन से ज्ञात होता है कि युद्धोत्त-कालीन स्वणं-प्रमाप 


कई लाभ थे--- 


(१) इसमें स्वण-सुद्रा-प्रमाप से मिलने वाले सब लाभ ता मिलते ही थे 
इसके अतिरिक्त सोने के सिक्कों के चलने में जो व्यय ओर हानि होती 
है---उसकी भी बचत होती थी । 

(२) कोष में सोना होने से व्रिदेशी-विनिमय-दर को प्रभावशाल्ली एवं 
बनाया जा सकता था तथा सोने में भी मितव्ययिता होती थी । 


मुद्रा ओर विनिमय के सिद्धान्त १७६ 


(४) स्वरशु-प्रमाव का परित्याग-सितम्बर १६३१ 


ऊपर बताया जा छुका है कि सन्‌ १६२९ में इज्ञलेण्ड से स्वर्ण-प्रमाप पुनः 
स्थापित कर लिया और १३२६ तक तो संसार के अनेक देशों ने किसी-न-किसी . 
रूप में स्वए-प्रमाप अपना लिया था | परन्तु यह स्थिति अधिक समय तक न चल 
सकी । सितम्बर १६३१ में इश्लेंट्ड ने स्तर्ण-प्रमाप तोड़ दिया । इद्जलेण्ड के बाद 
ग्रीस, पुतंगाज्न, जापान, दक्षिणी-अमेर्किा तथा स्केण्डिनेवियन-प्रदेशों ने शमी स्वशु- 
प्रमाप छोड़ दिया । अग्रेल् १६३३ में डॉलर का सोने में परिवर्तन करना भी बन्द 
कर दिया गया। सध्य-योरप के अनेक राष्ट्रों ने यद्यपि अपनी-अपनी मुद्रा का सूल्य 
सोने के साथ बनाए रखने का प्रयत्न किया परन्तु उन्होंने भी अपनी-अपनी सुद्राओं 
को सोने में बदलना बन्द कर दिया। ऋँस तथा एक-दो अन्य राष्ट्र ऐसे थे जिन्होंने 
स्व॒ण॒-प्रसर बनाए रखने की देर तक कोशिश की परन्तु १६३६ में उनको भी स्वण- 
प्रमाप का परित्याग करना पड़ा । इस प्रकार स्वर्श-प्रमाप के पुनः स्थापन से दस वर्ष 
के अन्दर-अन्द्र संसार के लगभग सभी राष्ट्रों ने स्वण-प्रमाप का परिव्याग कर दिया | 
यहाँ हम विचार करेंगे कि इस समय कौन-से ऐसे कारण उत्पन्न हुए जिनसे वाध्य 


होकर स्वणुं-प्रमाप तोड़ना पड़ा । ये कारण डिम्त-थे 


(१9) सबसे अमुख कारण तो यह था कि युद्ध के पश्चात संसार के अनेक 
देशों ने स्वण-प्रमाप के उद्द श्यों को भल्लाकर स्वाथ-पूर्ण नीति श्रपना ली थी । यदि 
देखा जाय तो स्वण-प्रमाप तभी चलाया जा सकता था जबकि संसार का प्रत्येक 
राष्ट्र एक-दूसरे के साथ क़दम-से-क़दम मिलाकर चलते और मोदरिक-नीति में एक- 
दूसर का सहयोग देते | युद्ध के पश्चात भिन्न-भिन्न देशों की केन्द्रीय-बेंकों ने इस 
उह्द श्य को भुला दिया और कोई भी देश संसार के मूल्य-स्तरों के साथ अपने 
मूल्य-स्तर बनाए रखना नहीं चाहता था। युद्धकात्न में मूल्य-स्तर बहुत ऊँचे हो गए 
थे परन्तु १६२०-२२ तक एक-दम नीचे जा मिरे | इन गिरते हुए मूल्यों के साथ- 
साथ सूल्य-स्तर गिराना कोई देश नहीं चाहता था और किसी-किसी को तो ऐसा 
करना अरुचिकर ही नहीं वरन्‌ अप्म्भव था। अतः संसार के मूल्य-स्तरों में 
स्थायित्व और समानता न होने के कारण स्वरणं-प्रमाप हूट गया । 


(२) युद्धोत्तर-काल में स्वरणो-प्रमाप चलाने के लिए. विनिमय-दरों के बीच 
स्थिरता ओर स्थायित््व बनाए रखना एक कठिन काम हो गया था। जैसा कि हम 
सब जानते हैं स्वण॑-प्रमाप के दो सुख्य कारण होते हैं--(क) सोने के स्वतन्त्र 
आयात-निर्यात द्वारा विनिमय-द्रों में स्थिरता रखना, (ख) भिन्न-भिन्न देशों के लागत- 
व्यय ((०४$) और मृल्य-स्तरों (77025) के बीच ऐसा समायोजन (00]एशात्र्का) 
बनाकर रखना कि जिससे सोने का आना-जाना बना रहें और आयात-ही-आयात या 
निर्यात-ही-निर्यात न हो । इन दोनों में भी जब-तक दूसरीं बात का पालन नहीं 


न स्वरणं-प्रसाप का परित्वाग 
होता तब-तक पहला उहदं श्य पूर्ण नहीं हो सकता अधथात्‌ जब-तक देशों के मृल्य-रुतर 
समानता सें न हो तब-तक विनिमय-दरों को स्थिर और स्थायी नहीं बनाया जा 
सकता युद्ध के पश्चात संखार के मूल्य रतरों को समानता से जलाकर स्थिर बनाना 
कठिन ही गया। कहा जाता है कि १६२९ में पॉणड की विनिमय-दर निश्चित करते 
समय पोण्ड का कोई पक बहुसृल्यन (0एशरशप्वाएणा) कर दिया गया धा-- 
इसी प्रकार ५फ्रे न्‍्क (>शा८) की विनिसय-दर निश्चित करते समय उसका १०'. 
अचमूल्यन (एएत0ए०/एथ४००) कर दिया गया था $ । इस प्रकार किसी-किसी स्थान 
पर तो विनिमय-दर में २००, की विधमता थी जिसे दूर करना असम्भव ही था । 
इड्जलेग्ड ने मूल्य-स्तर घटाने के प्रयत्न भी किए और मज़दूरों की मज़दूरी कम करने 
के प्रस्ताव रक्‍्खे परन्तु कोई सफलता न मिह्ती । मज़दूर मज़दूरी कम करने को तेंयार 

थे-- हड़तालें हुईं, दंगे हुए ओर अन्त में इड्ढल्ेएणड की सरकार को पोंणड की दर 
ऊची ही रखनी पड़ी । इस प्रकार मृन्य-स्तरों की विषमता बनी रही और अन्त से 
इस विषमता के कारण स्व॒णु-प्रमाप निभाना असम्भव हो गया । 

(३) युद्धोत्तर-काल में इड्जक्े एड की बेंक-दर उतनी प्रभावशाली ओर 
क्रियात्मक नहीं रही जितनी युद्ध से पहले थी। युद्ध से पहले बंक-दर बढ़ाते ही 
विदेशों से पूँजी इड्न्‍लल्लेण्ड में आने लगती थी और इड्ड्ेण्य की पुँजी का बाहर 
जाना बन्द हो जाता धा--इस प्रकार पुजी को बाहर जाने से रोका जाता था और 
स्टलिज्ज की माँग बढ़ा दी जाती थी जिससे विदेशी मुद्ठा की माँग और पूति को 
सन्तुलन में करके विनिमय-दुर स्थिर बनाई ज्ञा सके । युद्ध के पश्चात्‌ यद्द बेंक-दर 
उतनी प्रभावशाली न रही वरन्‌ अन्य देश इड्नलेण्ड की बक-दर बढ़ाने को उसकी 
कमज़ोरी का कारण समझने लगे। इससे विदेशी-मुद्दा की माँग ओर पू्ि को 
सन्तुल्लन में लाने का एक शस्त्र कमज़ोर दो गया ओर विनिमय-दर के घटने-बढ़ने 
को रोकने का कोई साधन न रहा जिससे स्वर्श-प्रसाप को चल्लाने में काफ़ी कठिताई 
होने लगी । हि 
हु (४) युद्धोत्तर-कालीन राजनतिक चाज्ञों ने भी स्वश-प्रमाप को तोड़ने सर 
सहायता दी । युद्ध के बाद अमेरिका ने कुछ देशों पर युद्धजन्य हानि की एूति 
((८४०श४४००७) करने कीं सन्धियां कीं तथा कुछ देशों को युद्धकाल्लीन ऋणों का 
भुगतान चुकाने को बाध्य किया | इससे डॉलरों की माँग एक-लाथ बढ़ने लगी ओर 
पूँजी की गति एक-मार्गी (078-४०४ एर्भी०) हो गई । इन अन्तर्राष्ट्रीय ऋणों का 
भार कुछ देश सहन न कर सके ओर उन्हें इस प्रकार मुद्रा की विनिमय-दर स्थायी 
बनाने में भी कठिनाई होने छगी । अतः स्व॒शु-प्रमाप न चल्ष सका। 

(२) संयुक्तराष्ट्र तथा फ्रॉस जेंसे लेनदार (६ए८0॥०7) देशा ने ऊचे-ऊचे 
संरक्षण-करों (770९0८१ए2 तंचा€5 ७ पैशा75) दारा आयात पर प्रातिबन्ध छगा 


६8 देखिए पीछे---इज्नेल्लेण्ड में स्वए-प्रमाप की पुनरावृत्ति!। 


सुद्रा ओर विनिमय के सिद्धान्त 003 


के 


दिए । यदि देखा जाय तो संरक्षण-कर -स्वण॑-प्रमार चल्लाने में कोई बाधा नहीं है। 
१६१४ से पहिले भी संरक्षण-कर थे । परन्तु शवर्ण-प्रमाप चल ही नहीं सकता जब- 
तक कि उस देश को जहाँ से घोता निर्यात हो रहा दो, उसके निर्यात बढ़ा कर 
उप्की मुद्रा की माँग बढ़ाने में सहायता न की जाय । युद्धोत्तर-कातल में इस प्रकार 
की सहायता का नाम भी न रहा | अमेरिका तो जान-बूक कर आयात पर प्रतिबन्ध 
लगाता रहा जिससे उश्का सोवा विदेशों को न चला जाय परिणाम-रूवरूप बहुत- 
बड़ी मात्रा में सोना अमेरिका तथा फ्रॉस में चला गया जिसकों उन्होंने निष्किय 
कर दिया अथवा जिसका प्रभाव आन्‍्तरिक कीमतों पर नहों पड़ने दिया | उधर अन्य 
देशों में सोते की कभी के कारण मूहय-स्तर गिरने लगे । फल यह निकला कि स्व॒रं- 
प्रमाप की तोड़ना पड़ा। किसी ने कहा द्वैे कि ' स्वार्थों व्यापारिक-पद्धति, वह चाहे 
| राष्ट्र के स्वार्थ में ही क्‍यों न हो, के सहारे चल्चकर कपती भी अन्‍्तर्राष्टोय मौद्रिक 
। प्रणाली सफल नहीं द्वो सकती ।!”॥३ अमेरिका ने अपना स्वार्थ सोचा ओर 
* अन्तर्राष्ट्रीय स्वर-प्रमाप थोड़ दिया। 


(६) केन्द्रीय-बेंकों ने अपने-अपने स्वाथथों के वशीभूत हो कर स्वरण-प्रभाप के 
“स्वएं-नियमों? (050]60०7 ४०८७) को भुला दिया । जब उनके देश में सने का 
. - आयात होता तो वे उस खाने को इकट्ठा करते जाते परन्तु साख-प्रसार करके मूल्य- 
स्तर उचे नहीं करते जिससे रोने का निर्यात भी हो पाता । इसी प्रकार जब उनके 

देश में से सोना नियात होता ठो वे खड़े-खड़े देखते रहते परन्तु साख़-संकोच करके 
मूल्य-स्तर नीचे नहीं करते जिससे सोने का आयात भी हो पाता। अमेरिका और 
फ्रॉस इस काय में सबसे बड़े दोषी थे। इनके पास स्ोता बढ़ता गया परन्तु इन्होंने 
मूल्य-स्तर ऊंचे करके रोने का निर्यात नहीं होने दिया। संसार का क्षगभग $ सोना 
इन दोनों देशों के पास जाकर इकट्ठा हो गया। इड्डल्षेण्ड भी कम दोषी न था । 
इब्नलेण्ड में से सोने का निर्यात होता रहा परन्तु बेंक आफ इज्जलेण्ड ने साख- 
संकोच करके मूल्य-स्तर नीचे नहीं किए। बात कुछ और थी । इृड्जलण्ड में मूल्य - 
स्तर पहिले-ही बहुत नीचे थे इसलिए इज्न्‍नलेणड साख-संकोच करके मूल्य-स्तर और 
भी अधिक नीचे नहीं करना चाहता था | इस प्रकार इज्नलेण्ड में मूल्य-स्तर नीचे 
थे, अमरीका ओर ऋाँस में ऊँचे थे । सत्य यह है कि देश-देश के मूल्य-स्तरों में काफ़ी 
विषमता थी और यह विषमता की खाई इतनी चोड़ी होती जा रही थी कि इसको 
व्याज-द्र या साख में घटा-बढ़ी करके पाटना ल्वगमग अप्तस्भव था । केवल एक-ही 
चारा था ओर वह था स्वणु-प्रसाप का परित्याग | 
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९७ है स्वण-प्रमाप का वर्तमान-रूप 


इस प्रकार हमने देखा कि युद्धोत्तर-काल में स्वर्ण-प्रमाप को चलाने के लिए 
जिन शर्तों की आवश्यकता थी वे पूरी न की गई--न तो मृल्य-स्तरों में आवश्यक 
समायोजन किए गए और न सोने की एक-तरफ़ा (072-फ8ए धर्शी०) गति को ही 
रोका गया। संसार दो भागों सें बंद गया--(१) वह भाग जहाँ से सोना निकल- 
निकल कर विदेशों में जाता रहा, (२) वह भाग जहाँ सोना पहुँचता रहा ओर फिर 
भी उनकी छोने की भूव बढ़ती ही रही | कुछ देश ऐसे हो गए जहाँ देखने-भर 
को सोना नहीं था और कुछ देश ऐपे हो गए जहाँ सोने के ढेर थे । कुछ समय तक 
तो देशों ने दीर्धकालीन-ऋण ले ले कर अपना काम चलाया। इब्ललेण्ड ने ब्याज 
की दर बढ़ाकर विदेशों से सोना आक्बिंत किया तथा जर्मनी ने अमेरिका में सिक्‍यू- 
रिटीज़ बेच कर थोंड़ा-बहुत सोना प्राप्त डिया । परन्तु यह स्थिति अधिक समय तक 
न चल सकी । १६२६ के पश्चात्‌ तो दीर्घकालीन-ऋण देना ही बन्द कर दिया 
गया । इतना ही नहीं ऋण-दाताओं में एक प्रकार का भय उत्पन्न होने लगा ओर 
उन्होंने ऋणी देशों को ऋण मुगतान करने के जिए वाध्य किया | ऋण देश अपने 
प्रे-पूरे ऋण भुगताव न कर सके | आरिटरया ने मई १६३१ में तथा जमेनी ने जुलाई 
१६३१ में ऋणों का भुगतान करना बन्द कर दिया। इजले ण्ड के ऋण-दाताओं ने 
तो अपने-अपने ऋणों का भगतान लेने में सोता हो लेना ही आरम्भ कर दिया । 
इसका परिणाम यह हुआ कि बेंक ऑक इड़ले एड के पास सोने का कोष समाप्त 
होने को आगया और तभी सितम्बर १६३१ में इड्ले एड को अन्त सें अपनी सुद्रा 
का सोने से सम्बन्ध-विच्छेद करके स्वणु-प्रमाप का परित्याग, करना पड़ा। यद्यपि 
१६३१ का संकट एक-साथ ही अचानक आया परन्तु इसका बीजारोपण कई वर्ष 
पहिले हो चुका था । | 

(४) स्वर्ण-प्रमाप का वर्तमान स्वरूप 
अन्तराष्ट्रीय-मुद्रा-कोष 

२७ दिसम्बर, १६४४ को अन्तर्राष्ट्रीय-मुद्दा-कोष, जिसका विस्तृत-वर्णन 
आगे किया गया है, के बन जाने से आज स्वर्ए-प्रमाप अपना एक नया रुप लेकर 
संसार के सामने आया है। मुद्दा कोष में लगभग २१० राष्ट्र सम्मिलित हैं। इन 
सदस्य-राष्ट्रों ने अपने-अपने निश्चित कोटा! (१००४) के बराबर सोना ओर अपनी- 
अपनी मुद्गाएँ कोष में जमा कर दी हैं तथा अपनी-अपनी मुद्रा का सम-मुल्य 
(एआ- ४००) सोने में या अमरीकन-डॉलर में व्यक्त कर दिया है । सोने का मुल्य 
३७ डॉलर प्रति ओंस ( द्वाय ) निश्चित किया गया है । इन समे-मृल्यों में कोष के 
नियमानुसार फेर-बदुल भी की जा सकती है। कोष अन्‍्तर्राष्टीय ब्यापार सम्बन्धी 
असुविधाओ को दूर करने के लिए सदस्य-राष्ट्रों के साथ विदेशी झुद्ठा का क्रग-विक्रय 
करता हैं। विदेशी सुद्राओं का क्रम-विक्रम सम-मूल्यों से १ ०: से अ्रधिक या कम 
दर पर ही हो सकता हैं । यह सीमा इसलिए निश्चित की राई है मिससे विजिसय- 


क्र 


मुद्दा ओर विनिमय के सिद्धान्त १८० 


दुरों में कोई अप्ताधारण और सारी-भारी उतार-चढ़ाव न हों । यही नहीं, आवश्यकता- 
नुसार कोष विदेशी-मुद्राओं के क्रय-विक्रय की अन्य दर भो निश्चित कर सकता है। 

कोष की इंस योजना के अनुसार संखार में एक अन्तर्राष्ट्रीय-मौद्विक-ध्यवस्था 
एवं मोद्धिक-स्थायित्त (0फ्राथय०ए अआधरगटक्रा०0) स्थापित करने का प्रयत्न किया 
गया है जिसमें स्वर्श-प्रमाप के कई चिन्ह दीख पड़ते हैं जेसे--. 

(श्र) सोना कोष के सदस्य-देशों की सुद्राओं का “मूल्य-मा पक" हैं। सब 
सदस्यों ने अपनी-अपनी मुद्दाओं का सम-मूल्य (?7-एशंप८) सोने में 
में व्यक्त करके सोने को-ही अपनी मझुद्दाओं का झूल्याधार बना 
लिया है । 

(ब) कोष के सदस्य-देशों की सुद्राओं की पारस्पारिक-विनिसय-दुर कोष 
द्वारा निश्चित की हुईं सीमाओं से अधिक ऊँची-नीची नहीं दो सकती । 
आपको स्मरण होगा कि प्रथम युद्ध-काज से पूव॑ स्वण-प्रमाप के 
अन्तगंत विनिमय-दुर “स्वणु-बिन्दुओं” (60०7 फरफुणा था 0500 
॥770० ?0०75) के बीच में बदलती रहती थी । परन्तु अब यह दर 
कोष के द्वारा निर्धारित सीमाओं के बीच बदल सकती हैें। 

इस प्रकार श्राज हमारे सामने स्वण-प्रमाप का एक नया रूप हैं जिसमें सोना 

अनेक सुद्राओं का 'मूल्य-मापक! एवं मूल्य-आधार दै। प्रथम युद्ध पू्व-कालीन 
स्व॒णु-मुद्रा-प्रमाप की तुलना में इस नए प्रमाप में केवल्न यह अन्तर है कि इसमें 
सोने के सिक्के नहीं चलते, सोने का स्वन्त्र-टकूण नहीं होता, नोटों तथा अन्य- 
सहायक-सिक्‍्कों को सोने में नहीं बदला जा सकता, और विनिमय-दर को स्थिर बनाने 
के लिए विदेशी-विनिमय-नियन्त्रण भी लगाए जा सकते हें । युद्ध पू्व-कालीन स्व॒र्ण- 
प्रमाप की भांति वर्तमान स्वण-प्रमाप 'स्वयं-पूर्ण कायशील?! (4ए५००४४८) भी नहीं 
हैं। किन्तु उस पुराने स्वणु-प्रमाप की भांति आज के स्वर्ण-प्रमाप में भी भुगतान 
संतुलन करने के लिए. आवश्यकतानुसार भिन्न-भिन्न सुद्राओं के सम-मूल्यों में फेर- 
बदल की जा सकती है और सभी मुद्राओं की दरों में एक-साथ ही सामास्य 
परिवतन भी किया जा सकता है। 

कोष-योजना के अन्तगंत आए हुए वर्तमान स्वर्श-प्रमाप में ल्ोच द्वै तथा 

वह दोष नहीं दें जिसके कारण सोने का “एक-मार्गी आना-जाना!? (०0०-ण०४ए एशी८) 
हो कर स्वर्ण-प्रमाप चूर-चूर हो जाय । इसमें स्थिरता है, स्थायित्त्व दे, लोच है तथा 
सममने की सरलता भी है । प्राचीन स्वणं-प्रसाप का सबसे बड़ा दोष यह निकला 
कि संसार-भर का सोना कुछ इने-गिने देशों के पास इकट्ठा हो गया ।, परन्तु वतंमान 
स्वण-प्रमाप में यह दोष नहीं दीख पड़ता । 

सामान्यतः ऐसा जान पड़ता है कि कोष-योजना का वर्तमान स्वर्ण॑-प्रमाप 

ऐसी शक्ति ओर कार्य-प्रणात्ञी लेकर जन्मा है जिस पर युद्ध-काल्ीन अथवा अन्य कोई 


3८१ स्व॒णु-प्रसाप का वर्तमान रूप 
भावी संकटों से कोई आँच नहीं आ सकेगी जसा कि पिछुले स्वर्र-प्रमापों के साथ 
हुआ था | इस प्रमाप में स्थिरता भी है ओर समय तथा परिस्थितियों के अनुकूल 
बदलने की ब्यवस्था भी है। प्राचीन स्वए-प्रमाप पद्धतियों की अपेक्षा वर्तमान 
स्वणं-प्रमाप में निम्न गुण प्रतीत होते हैं :-- 

(अ) इसमें अन्‍्तर्राष्ट्री-स्तर पर संसार के राष्ट्रों में मोद्धिक समस्याओं पर 

५ पारस्परिक विचार विमर्ष करने तथा सहयोग ल्ेने-देने की व्यवस्था दें । 

(ब) इसमें एक अन्तर्राष्ट्रीय कोष की व्यवस्था हैं जहाँ से सद॒स्य-देश चालू 
लेन-देन सम्बन्धी अपनी-अपनी भसंगतान-विषमताओं को संतुलित करने 
के लिए सुविधाएं प्राप्त कर सकते हैं । 

(स) इस पद्धति का सुर्य उद्देश्य संसार में उत्पादन ओर रोज़गारी की 
गति को बढ़ाना है जिसके लिए इसमें विनिमय-स्थिरता तथा अ्रन्तराष्ट्रीय 
व्यापारिक वृद्धि पर काफ़ी ज्ञोर दिया गया हैं। इस वर्तमान स्व॒स- 
प्रमाप में विनिमय-दर की स्थिरता को उत्पादन-बृद्धि तथा अन्तर्राष्ट्रीय 
व्यापरिक उन्नति का साधन बना किया गया है । 

इस प्रकार कोष-योजना के अन्तगगंत आए हुए स्वर्ण-प्रमाप में प्राचीन 

स्वणु-प्रमाप पद्धतियों के सभी गुण हैं परन्तु अवगुण नहीं । आज के संसार में ऐसे 
स्वर्णू-प्रमाप की आवश्यकता है जिसमे सोने का अपव्यय न हो, सोना नष्ट न हा तथा 
जिसमें उत्पादन-बृद्धि तथा रोजगारी बढ़ाने को प्रोत्साहन मिले | ये सब गुण वर्तमान 
स्वर्ण-प्रमाप में हैं। परन्तु यह तभी चल सकता है जब कोष के सभी सदस्य देश 
मिलकर इसे सफल बनाने का प्रयत्त बरें। जब-तक सभी देश सहयोग के साथ 
अन्तर्राष्ट्रीय ब्यापार की उन्नति में योग नहीं देंगे तवब-तक यह नवीन स्वर्ण-प्रमाप 
भी सफल नहीं हो सकता। हम अभी देख रहे हैं कि संसार में डॉलर को समस्या 
है । अमरीका से माल आयात करने के लिए अन्य देशों के पास सोना या डॉलर 
नहीं है। अमरीका भी अन्य देशों से आयात करने में सतक नहीं है । यदि ऐसी ही 
परिस्थिति चलती रही तो डर है कि संकट कद्दीं गम्भीर रूप घारण करके इस नवीन 
पद्धति को भी चूर-चूर न कर दे । इस संकट को डॉलने के लिए सब सदस्य -देशों 
को प्रयत्न करने होंगे अन्यथा इस पद्धति का भी वही भाग्य होगा जो गत इतिद्रास 
में अन्य पद्धतियों का होता रहा हैं । 

भविष्य में क्या होगा ? यह कहना तो इतना सरल नहीं दे परन्तु हां यह 

कह सकते हैं कि “अन्तर्राष्ट्रीय-मुद्रा-कोष ने एक ओर स्वर्ण-प्रमाप की स्थाई ओर 
पुरातन पद्धति का नवीन स्वरुप स्थापित किया है तो दूसरी ओर पुरातन सरल और 
लोचदार मौद्विह-ब्यवस्था को पुनर्जन्म दिया दे? । #& 
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पक स्वर्ण की स्थिति 
(६) स्वण की स्थिति ( ?०शंपंक ण॑ 0ण१) 


स्वण-प्रमाप का ऐतिहासिक अध्ययत करने के पश्चात्‌ यह जानना बहुत 
आवश्यक है कि मौद्विक एवं सामान्‍्य-चषेत्र में भी सोने की क्‍या स्थिठि रही है ओर 
आज क्या स्थिति है ? यहाँ हम सोने की स्थिति पर विस्तार-पूर्वक विचार करेंगे । 
सोने का इतिहास एक रोमाँचकारी इतिहास है। सोना तथा सोना डत्पन्न 
करने वाल्ले | क्षेत्रों पर अधिकार प्राप्त करने के लिए गत इतिहाप्त में सारी-भारी 
संघर्ष होते रहे हैं । इसके प्रति आकर्षित होने का सबसे प्रमुख कारण यह रहा है 
यह एक दुलेभ घातु है तथा इसही क्रय-शक्ति इतनी व्यापक और विश्ष दै जितनी . 
किसी अन्य वस्तु की नहीं हैं। पिछले २०० वर्षों से सोना एक विस्तृत-चेन्न में 
भौद्धिक-घातु एवं सुद्रा के अधिकार-छोष! के रूप से काम लाया जाता रहा था परन्तु 
इस शताब्दी के तठीसा (77०४८६४) से सोने का यह काय बन्द हो गया। परन्तु 
फिर भी सोने की क्रय-शक्ति क्रिया के महत्त्व मं कोई कमी नहीं आई और आज 
भी अन्तर्राष्ट्रीय भगतान के लेन-देन में सोने का एक विशेष और महत््वपूण स्थान 
है । यदि देखा जाय तो मौद्रिक-च्षेत्र में सोने का महत्व अब द्विगुण हो गया दे । 
जहाँ-तक इप्तकी क्रय-शक्ति का सम्बन्ध है वह समय के साथ-छाथ बढ़ती ही रहती 
है और पहले की अपेक्षा श्रब अधिक है। उन देशों में जहाँ सोने का ल्लेन-देन ओर 
क्रय-विक्रय स्व॒तन्त्र-रूप से होता दै सोने की क्रम-शक्ति बहुत अधिक ऊँची दे । उन 
देशों में भी जहाँ सोने का स्वतन्त्र लेन-देन नहीं होता वहाँ 'काले! और 'भूरे 
बाज़ारों में सोने की विनिम्रय-शक्ति पहले को अपेक्षा-कृत बहुत अधिक दे । आजकल 
अन्तर्राष्ट्रीय सुद्रा-कोष ने सोने का मूल्य ३९ डॉलर -- ३ आस (द्ाय) निर्धारित कर 
रखा है परन्तु सोना निकालने वाले देशों में इसका मूल्य इससे कहीं अधिक रहा 
है। अन्त में हार कर सुद्रा-कोष ने सोना निकाबने वाले देशों को किसी भाव पर 
खुले बाज़ार सोना बेचने की अनुमति देनी पड़ी। इससे ज्ञात होता दे कि सोने की 
स्थिति कैसी ऊँची है और उसका मूल्य कितना अधिक है। 
तीय विश्वयुद्ध के पश्चात्‌ अन्तर्राष्ट्रीय मुद्गा-कोष के बन जाने से सोने की 
स्थिति और भी ऊँची हो गई है। कोष ने ऐसी व्यवस्था को है जिसके अन्तसमंत 
सोना संसार की सुद्राओं का मूल्याधार बन गया है. ओर अन्‍्तराष्ट्रीय क्ेन-देन से 
माध्यम का काम करने लगा दै। संसार के अनेक देशों की मुद्राओं का मूल-आधार 
आज भी सोना है जिससे यह लंघार में एक-बार फिर मूल्य-मापक! बन बेठा दूँ 
मौद्धिक-कोषों में सोने का एक विशेष भाग रद्द है और “यह आज भी दै। आज भी 
सोना एक ऐसी वस्तु दे जिसका मूल्य हर स्थान पर, हर व्यक्ति पर तथा हर समय 
है। अन्तर्राष्ट्रीय-मुद्रा-कोष की योजना के अनुसार सोना आज “अन्तराष्ट्रीय -सु दर 
का स्थान पा चुका है । इस प्रकार सोने की स्थिति आज़ पहले से कोई कम नहीं हैं । 
इ सके जीवन-इतिहास मे बड़ी-बड़ी उथल-पुथल्ध हुई हैं परन्तु उन सबको पार कर 


श्र 


मुद्दा और विनिमय द्वान्त १४४ | 


रा (5 ७ पूर्व का 2 4 
के भी आह सोना देश-देश के मौद्धिक-कोषों की अपूर्व सम्पत्ति है। अन्तर्राष्ट्रीय | 
रुद्रा-कोष की नवीन सुद्र-पद्धति का मूलाधार हैं संसार की सुद्राओं का मूल्य | 

न क ३ । 
मापक यन्त्र है तथा अन्तर्राष्ट्रीय-मुद्रा है । संसार के ,मौद्धिक-इतिहास में सोने का 


विशेष स्थान रहा है और भ्रब भी बना हुआ दे । 


अरन 


(१) स्वर्ण-प्रमाप की ऐतिहासिकता पर एक संक्षिप्त निबन्ध लिखते हुए 


बर्तमान स्वण-प्रमाप पद्धति की व्याख्या कीजिए । 

(२) प्रथम युद्ध पूव-कालीन स्वण-प्रमाप पद्धांते को लिखते हुए सममाइये 
कि उस समय हमारे देश में कौन-सी स्वर्ण॑-प्रमाप पद्धति थी और उसके विशेष 
लक्षण क्प्रा-क्या थे ? 

(३) भारत में स्त्रण-विनिमय-प्रमाप के क्या लक्षण थे ? युद्ध-काल में यह 
पद्धति क्‍यों ओर केसे छोड़ दी गई ? 

(४) स्व्रण सुद्र। अनाप के लक्ष णों को व्याख्या करते हुए समझाइये कि क्‍या 
यह पद्धति संसार में आज स्थापित की जा सकती दे १ यदि नहीं तो क्‍यों ? 

(५) युद्धोत्तर-काल में इज्नल्षेण्ड ने स्वर्ण-प्रमाप केसे स्थापित किया १ उस 
'पद्धति के मुख्य-मुख्य लक्षणों की मीमांखा कीजिए १ 

(६) १६२७ के करेन्ली-एक्ट द्वारा,हमारे देश में जो मौद्धिक-पद्धति अपनाई 
गई उसकी विवेचना कीजिए । 

(७) युद्धोत्तर-काज्ञ में ऋाँस ने अपनी, मुद्दा का अवमूल्यन करके स्वरण-प्रमाप 
क्यों अपनाया ? इड्शलेणड के सामने पोण्ड का अवमुल्यत करने में क्या-क्या 
कठिनाइयां थीं । ग्रान्‍्नोचनाप्मक उत्तर लिखिए । 

(८) युद्ध (१६१४--१८) पूर्व-कहाज्लीन_तथा युद्धोत्तर काल्लीन स्वणो-प्रमाप 
पद्धतियों का तुलनात्मक विश्लेषण कीजिए । 

(६) सितम्बर १६३१ में इंगलेण्ड को स्त्रणु-प्र माप क्यों तोड़ना पड़ा ? इससे 
भारत की सुद्गा-पद्धति पर क्‍या प्रमाव पड़ा ? 

(१०) स्वणु-प्रमाप के वर्तमान-स्वरुप का विश्लेषण हुए प्राचीन स्वर 
पद्धतियाँ से इसका भेद दुर्शाइए । 

(११) अन्तर्राष्ट्रीय-मुद्रा-कोष की योजना के अनुसार संसार में जिस सुद्र 
पद्धति को जन्म मिंला दै--उसका अल्लोचनात्मझ विवेचन कीजिए । 


(१२) स्वएं का इतिहास लिखते हुए खोने की बर्तमान, परिस्थिति के 
दुशाइये । आज़ के मोद्धिक संसार से सोने का क्या स्थान है ? 
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